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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

,,Gielda to gra dla ludzi mtodych...” — JULIAN ROBERTSON

,,Uwazam robienie interesow za relaksujace. Wyczekuje kazdego
dnia, aby udac si¢ do biura”
LAURENCE TISCH
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. SIEDZIBY GPW

Palac Saski, 1817 r.
pierwsza siedziba
Gieldy Kupieckiej
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Bank Polski
| siedziba Gieldy
w latach 1828-1877

ramy dla Cle |e
We play fo

\ r
o %
gy — -
fibgue=: ¢
o 1
i ST 28 d
s ol el < ¥
Al ), y
.. Y
3% : 50N
2% e
Y | : R
sl TV o S L .



. .bd@ . SIEDZIBY GPW
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Ul Kroélewska 12/14
siedziba Gieldy w latach 1877-1939

Ul. Ksigzeca 4
siedziba Gieldy od 2000 r.
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siedziba Gieldy w latach 1991-2000
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. ] )
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(GPW)
Gielda papierow wartosciowych s3 regularne,
odbywajace sie w okreSlonym czasie i miejscu,
podporzadkowane okreSlonym normom i zasadom,

spotkania osob pragnacych zawrzec¢ umowe kupna-
sprzedazy oraz osob posredniczacych w zawieraniu
transakgji.

Przedmiot ,umowy” stanowig papiery wartosciowe, przy
czym ceny owych transakcji ustalane sg na podstawie
uktadu podazy i popytu, a nastepnie podawane do
wiadomosci publicznej.
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Gielda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW) jest spotka akcyjna
utworzong przez Skarb Panstwa na mocy Ustawy
Prawo o0 publicznym obrocie papierami
wartosciowymi i funduszach powierniczych
(obecnie uchylonej).

Akt zawigzania Spotki zostat podpisany 12 kwietnia
1991 roku, a pierwsze notowania odbyty sie 16
kwietnia 1991 roku.

Gramy dla Clepie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
mozna sprzedawac¢ i kupowac tylko papiery
wartosciowe, ktore sa zdematerializowane. W
praktyce  dematerializacja oznacza, ze inwestor
nabywajacy akcje spotki otrzymuje imienne Swiadectwo
depozytowe, ktore jest potwierdzeniem ziozenia do
depozytu papierow wartosciowych. Wystawca
Swiadectwa jest dom maklerski, bank lub Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych. Swiadectwo nie jest
papierem wartosciowym i moze podlega¢ odnowieniu w
razie utraty.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Na pierwszg sesje ztozono 112 zlecen, a wartos¢ obrotu
wyniosta 3960 zt, notowane byty na niej nastepujace spotki :

Exbud
Kable
Krosno
Prochnik
Tonsil

W pierwszym roku dziatalnosci GPW w Warszawie notowania
odbywaty sie raz w tygodniu.
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Od listopada 2000 roku notowania na GPW prowadzone
s§ W nowym systemie transakcyjnym WARSET.
Podobne systemy wykorzystywane sg m.in. w Paryzu,
Brukseli, Amsterdamie, Chicago oraz Singapurze.

WARSET zapewnia petng automatyzacje przekazywania
zZlecen, zawierania  transakcji, sprawny  dostep
uczestnikow rynku do systemu obrotu papierami
wartosciowymi oraz szerokie mozliwosci korzystania z
informacji o sytuacji na rynku.

Ponadto ¥ WARSET umozliwia inwestorom  szersze
wykorzystanie mozliwosci przesytania zlecen przez
internet - systemy biur maklerskich sg zintegrowane z
systemem gietdowym.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Architekiura Systemu
Krajowy Depozyt
Papierdw Warlosclowych

Komisja
g% Papieraw Warlosciowych

i Gietd
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dystrybucii informaciji gieldowych
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Domy Maklerskie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Na Gieldzie Papierow Wartosciowych notowane s3

rozne  kategorie  papierdw  wartoSciowych  oraz
instrumentow finansowych.

Za najbardziej popularne papiery wartoSciowe uwazane
sg akcje spotek gietdowych. Instrumenty te sg w
obrocie od samego poczatku gietdy.

Duzym powodzeniem wsrod inwestorow cieszg sie
instrumenty pochodne. Najwiekszg ptynnoscig ciesza
kontrakty terminowe na WIG20.

Na gietdzie w obrocie znajdujag sie rowniez takie papiery
wartosciowe jak obligacje, certyfikaty inwestycyjne,

prawa do akcji czy prawa poboru.
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

RYNEK KASOWY

“+*Akcje — 377 spotek, w tym 24 zagranicznych (CEZ, MOL, ASSECOSLO,
BMPAG, CEDC, SKYEUROPE, BACA, UniCredit...)
“+Obligacje :

Skarbowe — ponad 70 serii

Korporacyjne — emitentow (BPH, MCI, EBI)

Zagraniczne - denominowane w USD — 1 emitent (CITI)
“PDA (prawa do akgcji)
“+Prawa poboru
“*Prawa pierwszenstwa
“Certyfikaty inwestycyjne (zamkniete fundusze inwestycyjne)
<*Produkty strukturyzowane (DB Magiczna Trdéjka, DB obligacja WIG20,

Erste Certyfikaty, Certyfikaty Raiffeisen Centrobank i UniCredit...)
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Harmonogram sesji na rynku kasowym GPW S.A.
ZLECENIA NA NASTEPNA SESJE GIEL DOWA,

FIXING DOGRYWKA
WA LFIVRARGI FIXING MA ZAMKMIEC)
PRZED D'II'EHE.ﬂj:IEE SKLADAMIE ZLECEN NA ZAMKNIECIE

= (=] MNOTOWAMNMILA CLaGEE L
— S 2884
= o -

. = ==

8.00-9.00 Przyjmowanie zlecen na otwarcie

Okreslenie kursu na otwarciu (fixing)
Notowania ciggte

16.10 - 16.20 Przyjmowanie zlecen na zamkniecie

Okreslenie kursu na zamknieciu (fixing)
Dogrywka

16.30 - 16.35 Przyjmowanie zlecen na otwarcie nastepnej ses;ji

Grmydla Clobie
vy \ ¢

www.bdm.pl
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

RYNEK TERMINOWY

*s*Kontrakty terminowe
Indeksy (WIG20, MWIG40)
akcje — TPS, PKN, PEO, KGH, BRE, AGO, PKO
(01.2001-12.2003 ELE)
waluty (USD/PLN, EUR/PLN, CHF/PLN)

**Opcje
Indeks WIG20 (debiut 22.09.2003)
akcje — PKN, PEO, TPS, KGH, PKM (debiut 17.10.2005)
-od 4 lipca 2007 zawieszono obrot serami opcji na akcje
+* Jednostki indeksowe MiniWIG20

***Warranty
akcje, kontrakty indeksowe, indeksy (aktualnie nie jest notowana
zadna seria warrantow)

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play foryou



bd

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Harmonogram sesji na rynku terminowym GPW S.A.

GPW

ZLECENIA NA NASTEPNA SESJE GIELDOWA,
FIXING DOGR YW A

WA rm‘*‘:‘“ FIXING MA ZAMKN ECI
SKLADAMIE ZLECEN
PRZED OTWARCIEM SKLADAMIE ZLECEN NA ZAMKNECIE

N TOWARNMLA CLAGLEE
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8.00 - 8.30 Przyjmowanie zlecen na otwarcie

Okreslenie kursu na otwarciu (fixing)
Notowania ciggte

16.10 - 16.20 Przyjmowanie zlecen na zamkniecie

Okreslenie kursu na zamknieciu (fixing)
Dogrywka

16.30 - 16.35 Przyjmowanie zlecen na otwarcie nastepnej sesji
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Notowania ciggte

W czasie notowan ciggtych kupujacy i sprzedajacy
sktadajg zlecenia, ktore po przekazaniu na gietde s3
realizowane na biezgco, pod warunkiem zgodnosci cen,
lub trafiajg do arkusza zlecen i oczekujg ofert
przeciwnych o odpowiedniej cenie, umozliwiajgcych
zawarcie transakcji.

Przy realizacji zlecenh obowigzuja dwa priorytety: cena
| czas ztozenia zlecenia. Oznacza to, ze w przypadku gdy
czekajg na realizacje dwa zlecenia z identycznej cenie,
jako pierwsze realizowane jest to, ktdre zostato
przekazane na gietde wczesniej.

Gramy dla C|§‘Ir
you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

W ramach notowan ciggtych stosowana jest jednak
rowniez procedura fixingu. Standardowo odbywa sie
ona na rozpoczecie i zakonczenie sesji. Notowania ciggte
rozpoczynajq si€ ogtoszeniem kursu otwarcia (zlecenia sg
przyjmowane w fazie przed otwarciem, w czasie ktorej
nie sg one realizowane, natomlast okreSlany jest
teoretyczny kurs otwarua), zas koncza sie ogtoszeniem
kursu zamkniecia, po ktorym nastepuje 10 - minutowa
dogrywka. Z chW|Ia ogtoszenia kursu otwarcia sta{]e sie
on ceng, po ktorej zostajg zawarte transakcje gietdowe
na otwarciu. Analogicznie jest w przypadku kursu
zamkniecia - na podstawie zlecen ztozonych w fazie
Erzed zamknieciem okreSla sie kurs zamkniecia, po

torym zawierane sg transakcje na zamkniecie sesji
gietdowej.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Dogrywka w systemie notowan ciagtych to ostatnia, 10-
minutowa faza sesji (16.20-16.30), podczas ktorej
wszystkie transakcje zawierane sg po kursie zamkniecia
dla danego papieru. Poniewaz podczas dogrywki znany
jest juz kurs, po ktorym dokonywane mogag byc
transakcje, zlecenia kupna i sprzedazy przyjmowane w
tej fazie musza zawierac limit ceny rowny okreslonemu
kursowi zamkniecia.

Zaleta dokonywania transakcji w trakcie dogrywki jest
fakt, ze zlecenia - nawet duzej wartosci - mogag byc
sk’radane bez obawy o wptyw ztozonego zlecenia na kurs
papieru wartosciowego.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Notowania jednolite

Notowania w systemie kursu jednolitego opierajg sie na
procedurze tzw. fixingu, czyli wyznaczenia ceny papieru
wartosuowego na podstawie zlecen ztozonych przed
rozpoczeciem notowan.

Pierwszg fazg sesji jest faza zwana przed otwarciem, w
czasie ktorej do systemu przyjmowane s3g zlecenia kupna
i sprzedazy, jednak nie sg zawierane zadne transakcje.
Jest natomiast wyliczany i publikowany teoretyczny kurs
otwarcia papieru wartosciowego (TKO).

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play fot’you



bd(

Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Nastepnie  system  informatyczny, @ wykorzystujac
odpowiedni algorytm, wyznacza kurs jednolity, po
ktorym zawierane s transakcje gietdowe. Kurs jednolity
okreslany jest na podstawie zlecen maklerskich
zawierajgcych limit ceny oraz nie zawierajgcych tego
limitu. Z chwilg ogtoszenia kursu jednolitego staje sie on
ceng, po ktorej zawierane sg transakcje gietdowe.

Po ogtoszeniu kursu jednolitego rozpoczyna sie sktadanie
dodatkowych zlecen kupna i sprzedazy z limitem rownym
okreslonemu kursowi jednolitemu, czyli nastepuje faza
dogrywki.

Gramy dla Clg
you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Harmonogram sesji w systemie notowan jednolitych GPW S.A.

LZLECENIA MA NASTEPNA SESJE GIELDOWA,

FIXIMNG
PHRIED HTERWENCJA NTERWENCJA
OTWARCIEM FIXING DOGRYWEKA RYWEA,
] T . . . . — L Y f
- 1 A PR [ e - - L
o =3 g < 8 3 2
f =< b + @ i %
=] - - - = = -

8.30 - 11.00 Przyimowanie zlecen na otwarcie
Interwencia

11.15  Okreslenie kursu jednolitego (fixing)
11.15-11.45 Doarywka
11.45 - 14 .45 Przyimowanie zlecen na otwarcie

Interwencia

15.00 Okreslenie kursu iednolitego (fixing)
15.00 - 15.30  Doarywka
15.30 - 16.35  Przyjmowanie zlecen na otwarcie nastepnej ses;ji

Gramy dla Clebie
We play for<you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Ograniczenie wahan kursow

W chwili obecnej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie stosowane sg rownolegle dwa rodzaje
ograniczen wahan kursow (zwane inaczej widetkami) -
statyczne, ktore funkcjonujg od poczatku dziatania gietdy
i dynamiczne, ktore zostaty wprowadzone 24 marca
2006 roku w celu zapewnienia dodatkowego
zabezpieczenia dla inwestorow dokonujgcych transakcji
na Gietdzie.

Gramy dla Clebie
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Widelki statyczne

Jezeli szerokos¢ widetek dla akcji wynosi +/-10% kursu odniesienia,
to przyjmujgc za kurs odniesienia 100, dolna wartos¢ widetek wynosi
90, a gorna 110.

Proba zawarcia transakcji po cenie wyzszej niz 110 lub nizszej niz 90
spowoduje automatyczne zatrzymanie obrotu na instrumencie, ktory
znajdzie sie w tzw. zamrozeniu.

110—gd rhoeC widedek stat h
—_— LOrnEa WanosL YLIMC

v‘r 100 - KURS ODHIESIEHIA

el 90) — cloing WartosS widetek statyczrych Gramy dla Clebie
We play foi"you
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Widetki dynamiczne

Widetki dynamiczne to nowe, dodatkowe zabezpieczenie przed
gwattownymi wahaniami Kursow transakcc:l]l na sesjach gietdowych.
Stosowane sg m.in. na najwiekszych gietdach w Europie: Euronext,
Deutsche Boerse, Eurex czy Euronext-Liffe.

Poniewaz widetki dynamiczne tworzg ruchomy, wezszy niz widetki
statyczne, korytarz dopuszczalnych wahan kursow nie pozwalajg na
zbyt gwattowne zmiany cen.

Na GPW widetki dynamiczne obowigzujg dla wiekszosci notowanych
instrumentow, a ich kurs odniesienia zmienia sie podczas sesji w
granicach ustalonych przez widetki statyczne.

Gramy dla Clegbie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Poziom widelek dynamicznych (i statycznych) dla instrumentow GPW S.A.

GPW

Instrument

Szerokosc widetek

Instrument

Szerokosc widetek

Akcje WIG20

3,5% (10%)

Futures WIG20

25 pkt (5%)

Akcje MIDWIG

4,5% (10%)

Futures MIDWIG

30 pkt (5%)

Pozostale akcje

6,5% ( 10%)

Futures TechWIG

25 pkt (5%)

Futures akcje

3,5% (5%)

Obligacje

2,0 pkt (3 pkt)

Futures obligacje

0,4pkt(1,5pkt)

Prawa poboru

Brak (100%)

Futures waluty

4 zt (3%)

Opcje na indeks

35 pkt (100pkt)

Opcje na akcje

2,5% ceny
instrumentu
bazowego

pierwszenstwa

PDA Jak na instrumencie
,bazowym”

Certyfikaty 6,5% (10%)

inwestycyjne

Prawa 35% (100%)

Jednostki indeksowe

5 zt (5%)

Warranty

40% (100%)

Gramy dla Clegbie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Zlecenia w Warsecie

System gietdowy WARSET daje mozliwos¢ korzystania z
wielu rdéznego rodzaju zlecen pozwalajacych na
stosowanie  roznorodnych strategii  inwestycyjnych
dostosowanych do celow i potrzeb inwestora w
konkretnych sytuacjach. Sktadajac rdzne zlecenia
inwestor moze potozy¢ nacisk na rozne aspekty realizacji
transakcji - jedne zlecenia ktadg nacisk na realizacje po
okreslonej cenie, jeszcze inne uzalezniajg wykonanie od
sytuacji na rynku.

Gramy dla Clg
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Skladajac zlecenie inwestor musi okreslic:

rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz)
limit ceny lub rodzaj zlecenia bez limitu ceny
termin waznosci zlecenia

nazwe papieru wartosciowego/instrumentu finansowego,
ktory chce kupic/sprzedac

liczbe papierow wartosciowych

dodatkowe warunki wykonania zlecenia

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Zlecenia z limitem ceny

W tym zleceniu inwestor precyzyjnie okresla cene po
jakiej chce kupic lub sprzedaC dany papier wartosciowy.
W przypadku kupna jest to cena, powyzej ktorej
sktadajgcy zlecenie nie godzi sie na realizacje zlecenia,
zas dla zlecen sprzedazy jest to cena, ponizej ktorej

inwestor nie jest sktonny pozbyc sie papierdw.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

GPW

Zlecenia z limitem ceny

asil Zlecenie na GPW

(* Kupno  Sprzedaz Walor: [W| .| | PKNORLEN -
Tlosé: 100][..] Limit (PLN): 25,70 " PKC { PCR (" PCRO
Ma sesje: | 2009-04-20(| Waznosc: 1-dniowe |+
Limit akt.: Ilosc min.:
Wiysli] Wrac
Gramy dla Clegbie
www.bdm.pl
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Zlecenia bez limitu ceny

Zlecenia PCR - Po Cenie Rynkowej
Mogg byC¢ wprowadzane na gielde wylacznie w trakcie notowan

cigglych z wyfaczeniem okresow rownowazenia rynku i s3
realizowane po cenie pierwszego najlepszego  zlecenia
przeciwstawnego.

Niezrealizowana czeS¢ zlecenia PCR staje sie zleceniem z limitem
ceny rownym kursowi po jakim dokonana zostata ostatnie
transakcja. Zlecenia po cenie rynkowej mogg zawieraC dodatkowe
warunki wielkosci minimalnej i wielkosci ujawnianej.

Gramy dla Clg
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Zlecenia bez limitu ceny

st Zlecenie na GPW

(¢ Kupno ( Sprzedaz Walor: (W] .| | PKO = ' =00
Ilogé: 150][..] Limit (PLN):  pkc | pcr| ™ PCrRO
Na sesje: |2009-04-20|+| Waznosc: 1-dniowe |+

Ilos¢ ujawn.: IloS¢ min.:

Wysliy | | Wroc

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW
Zlecenia bez limitu ceny

Zlecenia PCRO - Po Cenie Rynkowej na Otwarcie

Stosowane przy fixingu, przyjmowane na gielde w fazie
przyjmowania zlecen na otwarcie i zamkniecie w systemie notowan
ciagtych i systemie kursu jednolitego, oraz w okresach
rownowazenia rynku. Realizowane odpowiednio po kursie otwarcia,
zamknigcia, po kursie jednolitym lub okreslonym w wynlku
rownowazenia. Niezrealizowana czesC zlecenia staje sie zleceniem z
limitem ceny réwnym odpowiednio: kursowi otwarcia, zamkniecia,
kursowi jednolitemu lub  kursowi okreélonemu w  wyniku
rownowazenia rynku. Zlecenia te nie moga zawieraC dodatkowych

warunkow limitu aktywacji, wielkosci minimalnej i wielkosci
ujawnianej. Nie moga by¢ rowniez modyfikowane w fazie
interwenciji.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW
Zlecenia bez limitu ceny

Zlecenia PKC - Po Kazdej Cenie

Mogg byC przekazywane na gietlde we wszystkich fazach w
systemie notowan ciggtych oraz w systemie kursu jednolitego, z
wyjatkiem fazy interwencji i fazy dogrywki. Zlecenia te ztozone w
trakcie przyjmowania zlecen na otwarcie, na zamkniecie, na
notowania jednolite oraz w okresie rownowazenia rynku
podlegajg realizacji odpowiednio po kursie otwarcia, zamkniecia,
kursie jednolitym lub kursie okreslonym w wyniku rownowazenia
rynku. Zlecenia PKC nie podlegajg modyfikacji w fazie
interwencji. Natomiast w fazie notowan ciggtych, z wyjatkiem
okresow rownowazenia rynku, jezeli na realizacje czeka co
najmniej jedno zlecenie przeciwstawne z limitem ceny, zlecenie
PKC podlega realizacji po cenie lub cenach zgtoszonych
wczesniej, a niezrealizowanych najlepszych Zlecen
przeciwstawnych (odpowiednio sprzedazy lub kupna).

Gramy dla Clebie
We play fot"you
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Dodatkowe warunki wykonania zlecenia
z minimalng wielkoscig wykonania — Wmin

(zlecenie wpada do arkusza, jesli w danym momencie po drugiej
stronie oczekuje zlecenie pozwalajgce na realizacje co najmniej
ilosci minimalnej, pozostata niezrealizowana czesS¢ oczekuje. Jesli
nie ma mozliwosci realizacji iloSci minimalnej, wtedy zlecenie jest

automatycznie eliminowane.)

st Zlecenie na GPW A,

(¢ Kupno ( Sprzedaz walor: |w|_| [LoTOS [ | ED Juit
Hosé: [ 120][.] Limit(PLn): | 1640] ¢ PKC ¢ PCR (" PCRO
Na sesje: |2009-04-20|.| Waznosc: 1-dniowe |+

Limit akt.: | | 1lo$é ujawn.: | | Ilos¢ mn.: |—60||

Wyslij Wroc

Gramy dla Clgbie
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Dodatkowe warunki wykonania zlecenia

warunek wielkosci ujawnianej - WUJ

Czesc zlecenia jest widoczna dla pozostatych uczestnikdw rynku,
a pozostata czesc pokaze sie w arkuszu, gdy zostanie
zrealizowana ilo$¢ ujawniona. Ilos¢ ujawniona nie moze by¢
nizsza niz 100 szt.

s#l Zlecenie na GPW A

(¢ Kupno ( Sprzedaz walor: [w]_| | PGNIG ] ‘:D Ji
Ios¢: [ 600][.] Limit (PLN): | 3,50] ¢ PKC C PCR (" PCRO
Na sesje: [2009-04-20|.| Waznosé: | 1-dniowe |[.] : | [ |
Limit akt.: | | |1logé ujawn.: 100 Ilogé min.: | |

Wyslij Wroc

Gramy dla Clegbie
www.bdm.pl We play you
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Dodatkowe warunki wykonania zlecenia

zlecenia z limitem aktywacji - LimAkt (zlecenia Stop
Limit i Stop Loss)

Przy sktadaniu zlecenia kupna/sprzedazy z limitem aktywacji wazne
jest aby aktywacja byta na poziomie wyzszym/nizszym od
ostatniej transakcji zawartej na danym instrumencie.

Limit realizacji, czyli limit (PLN) musi by¢ ustalony na poziomie
odpowiednio wyzszym/nizszym lub rownym Limitowi Aktywacji.

Limit realizacji moze byC rowniez ustalony jako PKC.

Gramy dla Clg
you
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Dodatkowe warunki wykonania zlecenia
(LimAkt)

st Zlecenie na GPW i/ Jr

(¢ Kupno ( Sprzedaz walor: W] .| [PEKAC E3 : |:D Jiili

Hosé: [ 100][.] |imit (PLN): m (* PKC (" PCR (" PCRO
Na sesje: [2009-04-20[.| waznosé: [ 1-dniowe || . | [ ]
Limit akt.: | 103,50 | : I I Ilogé min.: | |

| wyslij | | wréé |

stl Zlecenie na GPW

(" Kupno (¢ Sprzedaz walor: | w|_| [HBPOLSKA [_| Eorife :D o

Iosé: [ 1000][.] |uimit (PLN): ﬁ " PKC (" PCR (" PCRO
Na sesje: |2009-04-20|.| Waznosé: [ 1-dniowe || | [ |
ILimit akt.: | 5,50 || Ilogé ujawn.: | | Ilogé min.: | |

Wyslj | | Wraé

Gramy dla Clegbie
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Terminy waznosci zlecen

Zlecenia maklerskie mogg miec termin waznosci okreslony w formie
konkretnej daty lub oznaczony jako do konca sesji gietdowej
(DZIEN), albo waznoé¢ domyélna (DOM), albo do pierwszego
wykonania (WiN), albo wykonaj lub anuluj (WuA).

Zlecenie wazne do pierwszego wykonania (WIiN), obowigzuje do
momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji,
jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w kilku transakcjach).
Zlecenie jest realizowane natychmiast po wprowadzeniu i moze
zostaC zrealizowane czeSciowo. Jezeli bedzie zrealizowane
czesSciowo, niezrealizowana czesS¢ traci waznosc. Zlecenia te moga
byC przekazane na gietde we wszystkich fazach w systemie notowan

ciggtych oraz w systemie kursu jednolitego, z wyjgtkiem fazy
interwencji.

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play fot’you



bd(

Beskidzki Dom Maklerski S.A. GPW

Terminy waznosci zlecen

Zlecenie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj (WuA)
wazne jest do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub
pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w
kilku transakcjach). Zlecenie jest realizowane natychmiast po
wprowadzeniu, ale wylgcznie w catosci - nie moze byc zrealizowane
czesciowo. W przypadku gdy uktad zlecen w arkuszu po przeciwnej
stronie nie pozwala na realizacje zlecenia w catosci, traci ono
waznosc.

Nalezy pamietaC, ze jezeli w fazie notowan ciggtych lub w fazie
dogrywki w chwili skfadania zlecenia z oznaczeniem waznosci do
pierwszego wykonania albo wykonaj lub anuluj, w arkuszu zlecen
brak zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajgcym
zawarcie transakcji, zlecenie traci waznosc.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play fét%ou
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GPW

Terminy waznosci zlecen

stfl Zlecenie na GPW

[ I r

¢ Kupno { Sprzedaz ﬂalor:m [AGORA

Ilogé: [ 300][.] Limit(ein): | 15,00] ¢ PKC ¢ PCR { PCRO
Na sesje: |2009-04-20|.] waznosé: [ 1-dniowe |.] [ [ ]
Limit akt.: | | 1lo$é ujawn.: | | Ilogé min.: | |

[-]

[ wyslij | | wréé |

stl Zlecenie na GPW

-]

EE.

¢ Kupno { Sprzedaz walor: [W]|_| [AGORA
Hose: [ 300]|[.] Limit (PLN): " PKC (" PCR (" PCRO
Na sesje: |2009-04-20|.| |waznosé: [do dnia |.] lgo dnia: | 2009-04-24[-”

L |

Ilos¢ ujawn.:

tmitakt: [ ]

Ilog¢ min.: | |

ail Zlecenie na GPW

i Jr.- Jr A
] r

|"r|

(* Kupno ( Sprzedaz ﬂalur:|w|,| |AGDR_A
Ilosé: [ so00][.] Luimit (PLN: " PKC (" PCR (" PCRO
No sesie: [2009-:0220]s] Wasmost: [Ldmiowe [o] .
Limit akt.: |:| Ilosc ujawn.: Ilosc min.: |:|
Wil ]
wua [+ [(wysli | [wrae |
www.bdm.pl

[ wyslij | | wréé |
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ZARABIANIE NA
GIELDZIE
-WYBOR | OCENA
SPOLKI GIELDOWEJ

,, Kluczem do stworzenia fortuny jest chroni¢ swoj kapitat 1 czekac
cierpliwie na dobrg okazje...”
VICTOR SPERANDEO

Gramy dla Clebie
We play fotr<you
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Zarabianie na gietdzie, zajecie dla

profesjonalisty czy dla kazdego ?
»,Na gietdzie nic nie dziata wiecznie”

LIstnienie gietdowych guru to mit”
KENETH L. FISHER

Systematyczny wzrost ilosci pienigdza kierowanego do
funduszy inwestycyjnych Swiadczy nie tylko o wzroscie
zamoznosci gospodarstw domowych, korzystajacych od
2004 roku z dobrej koniunktury gospodarczej ale takze o
zmianie modelu oszczedzania. Niskie stopy procentowe
(mata atrakcyjnosc¢ lokat bankowych) pompujg na polski
rynek kapitatowy coraz wiecej naszych oszczednosci.

Gramy dla C!ggie

www.bdm.pl We play ou



bd®
Beskidzki Dom Maklerski S.A.
Zarabianie na gietdzie, zajecie dla

profesjonalisty czy dla kazdego ?
A jak radzimy sobie w samodzielnym inwestowaniu na
gieldzie?

Badania i dane Ministerstwa Finansow wskazujg ze coraz
wiecej zarabiamy na inwestycjach gietdowych.

taczny podatek zagarniety przez fiskusa od zyskow
kapitatowych wyniost w 2005 roku 0,8 mid zt

Rok 2006 to wptyw okoto 1,7 mld zt, rok 2007 to kwota
ponad 2 mld zt zaptacona przez 297 tys. inwestorow.

Rok 2008 to ok. 1 mld zaptacony przez 243 tys. podatnikow.

Gramy dla C!ﬁ%ie
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Zarabianie na gietdzie, zajecie dla
profesjonalisty czy dla kazdego ?

Zarabianie na gietdzie stato sie zdecydowanie fatwiejsze przez
upowszechnianie zarowno wiedzy o rynku i spotkach w postaci
roznorodnych kompleksowych analiz, ale przede wszystkim poprze
zapewnienie bliskosci rynku.

Rozwoj technologiczny i powszechny dostep do internetu
spowodowat, ze dzisiaj rynek znajduje sie na biurkach w domu
i w pracy. SzybkosS¢ zawierania transakcji powoduje, ze inwestorzy
posiadajgcy kilkunastotysieczne kapitaty generujg miesiecznie
poprzez internet milionowe obroty, a przyjazne interfejsy
(Windows) uzytkownika, utatwiaja odbior notowan
i analize rynku.

www.bdm.pl We play
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. Filozofia inwestowania to co$, czego nie mozna nabyc.
To cos, co trzeba samemu wypracowac”
RICHARD DRIEHAUS

Inwestowanie posiadanego kapitatu na gietdzie jest ciezka
pracg, a dla niektorych inwestorow wrecz gtowna
dziatalnosScig zawodowa.

W zwigzku z tym powinnismy rozpatrywac nasze poczynanla
na rynku w kategorii pracy i jej wydajnosci oraz miec
profesjonalne podejscie do naszych inwestyciji.

Gra na gieldzie nie jest tatwym sposobem na szybki
zarobek, warto wiec potraktowac inwestowanie jako
prowadzenie wifasnego biznesu majgcego na celu
wypracowanie zysku poprzez obrot naszymi

oszczednosciami. G Ydi Qebie
www.bdm.pl We play fdlyou
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Strategie inwestowania-PLAN

Kazde dziatanie, ktore ma na celu zdobycie pieniedzy powinno
byC poprzedzone skonstruowaniem planu. Czy mozna sobie
wyobrazi¢ prowadzenie firmy bez biznesplanu?

Co zrobiliby wiasciciele firmy gdyby zarzad nie przedstawit
planu rozwoju spotki? Wielu bytych prezesow zna przeciez
bardzo dobrze formute "Nie wykonywat zatozonego planu”.

Tymczasem wiekszoSC inwestorow zdaje sie zapominac
o koniecznosci tworzenia i trzymania sie zatozen. Kupuja czy
sprzedajg akcje pod wpltywem impulsu. A przeciez
inwestuja, czy mowiac inaczej wydajg wiasne pienigdze. Czy
staC ich na nierozwazne decyzje?

Gramy dla Clg
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Strategie inwestowania-Samoocena

» Na potce jest wiele par butow: wybierz te, ktore s dla ciebie
odpowiednie”

STANLEY DRUCKENMILLER
PO CO INWESTUJE?

Odpowiedz wydaje sie byC oczywista. Zeby zarobic. Ale to nie
wszystko. Zarobi¢ na utrzymanie? Zarobi¢c na wakacje, na
samochod, na godziwg emeryture? A moze po to zeby zwiekszyc
dochod z oszczednosci?

Cel inwestycji bedzie w istotny sposdb wptywat na ich horyzont,
rozmiar oraz rynek na ktérym beda przeprowadzane.

Obranie celu (najlepiej jako procent inwestowanej sumy) pomoze
rowniez w wyborze rynku na ktorym inwestor powinien podjac
wysitki (obligacje, akcje, kontrakty?).

Gramy dla Clebie
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Strategie inwestowania-Samoocena

ILE MOGE STRACIC? (10%, 20%, 30%...?)
Zndw nasuwa sie banalna odpowiedz. Nic.

Osoby, ktore tak odpowiedzg, powinny... zrezygnowac
z inwestowania na gietdzie. Podstawowym celem inwestora
jest osiggniecie dochodu wyzszego niz z bezpiecznych lokat
bankowych. A to musi sie wigzaC z ryzykiem straty
przynajmniej czesci kapitatu.

Tworzenie planu strategicznego i przestrzeganie zasad
ochrony kapitatu, powinno ograniczyC straty ale ich nie
zlikwiduje. Dlatego tez wszyscy, ktorzy przyszli na gietde
z pieniedzmi przeznaczonymi "na zycie", powinni przemyslec

swoje decyzje raz jeszcze.

Gramy dla Clebie
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Strategie inwestowania-Samoocena
Jaki jest HORYZONT moich inwestycji?

Odpowiedz na to pytanie wigze sie z celem inwestowania. Warto okresli¢
warunki brzegowe horyzontu inwestycyjnego. Mija sie z celem
bowiem, angazowanie srodkow na gietdzie na okres 2-3
tygodni czy nawet miesigca. Czas pos'.wiecony na sumienne
przygotowanie oraz koszty transakcyjne przewyzsza potencjalne zyski.
Nie oznacza to, ze kazda pozycje nalezy utrzymywac przez co
najmniej miesigc. Sg przeciez strategie zaktadajgce kupno i sprzedaz
tych akcji w ciggu jednej sesji. Angazowanie na gietdzie Srodkow,
ktore za miesigc bedg inwestorowi potrzebne do innych celdw,
znacznie zwiekszy ryzyko ich utraty i ograniczy mozliwosci
inwestycyjne.

Najlepszym rozwigzaniem jest zainwestowanie Srodkow, ktorych
inwestor nie bedzie potrzebowat przez okres przynajmniej kilku
miesiecy. Zapobiegnie to sytuacji, kiedy trzeba zamknac pozycje
W hajgorszym z mozliwych momentow. G V.dRA Clebie

www.bdm.pl We play fot’you
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Strategie inwestowania-Samoocena
Ile CZASU poswiece na analizy swoich inwestycji?

Swiadome inwestowanie na gietdzie, wymaga oprdcz pieniedzy
takze czasu. W zalezZnosci od wybranej strategii,
inwestor bedzie musialt poswieci¢ od jednej do
kilkudziesieciu godzin tygodniowo na kontrole
sytuacji na rynkach i wlasnych inwestycji. Poza tym
dochodzi jeszcze wyszukiwanie celow, ktore beda
odpowiadac zatozeniom dotyczacym otwierania pozycji. Na
szczescie w obydwu przypadkach bardzo pomocne sg biura
maklerskie online. Dostep do notowan, analiz, komentarzy
czy programow do analizy technlczneJ oferowany przez
maklerow, pozwala zaoszczedzi¢ czas.

Gramy dla Clg:;r
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Strategie inwestowania-SYSTEM
System transakcyjny to

zbidr regut, ktore powinny odpowiedzie€ inwestorowi co najmniej na 3 pytania:

1. Kiedy i jak otwiera¢ pozycje? (wejs¢ na rynek)

2. Kiedy i jak zamykac pozycie?

3. Jakg czeSC kapitatu przeznaczy¢ na otwarcie pozyciji? (zarzadzanie
pieniedzmi)

Jasne zasady dziatania powinny pomdc w opanowaniu emocji, ktore towarzysza
inwestorom. Nie oznacza to jednak, ze system bedzie zarabiat pienigdze bez
wysitku ze strony cziowieka. Wiara w cudowng maszynke do zbicia fortuny
przyniesie tylko rozczarowanie. System powinien zdyscyplinowac dziatania
inwestora i podpowiada¢ mu odpowiednie zachowania.

Dlatego tak bardzo istotne jest jego zgranie z psychikg inwestora

Gramy dla Clebie
We play fot<you
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Strategie inwestowania-SYSTEM
WEJSCIE NA RYNEK

Ponizej przedstawiamy, jedynie kilka najprostszych metod
uzywanych gtdwnie przez analitykow technicznych. Nie
oznacza to, ze sg one najskuteczniejsze. Warto podkreslic, iz
kazdy inwestor powinien dostosowacC sposdb wejscia na
rynek do swojej osobowosci, tak zeby nie grac przeciwko
sobie.

Najbardziej popularne metody wchodzenia na rynek mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

-podgzania za trendem,
-wyprzedzania trendu.

Gramy dla Clebie
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem

Pierwsza z nich zaktada, ze najlepszym sposobem na
zarobienie pieniedzy jest zgadzanie sie z rynkiem.
Inwestor decyduje sie na zajecie pozycji, gdy widzi, ze dany
instrument rozpoczyna lub rozpoczat trend. Istnieje wiele
metod, ktore pomagajg mu w rozpoznaniu takiego momentu
np. wskazania Srednich ruchomych, wybicia z kanatu czy
uksztattowanie sie odpowiednich formacji cenowych.

Gramy dla Clebie
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Strategie inwestowania-SYSTEM

Podazanie za trendem

-Srednie ruchome
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Strategie inwestowania-SYSTEM
PodazZanie za trendem-srednie

Zaktada sie, ze przebicie Sredniej przez kurs od dotu daje sygnat
kupna, od gory sygnat sprzedazy. Ustalenie parametrow Sredniej
kroczgcej, zalezy od charakteru inwestora. Krotkie srednie, 2-10
sesyjne bedg dawaty bardzo duzo "szybkich" sygnatow, ktdrych
skutecznosc¢ bedzie ograniczona.

Zastosowanie dtugich Srednich (powyzej 45 sesyjnych) pozwoli
omingC wiele fatszywych sygnatow wejscia na rynek i zmniejszy
iloSC transakcji. Inwestor poswieca jednak w takim przypadku
znaczng czesc ruchu rynku, oczekujgc na sygnat Sredniej.

Sugestia-stosowanie wielu srednich (wstegi)

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play fotdyou
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem

-wybicie z kanatu
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem-wybicie z kanafu

Sygnat kupna jest uzyskiwany, gdy kurs osigga maksimum z X
dni, sygnat sprzedazy gdy osigga on odpowiednie minimum.
Powyzsze zatozenie opierajg sie na definicji trendu, ktora
mowi, ze przy trendzie wzrostowym kolejne zaréwno szczyty
jak i dotki powinny byC coraz wyzsze, a przy spadkowym
coraz nizsze.

Niebezpieczenstwo tej metody polega na tym, ze na rynku
zdarzajg sie tzw. falszywe wybicia, po ktorych nastepuje
powrot do kanatu. Pewnym zabezpieczeniem bedzie wtedy
czekanie na ruch powrotny czyli nastepujacg po wybiciu
korekte. Jesli zakonczy sie ona przed powrotem do kanatu to
Inwestor moze zajgcC pozycie. B d Qebie

We play fo1°you
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem

-formacje

Analitycy techniczni starajg sie znalezC w wykresach cen
powtarzajgce sie wzory czyli formacje.

Przy taktyce poruszania sie z trendem mozna stosowac
zarowno formacje zmiany jak i kontynuacji. Przy pierwszych
takich jak luki, formacje V, dni odwrotu, podwojne dno, dni
wybicia inwestor ma do wyboru:

czekac, az formacja wyksztattuje sie catkowicie,

rozpoznawa¢c  formacje W trakcie ksztattowania
i antycypowac ruch rynku.

Gramy dla Clebie
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem

-formacje
Formacje kontynuacji majg znaczenie dla inwestorow, ktorzy
szukaja mozliwosci zajecia pOzyCji zgodnej

z dotychczasowym trendem. Nalezy wowczas czekaC na
wybicie sie kursu z formacgji.

Gtownym mankamentem DOWYZSZ€j metody  jest
subiektywnosc oceny inwestora. Rozpoznawanie formacji ma
charakter intuicyjny i czesto zdarza sie, ze metoda ta
przeradza sie w inwestowanie zyczeniowe. Inwestor znajduje
wzory tam gdzie chce je zobaczy¢, a nie tam gdzie sie
pojawiajq.

Gramy dla Clebie
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem

-formacje
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Strategie inwestowania-SYSTEM
Podazanie za trendem

Podsumowuijgc, metody gry z trendem charakteryzujg sie duza
skutecznoscig. Opierajg sie na zatozeniu, ze rynek "wie
lepiej”. Pozwala to inwestorowi na zachowanie stoickiego
wrecz spokoju. Nie musi wyjasniaC zagadek typu "dlaczego
ten papier jest wyprzedany? Kiedy zacznie rosnac? Po
prostu, wspotpracuje z rynkiem, odczytujac jego sygnaty.
Inwestorzy "poruszajacy" sie za trendem, doczekali sie
nazwy "zotwie", ktora nawigzuje do ich "wolnych" reakcji na
wydarzenia rynkowe.

Odpowiedzig na takie docinki moze byc¢ zdanie: "Lepiej byc
bogatym zotwiem niz pantera - bankrutem".

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play fdtéyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
Lapanie dotkow-wyprzedzanie trendu

Metody polegajgce na prognozowaniu ruchu rynku,
wydajg sie byC bardziej odpowiadajace psychice
cztowieka. Kazdy przeciez lubi kupowac tanio (na
dotkach) i sprzedawac drogo (na gorkach). Niestety
w praktyce jest to niemozliwe. Warto sig z tym
pogod2|c ponlewaz pogon za metoda, ktdra to zapewni
moze przyczyni¢ sie tylko do narastajacej frustracji
| powaznych strat finansowych. Nie na darmo stara
prawda gietdowa mowi: "Nie walcz z trendem".

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play fétSyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
Lapanie dotkow

Do najpopularniejszych metod uzywanych przez "tapaczy
dotkow" naleza:

o formacje AT,

o wskazniki wykupienia/wyprzedania,
a Szeregi czasowe,

a teoria fal Elliota,

o wycena fundamentalna spotek.

Gramy dla C!(%At\)/ie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM

Lapanie dotkow
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM

Lapanie dotkow

Formacje czyli powtarzajace si¢ na wykresach wzory
zostaly w skrocie omowione przy metodach gry

z ftrendem. Strategia fapaczy dotkow
wyszukiwaniu wzorow, ktore zapowiac
trendu np. gtowa i ramiona, czy poc

polega na
ajg zZmiane
wojne dna.

Wspomagajgc sie oscylatorami takimi jak ROC, RSI czy

oscylator stochastyczny starajg sie odna

wyprzedane aby je kupi¢ lub wykupione a

ezC papiery
by sprzedac.

Niezte rezultaty daje poszukiwanie tzw. dywergencji
czyli sytuacji gdy wskaznik porusza sie w odwrotnym

kierunku niz kurs.

www.bdm.pl

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM

Zupetnie inaczej do zajmowania pozydji
podchodzg zwolennicy analizy fundamentalnej.
Wierza oni, ze kazda spotka ma swojg wartosc
wewnetrzng, ktorg da sie okreslic przy pomocy
metod analizy fundamentalnej. Cena rynkowa
oscyluje wokot tej wartosci, dlatego warto
odnalez¢ spotki niedowartosciowane i kupic je
Z nadzieja, ze rynek dostrzeze swoj bfad.

Gramy dla Cl(%
www.bdm.pl We play fdt'you



bd@ WYBOR | OCENA SPOLKI GIELDOWEJ
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM

Przeprowadzenie rzetelnej wyceny spotki zajmuje jednak od
kilku dni do kilku tygodni, dlatego inwestorzy indywidualni
korzystajg raczej z opracowan dostarczanych przez biura
maklerskie lub banki inwestycyjne. Gidwnym problemem
zwolennikdbw tej metody s zmieniajgce sie warunki
funkcjonowania spotek, zatajenie informacji wptywajgcych
na wartos¢ firm przez zarzady i niepewnosS¢ w okresleniu
momentu w ktérym spdtka osiggnie zaktadang wartosc.

DosSwiadczeni inwestorzy tgczg nawet kilka metod, tworzac
warunki konieczne, ktore muszg wystgpic aby transakcja
zostata zawarta np. odpowiednie niedoszacowanie spotki,
wystgpienie formacji odwrocenia niekorzystnego trendu
i dywergencje na wskaznikach.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play f6tSyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
Warto przypomniec, ze wbrew pozorom to nie
odpowiednie otwarcie pozycji decyduje
0 sukcesie.

Najistotniejsze z punktu widzenia wartosci
portfela jest jej ZAMYKANIE oraz
ZARZADZANIE pozycja.

... 1StNiejg trzy elementy skutecznego tradingu: ciecie
strat, ciecie strat oraz ciecie strat...".

ED SEYKOTA

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play you



bd@ WYBOR | OCENA SPOLKI GIELDOWEJ
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZAMYKANIE POZYCJI

, Cztowiek nie powinien sie wstydzi¢ tego, ze popetnia
btedy, ale tego, ze nie potrafi sobie z nimi poradzic¢”

GEORGE SOROS

Reguty zamykania pozycji mozna przedstawi¢ w jednym zdaniu:
"Szybko ograniczaj straty i pozwalaj zyskom rosnac.,,

Rozwijajac je nalezatoby powiedzie¢: "Szybko przyznawaj sie
do btedu i dlugo rozkoszuj sie sukcesem”.

Przy wejsciu na rynek inwestor powinien oceni¢ poziom ceny przy
ktorym bedzie chciat zrealizowa¢ zysk. Po osiggnieciu tego
poziomu przez kurs, mozna albo zamknac’: pozycje albo
zZmniejszyC znaczaco swoje zaangazowanie.

Gramy dla Cﬁs
We play for“you



bd@ WYBOR | OCENA SPOLKI GIELDOWEJ

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZAMYKANIE POZYCJI -Linie obrony

Linie obrony stuzg zachowaniu kapitatu. Przy 5% linii ostrozny
inwestor moze sobie pozwoli¢ na 6 nastepujgcych po sobie
stratnych transakcji, zeby utraci¢ 30% kapitatu. Ryzykantowi
wystarczy jedna.

Jak ustawiac linie obrony? Znow wiele zalezy od inwestora.
Mozna zdecydowac sie na stata liczong w ztotowkach np.
500 PLN na transakcji. Wtedy nalezy zamknac pozycje
w momencie, gdy strata na niej przekracza 500 PLN. Innym
sposobem jest ustalenie wielkoSci procentowej od ceny
otwarcia np. 5%. Minusem tych metod jest nie branie pod
uwage instrumentu i jego charakterystycznych zachowan.
Papiery o wyzszej zmiennosci mogg by¢ wtedy sprzedawane

Za Wczeshie.
Gramy dla C'f}P'e
www.bdm.pl We play fotlyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZAMYKANIE POZYCJI

Linie obrony

Stopy (zlecenia stop) mozna rowniez wyznaczac na podstawie
istotnych wspar¢ czy oporow, linii trendow, Srednich
ruchomych czy innych wskaznikow analizy technicznej.
Wazne zeby takie uznaniowe stopy nie byly przesuwane
w momentach gdy transakcja nie idzie po mysli inwestora.

Linie obrony to jeden z najwazniejszych elementdéw strategii
inwestycyjnej. Mozna je  porownaC do  polisy
ubezpieczeniowej. Warto pamietaC o niej przed szkoda
(stratg), dlatego przygotowanie odpowiedniego stopu
powinno nastapic jeszcze przed otwarciem pozycii.

Gramy dla C'f’
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZARZADZANIE PIENIEDZMI

Metody zarzadzania pozycjg odpowiadajg na pytanie, ile
inwestor moze przeznaczy¢ Srodkdw na kupno Iub
sprzedaz instrumentéw. Mimo tego, ze s3 to jedne
Z najwaZniejszych decyzji, bardzo czesto traktuje sig je
po "macoszemu". Inwestorzy po prostu poswiecajg na
jedng transakcje caty kapitat lub w najlepszym razie
dziela portfel na kilka rownych jednostek, za ktore
kupuja rozne akcje.

Gramy dla le’

www.bdm.pl We play fofSyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZARZADZANIE PIENIEDZMI

Odpowiednie metody zarzadzania pozycjg, pomadaja
unikaC wystawiania kapitatu na zbyt duze ryzyko, a z
drugiej strony podnies¢ efektywnos¢ inwestycji czyli
zarabiac wiecej.

Ponizej przedstawiamy jedynie 3 wybrane metody.
Podobnie jak przy otwieraniu i zamykaniu pozycji,
inwestor musi sam zadecydowac, ktora z metod
odpowiada mu najbardziej, ewentualnie dokonac
odpowiednich modyfikaciji.

Najwazniejsze, zeby zdac sobie sprawe, ze zarzadzanie

pozycja pozwoli "przezyc" na rynku”.

www.bdm.pl

Gramy dla Clﬁ(gie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZARZADZANIE PIENIEDZMI

Rowne pozycje

Najprostszym sposobem zarzgdzania pozycjg jest podziat
portfela na kilka czesci. Posiadajgc np. 10 000 PLN mozna
"ustalic", ze na kupno akcji jednej spotki zostanie
przeznaczone nie wiecej niz 2 000 PLN. W ten sposob
inwestor rozktada ryzyko na 5 roznych papierow. Jednak bez
stosowania odpowiednich stopow, metoda ta ma niewiele
wspolnego z zarzadzaniem pozycjg. Inwestor w takim
przypadku dalej ryzykuje cate 20% portfela w jednej
transakcji. Z drugiej strony trzymanie sie sztywnego podziatu
powoduje, ze powiekszanie pozycji jest utrudnione.
W praktyce dopiero podwojenie catego kapitatu pozwala
zwiekszyC pozycje o ]ednostksj. B dh

www.bdm.pl We play fcs
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZARZADZANIE PIENIEDZMI

Ryzyko procentowe

Zatozenie poziomu cenowego przy ktdrym pozycja powinna byc¢
zamknieta pozwala okreslic nie tylko ryzyko ale i wielkosc
pozycji. Trzeba tylko odpowiedzie¢c na pytanie, ile kapitatu
jesteSmy skionni zaryzykowa¢ w jednej transakcji.
Standardowo okres$la sie ten poziom w granicach 1-5%.

Metoda ryzyka procentowego wyznacza wielkoSC pozycji
w zaleznosSci od ryzyka z nig zwigzanego. W wypadku gdy
transakcja jest zbyt ryzykowna lub kapitat zbyt niski, metoda
moze "nie zezwalac¢" na otwarcie pozycji.

Powyzsza metoda odrzuca transakcje zbyt ryzykowne dla

danej wartosci portfela, z drugiej strony Jratwo_pazwala_

powiekszac pozycje przy jego wzroscie. Gramy dla Clepie

We play fo°you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZARZADZANIE PIENIEDZMI

DYWERSYFIKACIA

sDywersyfikacja stuzy za ochrone przed
niewiedza... Jest to calkowicie uzasadnione
podejscie u kogos, kto nie wie, jak analizowac
firmy...”

WARREN BUFFET

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play fSROU
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.
Strategie inwestowania-SYSTEM

ZARZADZANIE PIENIEDZMI

Dywersyfikacja-np. podziat kapitatu na trzy typy inwestycji
w ramach jednego portfela.

Inwestycje skoncentrowane (max 10 firm) oparte na przestankach
fundamentalnych

- portfel fundamentalny

Analize przeprowadzamy w nastepujacej kolejnosci: analiza samego
przedsiebiorstwa, jego kierownictwa, finansow a na koncu wycena
przedsiebiorstwa celem okreslenia ceny zakupu.

Inwestycje oparte na podstawie wykresow

-portfel techniczny

Inwestycje wysokiego ryzyka, spekulacyjne
, Gramy dla le’
- portfel spekulacyjny Ve play f

you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-SYSTEM
ZARZADZANIE PIENIEDZMI

Dywersyfikacja

W zaleznosci od wielkoSci kapitatu przeznaczonego na
inwestycje, mozemy podzieliC go w nastepujgcych
wielkosciach pomiedzy:

Portfel fundamentalny — 70% dostepnego kapitatu
Portfel techniczny — 20% dostepnego kapitatu
Portfel spekulacyjny — 10% dostepnego kapitatu

Gramy dla Cls

www.bdm.pl We play fofPyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. Strategie inw.-SYSTEM

ZARZADZANIE PIENIEDZMI
Inne metody zarzadzani pieniedzmi

Inwestor pragnacy zgtebic powyzszy temat, powinien wzia¢ pod
uwage inne znane metody:

.. piramida (zwiekszanie pozycji zyskownych),
.. odwrocona piramida (zmniejszanie pozycji zyskownych),

;. jednostki krotko i dtugo terminowe w ramach pozycji
(aktywne zarzadzanie czeScig pozycji w ramach korekt
w trendzie gtidwnym),

Automatyczny system transakcyjny pomaga cziowiekowi
"zdyscyplinowac" jego dziatania na gietdzie. Ograniczenie
czynnika emocjonalnego powinno przyczynic sie do
osiggania coraz lepszych wynikow.

Gramy dla Clegbie

www.bdm.pl We play f

you



bd® ZARABIANIE NA GIELDZIE
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

INWESTYCYJNE
Dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych w Polsce normuje,
znowelizowana, Ustawa y 4 dnia
28 sierpnia 1997r. o funduszach

inwestycyjnych. Wifasnie wspomniana ustawa
zawiera chyba najpetniejsza definicje pojecia
"fundusz inwestycyjny". Zgodnie z nig, fundusz
inwestycyjny jest osobg prawng, ktorej wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie Srodkéw
pienieznych zebranych publicznie lub niepublicznie,
w_okreslone w ustawie papiery wartosSciowe i inne
prawa majatkowe.

Gramy dla C'§
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Dla kogo sq fundusze

Fundusze =zostaty stworzone dla ludzi, ktorzy chcieliby
pomnazaC swoje oszczednosci  wykorzystujgc  duze
mozliwosci osiggania zyskow na rynku finansowym, ale
jednoczeSnie sami nie znajg sie na tym rynku, jego
instrumentach, nie potrafig sporzadzac analiz utatwiajgcych
podejmowanie decyzji inwestycyjnych badz po prostu nie
majg czasu na Sledzenie biezacych informacji i na aktywne
inwestowanie. Innym powodem korzystania z ustug
funduszy moze byC rowniez brak dostepu drobnych
inwestorow do niektorych instrumentow i metod
inwestowania.

Gramy dla Clegbie
www.bdm.pl We play fét%you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Dla kogo sq fundusze

Tym wszystkim zajmujg sie osoby zarzadzajgce poszczegolnymi
funduszami i podejmujgce w imieniu uczestnikow funduszu
decyzje inwestycyjne. Ich podstawowym zadaniem jest
osigganie jak najwyzszej stopy zwrotu z zainwestowanych
srodkow. W zaleznosci od rodzaju funduszu jakim
zarzadzajg, moga dokonywac inwestycji w ryzykowne
instrumenty jak np. akcje, transakcje terminowe, udziaty
w spotkach z o0.0. lub tez w bezpieczne instrumenty:
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne, bony skarbowe itp.

Gramy dla Clegbie

www.bdm.pl We play fét3you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Co to jest jednostka uczestnictwa i ile jest warta?

Fundusze inwestycyjne w najprostszy sposob podzielimy na:
. otwarte - zbywajg jednostki uczestnictwa
. zamkniete i mieszane - emitujg certyfikaty inwestycyjne

Wiekszos¢ funduszy inwestycyjnych w Polsce to fundusze
otwarte. Kazdy z nas ma zatem przede wszystkim
mozliwoS¢ nabywania jednostek uczestnictwa.

Gramy dla C!gg
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Wptacajagc do funduszu pienigdze stajesz sie jednym z wielu jego
uczestnikow. Dzieki temu, ze jest was wielu, zarzadzajacy
dysponuje duzg sumg pieniedzy, ktorg inwestuje w rozne
instrumenty finansowe. W zamian za Twoje pienigdze, fundusz
zbywa na Twojg rzecz jednostki uczestnictwa. Stanowig one
prawo majgtkowe uczestnika funduszu (prawo do udziatu
w majatku).

Cena po jakiej fundusz zbywa jednostki nie jest stata i moze zmieniac
sie kazdego dnia. Zalezy ona od tego, ile warte sg danego dnia
wszystkie instrumenty (akcje, obligacje itd.) jakie zawiera portfel
funduszu, a innymi stowy ile jest warte to w co zarzadzajacy
zainwestowat.

Kazdy uczestnik moze fatwo obliczy¢ aktualng wartoS¢ swoich
srodkow ulokowanych w funduszu mnozac biezacg wartosc¢
jednostki przez liczbe posiadanych jednostek.

Gramy dla Clegbie

www.bdm.pl We play féPyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Czy warto inwestowac w fundusze?

W Polsce inwestowanie w fundusze inwestycyjne nie jest
jeszcze tak popularne jak na Swiecie. Wynika to z wielu
czynnikdbw, w tym preferowania tradycyjnych form lokat
bankowych, czy tez zwykiej nieznajomosci instytucji
funduszy.

W innych krajach, a szczegolnie w USA, ich popularnosc szybko
rosnie. Jest to zwigzane z korzysciami jakie wigzg sie
z lokowaniem pieniedzy w funduszu. Ponizej przedstawiamy
podstawowe zalety funduszy inwestycyjnych.

Gramy dla Clegbie

www.bdm.pl We play f
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. )
Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Bezpieczenstwo lokat

Dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych szczegotowo regulowana jest
przepisami prawnymi. Szczegolng i ciggta kontrole sprawuje nad nimi
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

Wszystkie aktywa funduszu przechowuje depozytariusz, ktérym moze byc
tylko bank dysponujacy wysokimi kapitatami witasnymi. Oprocz
przechowywania Srodkow funduszu, dba on réwniez o zgodnosc¢
operacji wykonywanych przez fundusz z prawem i regulaminem
funduszu, a w razie koniecznosci moze dokonac likwidacji Funduszu
i rozdziatu Srodkdw pomiedzy jego uczestnikow. W przypadku
bankructwa banku depozytariusza przechowywane aktywa funduszu
sg wytgczone z masy upadtosciowej banku.

Rowniez w przypadku upadtosci towarzystwa, nigdy nie mogg byc
z aktywéw funduszu pokrywane ewentualne zobowigzania
towarzystwa. To powoduje, ze sg one jedng z najbezpieczniejszych
form lokat.

Gramy dla C|§

www.bdm.pl We play fét'you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Profesjonalne zarzadzanie srodkami

Do zarzadzania srodkami powierzonymi funduszowi zatrudnieni sg
profesjonalisci. Nadzorowani przez KPWIiG, majg zazwyczaj
kilkuletnie doswiadczenie w zarzadzaniu aktywami. Zarzadzajacy
wspotpracujg z zespotami analitykow, ktorzy zajmujg sie
wytgcznie  analizowaniem i interpretowaniem  danych
naptywajacych z rynku. Analizujg oni kondycje finansowg
emitentow, ktorych papiery posiada fundusz, sytuacje na rynku
ekonomiczno-finansowym w kraju, grupowe zachowania
inwestorow, a takze penetrujac rynek wyszukujg potencjalnie
dobre inwestycje.

Gramy dla Clegbie
www.bdm.pl We play fétyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.
Strategie inwestowania-FUNDUSZE

MozliwosC¢ osiggania dochodow, przewyzszajqcych
dochody z innych lokat

Podstawowym zadaniem funduszy jest takie lokowanie
powierzonych im sSrodkow, aby przynosity one jak
najwyzszy zysk przy zatozonym poziomie ryzyka. Dzieki
umiejetnosciom zarzadzajacych, ich znajomosci rynku
finansowego, dywersyfikacji instrumentow w portfelu
fundusze mogg stac sie korzystnym zrodtem zyskow.

Gramy dla Clegbie
www.bdm.pl We play fét%you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Szybki dostep do ulokowanych oszczednosci

Otwarte fundusze inwestycyjne dajg praktycznie w kazdej
chwili dostep do ulokowanych Srodkow, poniewaz uczestnik
moze w dowolnej chwili zazada¢ odkupienia jednostek
uczestnictwa. Cena odkupienia jednostki przez fundusz
rowna jest wartosci jednostki wedtug aktualnej wyceny.
W przypadku niektorych funduszy jest ona dodatkowo
pomniejszona o optate manipulacyjng (wiekszosc funduszy
pobiera opfate manipulacyjna przy zakupie).

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play fotdyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Strategie inwestowania-FUNDUSZE

Mozliwosc¢ lokowania nawet niewielkich kwot

Wiekszos¢ otartych funduszy inwestycyjnych pozwala na lokowanie
nawet niewielkich Srodkow. Minimalna pierwsza wptata na
nabycie jednostek wynosi zazwyczaj 100 PLN, kolejne mogg byc
juz sporo nizsze. Przy tak niewielkich Srodkach przeznaczanych
na inwestycje, nie mozna w zasadzie mysleCc o samodzielnym
inwestowaniu np. na gieldzie. Poziom cen wiekszosci akcji
notowanych na gietdzie jest na tyle wysoki, ze trudno liczy¢ na
znaczace zakupy. RoOwniez pobierane od kazdej transakcji
prowizje czynig takie inwestycje nieoptacalne. Dzieki funduszom
i grupowemu inwestowaniu mozesz partycypowac w lokatach
w wiele instrumentow pfacac jedynie opfate manipulacyjna
i minimalizujgc koszty zawarcia transakcji. Fundusze coraz
czesciej odchodzg nawet od pobierania optaty manipulacyjnej od
uczestnikow, badz tez ogtaszajg znaczne jej obnizki.

Gramy dla C|§
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

Celem analizy  fundamentalnej  jest monitorowanie
i klasyfikowanie aktywow finansowych pod wzgledem ich
jakosci inwestycyjnej (jako szacunkowej oceny ryzyka) oraz
oczekiwanej stopy zwrotu.

Analitycy fundamentalni starajg sie po prostu wycenic
instrument (spotke) i okreslic jej tzw. wartos¢ wewnetrzna.
Nastepnie porownujgc wycene z ceng rynkowa, przewiduja
dalszy rozwoj wypadkdéw oraz mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. Jesli uznajg, ze dana spotka jest wyceniana przez
rynek ponizej jej wartosci wewnetrznej (spotka jest
niedowartosciowana) to beda rekomendowac jej kupno.
W przypadku gdy zgodnie z ich wycenami cena spoéfki na
rynku jest zbyt wysoka (firma jest przewartosciowana),
zarekomendujg swoim klientom jej sprzedaz.

Gramy dla Clebie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

Analiza fundamentalna koncentruje sie na emitencie
papieru wartosciowego oraz otoczeniu
ekonomicznym, w ktorym on funkcjonuje. Badajac
jego kondycje finansowa, silne i stabe strony,
perspektywy rozwoju, odpowiada na pytanie czy warto
zainwestowaC w  jego papiery  wartosciowe.
Kompleksowej analizie kondycji emitenta towarzyszy
rowniez analiza jego otoczenia makroekonomicznego,
co pozwala na wybor podmiotu o najlepszych
mozliwosciach wzrostu zyskow w przysztosci.

Gramy dla Clebie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

» 10 co wiekszosci wydaje sie¢ zbyt drogie i zbyt
ryzykowne, zwykle daje zarobi¢ najwiecej”

WILLIAM O NEIL

Przeprowadzenie analizy fundamentalnej sktada sie z kilku

etapow:
.. Analizy makroekonomicznej.
.. Analizy sektorowej.
. Analizy sytuacyjnej firmy.
. Analizy finansowej spoiki.

. Wyceny akcji.

Gramy dla C!S?E/ie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

Analiza makroekonomiczna konieczna jest z uwagi na to, ze
firmy nie dziatajg w prdézni, ale w pewnym otoczeniu
spotecznym, politycznym, gospodarczym. Ocena
przedsiebiorstwa z punktu widzenia makroekonomicznego
powinna uwzglednia¢ stan oraz wahania koniunktury
gospodarczej. Przy jej ocenie bierze sie pod uwage takie
wskazniki jak: deficyt budzetowy, saldo bilansu ptatniczego,
zmiany produktu krajowego brutto, stope inflacji itp.
Analiza ta dotyczy rowniez polityki banku centralnego
w zakresie ksztattowania stopy procentowej, kursow walut,
przewidywanej podazy pienigdza na rynku, polityki
podatkowej rzadu, polityki budzetowej rzadu. Analiza
makroekonomiczna powinna udzieli¢ odpowiedzi na pytanie
o optacalnos¢ inwestowania na danym rynku (np. rynku
akgji).

Gramy dla Clebie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

W analizie sektorowej dokonuje sie oceny atrakcyjnosci
inwestowania w spotki nalezace do danej gatezi
gospodarki. Na tym etapie przeprowadzanej analizy
fundamentalnej ocenia sie przewidywang opfacalnosc
i ryzyko inwestowania w danej gatezi. Uwzglednia sie
takze pozycje sektora w relacji do cyklu
gospodarczego i warunkow makroekonomicznych
(gtdwnie w celu odpowiedzi na pytanie jakie s jego
zdolnosci do rozwoju w stosunku do catej gospodarki -
czy bedzie to rozwodj szybszy czy tez wolniejszy).

Gramy dla Clebie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

W dalszych etapach analizy fundamentalnej przechodzi sie
do analizy konkretnych spotek z wybranej branzy.
Dokonuje sie tzw. analizy sytuacyjnej spoiki.
Gtownym celem staje sie tutaj ocena spotki na tle
catej gatezi. Pod uwage bierze sie przede wszystkim
aspekty pozafinansowe, jak: jakoSC¢ zarzadzania,
prowadzony marketing, aspekty produkcyjne, jakosc
kadry, strategie spotki w przysztosci, silne i stabe
strony spotki oraz okazje i zagrozenia jakie stwarza jej
dziatalnosc.

Gramy dla C'§
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

Kolejnym etapem analizy fundamentalnej jest analiza
finansowa. Stanowi ona ocene catoksztattu
dziatalnosci gospodarczej firmy, facznie z jej efektem
koncowym w postaci wyniku flnansowego oraz stanu
maJatkowo finansowego. Nachesae] przeprowadza sie
ja za pomoca analizy wskaznikowej.
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ANALIZA FUNDAMENTALNA
ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki oblicza sie na podstawie danych rynkowych (np.
gietdowych) dotyczacych spotki oraz na podstawie
sprawozdan finansowych firmy takich jak: bilans,
rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow
pienieznych.

Oceniajac  firme na podstawie wskaznikow nalezy
pamietaC, ze wyliczane sg one w oparciu o dane
historyczne.

Najczesciej stosuje sie podziat wskaznikow na piec grup,
w kazdej grupie wystepuje od kilku do kilkunastu
wskaznikow.

Gramy dla Clebie
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ANALIZA WSKAZNIKOWA
Wskazniki:

- ptynnosci - mierzg zdolnoS¢ spotki do wywigzywania sie
z krotkoterminowych zobowigzan, inaczej czy firma ma
szybki dostep do gotowki,

- aktywnosci - informujg o tym jak szybko firma zamienia
swoje zapasy i naleznosci na rachunkach na gotowke,

. zadtuzenia - informujg o zadtuzeniu spotki i jej zdolnosciach
do obstugi tego zadtuzenia,

. rentownosci /zyskownosci/ - stuzg do oceny wielkosci zysku
osiggnietego z poniesionych przez spotke naktadow,

. wartosci rynkowej - maja za zadanie ocene wartosci
rynkowej spotki, ktora to wartosc zalezy od cen jej akcji.

Gramy dla Clebie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA
WYCENA AKCII

Wycena akcji, podobnie jak wycena innych instrumentow
finansowych, polega na ustaleniu jej wartosci w celu
zidentyfikowania akcji niedowartosciowanych (ktore
mozna kupi¢) lub akcji przewartosciowanych (ktore
mozna sprzedac).

Gramy dla Chﬁ
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ANALIZA FUNDAMENTALNA
WYCENA AKCII

Metody wyceny przedsiebiorstwa mozna podzieli¢ na cztery grupy:

1.

Metody dochodowe - opierajg sie na prognozowaniu
i aktualizowaniu mozliwych do wygenerowania przez dane
przedsiebiorstwo szeroko rozumianych dochodow.

Metody bazujgce na kosztach i majatku przedsiebiorstwa -
koncentrujg sie na oszacowaniu wartosci poszczegolnych
sktadnikow majatku firmy.

Metody porownan rynkowych - dokonywane s3 przez
inwestorow na rynku kapitatowym i opierajg sie na rynkowej
(najczesciej gietdowej) wartosci kapitatow wtasnych i dtugu.

Metody mieszane - uwzgledniajace cechy i elementy podejscia

dochodowego i majgtkowego.
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ANALIZA FUNDAMENTALNA
Analiza techniczna, a analiza fundamentalna

Powszechnie przyjmuje sie, ze analiza fundamentalna
powinna odpowiedzie¢ na pytanie: Co kupi€. A kolei
analiza techniczna ma udzieli¢ odpowiedzi na dwa
pytanie kiedy kupi¢ i kiedy sprzedac. Nalezy
zauwazy¢, ze wielu analitykow fundamentalnych
pozytywnie wyraza sie o roli jaka na wspotczesnym
rynku kapitatowym odgrywa analiza techniczna.

Gramy dla Clebie
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ANALIZA FUNDAMENTALNA
Polaczona technika - analiza techniczna i analiza
fundamentalna

Istnieje liczne grono inwestoréw, w tym takze profesjonalnych, ktorzy przy
podejmowaniu  okreSlonych decyzji inwestycyjnych jednoczesnie
postugujg sie analizg techniczng jak i fundamentalna.

W tym bowiem przypadku dobor walorow do portfela inwestycyjnego
nastepuje najczesciej w dwu fazach:

. Wybor wstepnej listy spotek spetniajgcych  okreSlone  kryteria
fundamentalne np. pewna wysokos¢ stopy dywidendy, odpowiednia
wartos¢ ratingu uznanej agencji ratingowej, stopa wzrostu rocznych
przychodow netto ze sprzedazy w poszczegolnych okresach
obrachunkowych. Bardzo czesto ten etap okreSlany jest mianem
screeningul.

2 Przeprowadzenie analizy technicznej wykresow akgji
wyselekcjonowanych w pierwszym etapie i podjecie ostatecznych decyzji

inwestycyjnych dotyczacych zakupu lub sprzedazy akcji peszezegélnyeh——

firm. Gramy dla C
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ANALIZA FUNDAMENTALNA

Potaczona technika - analiza techniczna i analiza

fundamentalna

Analiza Fundamentalna Analiza Techniczna

_ 3 e Ied: s dat
Pytanis: oo Jupié (sproedsd) e i R e
Horyzrat czasoary: dhigotermmenny irednictenmmcrany

N

Polaczona metoda:
Amnaliza Fundamentalna + Analiza Techniczna

Pytane: oo 1laedy kapy (sprzedad)
Hovrzmnt czmsmany: dbizotennmonany, sredimotentimuoans 1
kmthkotennmonany
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ANALIZA TECHNICZNA
» W tym biznesie, jesli jestes dobry, masz racje 6 na 10

razy. Nigdy nie ma sie racji czesciej”.
PETER LYNCH

Analiza techniczna to badanie zachowan rynku, przede
wszystkim przy uzyciu wykreséw, ktdrego celem jest
przewidywanie przysztych trendow cenowych. Analiza
techniczna opiera sie na trzech przestankach:

- rynek dyskontuje wszystko,
. ceny podlegajg trendom,
- historia sie powtarza.
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ANALIZA TECHNICZNA
Rynek dyskontuje wszystko

Zwolennicy analizy technicznej (AT) twierdzg, ze wszelkie czynniki,
ktore majg wptyw na cene sg juz w niej uwzglednione. Wynika to
z przekonania, ze zachowania cen odzwierciedlajg zmiany
w relacjach popytu i podazy. Mowigc inaczej, analityk techniczny
wychodzi z zatozenia, ze nie trzeba badac czynnikow
wplywajacych na cene instrumentu lub dociekaCc przyczyn
spadkow lub wzrostdow. Rynek wie wszystko i to on ksztattuje
cene, dlatego tez nalezy badaC wykresy i wskazniki AT, aby
skutecznie prognozowac¢, w ktérg strone rynek podazy. Nie
oznacza to, iz analitycy techniczni odrzucajg twierdzenia, iz
przyczyng trenddw na gietdzie s3 uwarunkowania gospodarcze.
Uwazajg jedynie, ze rynek tatwiej mozna zrozumiec i przewidziec,
analizujac zapis jego zachowan, czyli wykresy.

Gramy dla Chﬁ
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ANALIZA TECHNICZNA

Ceny podlegaja trendom

Rysujgc wykresy cen, analityk techniczny stara sie
odnalez¢ w nich trend, czyli kierunek, w ktorym
podazajg ceny. Rozpoznanie trendu w jego wczesnej
fazie pozwala dokonac transakcji, ktora powinna
przynies¢ zyski (kupi¢, gdy tworzy sie trend rosnacy,
sprzedac, gdy malejacy). Analitycy zaktadajg bowiem,
ze istnieje wieksze prawdopodobienstwo tego, ze
trend bedzie kontynuowany, niz ze nastgpi jego
odwrocenie.
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ANALIZA TECHNICZNA

Historia sie powtarza

Badanie wykresow pozwala odnalez¢ powtarzajgce sie
wzory (FORMACIJE), wedtug ktorych poruszajg sie
ceny. Wynika to z powtarzalnosci zachowan ludzkich
w okreslonych sytuacjach. Analitycy znajac nachesueJ
wystepujace wzory (FORMACJE) starajg sig odnalez¢
je w biezacych notowaniach i na tej podstawie
prognozowac przysztosc.
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe

Linie trendu

PrzyEpieszona
linia tre ndu

ol .
v Priygpieszona

: linia trendu

Miewnetrzna
linia trendu
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe

Linie trendu jak sama nazwa wskazuje sg to przede wszystkim linie wyznaczajgce
kierunek biezgcej tendencji. Pomimo swej prostoty sg one jednymi
Zz najcenniejszych narzedzi w analizie technicznej. Dla trendow
wzrostowych linie trendu wyznacza uktad coraz wyzszych miniméw
cenowych, ktore mozna potaczyC prostg. Mozna jg wowczas okreslic mianem
linii wsparcia, ktorej przebicie moze stanowi¢ sygnat spowolnienia trendu lub
jego odwrocenia. Niejednokrotnie w ramach gtownego trendu mozna
wyodrebni¢ oddzielny uktad miniméw cenowych, wowczas nowo wyznaczong
prostg okreSla sie jako przyspieszong linie trendu. Odwrotnie sytuacja
wyglada dla linii trendu spadkowego. Tworzy jg sekwencja coraz nizszych
maksimow cenowych, jednoczesSnie jest to linia oporu. Jej przebicie lub
istotne naruszenie stanowi pierwszy sygnat, ze trend zaczyna wytracac
biezacy impet lub w chwili przebicia nastepuje jego odwrdcenie. Réwniez
tutaj w ramach istniejgcego trendu mozliwe jest wyznaczenie dodatkowych
linii przyspieszonych. W momencie przebicia linii trendu, zarowno dla
tendencji wzrostowych jak i spadkowych, nabierajg one przeciwnego
charakteru (wewnetrzne linie trendu) Oznacza to, ze pokonana linia wsparcia
trendu wzrostowego staje sig¢ oporem i odwrotnle przebita linia trendu
spadkowego wyznacza pdzniej poziom wsparcia.
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Kanaty trendowe
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe

Kanaly trendowe podobnie jak linie trendu wyznaczajg
przede wszystkim kierunek biezgcej tendencji. Na tej
podstawie dzielg sie na trzy grupy: wzrostowe, spadkowe
oraz boczne (horyzontalne). Tworzy je uktad dwoch
rownolegtych wzgledem siebie linii przebiegajgcych po
lokalnych  maksimach oraz  minimach  cenowych.
Dominujgcg zaleta kanatdow trendowych s3 przede
wszystkim bardzo wyraznie pokazane poziomy wsparcia
i oporu, ktore wyznaczajg oczywiscie punkty zwrotne
w granicach kanatu. Niejednokrotnie po wybiciu z kanatu
trendowego, zasieg ruchu jest co najmniej rowny jego
Wysokosci.
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Glowa i ramiona

i
o
[ Ll
||| || | ||| | Linia =z i
! S |||| |
| 1|
|‘ Zasigq padku ‘
(wysokosd ghowy) : |

g
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Jest to formacja odwrdcenia trendu, ktdrg tworzg trzy lokalne
szczyty, czyli lewe ramie, gtowa i prawe ramie. Szczyt
glowy powinien byC jednoczesnie najwyzszym punktem
catej formacji. Najwyzsze obroty utrzymujg sie w trakcie
tworzenia lewego ramienia. Ponowny wzrost aktywnosci
obserwowany jest przy szczycie gtowy, przy czym obroty
powinny byC nizsze od towarzyszacych lewemu ramieniu.
Przy tworzeniu prawego ramienia wolumen obrotow
powinien byC najnizszy. Ponowny wzrost aktywnosci
obserwowany jest przy dojsciu i przebiciu linii szyi.
Potencjalny zasieg spadku wyznacza wysokoSC gtowy
odmierzona w dot od punktu przebicia linii szyi. Formacja
gtowy i ramion nalezy do jednej z bardziej wiarygodnych

formacji, Gramy dla Clebie
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Odwrocona gtowa i ramiona

. |
|
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Podwojny szczyt

| Zaszieq spadhu
(szerokosd formaciil

\HH‘HH‘HH\||u|||||HHH||||\HHH Gifluy i Cghie

We play



bd WYBOR | OCENA
Beskidzki Dom Maklerski S.A. SPOLKI GIELDOWEJ

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Formacje podwojnego szczytu charakteryzuje ksztatt litery
"M". Jak sama nazwa wskazuje tworzy jg ukfad dwoch
szczytow, gdzie oddzielajgce je minimum jest jednoczesnie
punktem wybicia z formacji. Ksztattowaniu dwom
najwyzszym szczytom towarzyszy wzrost obrotow, przy
czym obroty na drugim szczycie sg zazwyczaj nizsze.
Minimum cenowe podkreSla natomiast bardzo wyrazny
spadek aktywnosci. Kolejny przyrost obrotow moze miec
miejsce przy wybiciu z samej formacji. Zasieg spadku
wyznacza odlegtosS¢ pomiedzy linia dwoch szczytow
a najnizszzym punktem formacji odmierzona od
wspomnianego minimum.
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Podwoéjne dno | |

Z35eq werostu
| (zzerokoil formacji)
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Spodek
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ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
FORMACIJE ODWROCENIA TRENDU

Jest to formacja odwrdcenia trendu, ktorg stanowi czesto
wielomiesieczna konsolidacja poprzedzona silnym trendem
spadkowym. Zamiast trendu bocznego przybiera ona
jednak bardziej zaokraglony ksztatt. Jest to wynik
tagodnego wytracania impetu spadkowego, poczym po
osiggnieciu nowego minimum w obszarze potowy formacji,
nastepuje wzrost z sukcesywnie rosngcg dynamika.
Trudnoscia jaka pojawia sie w przypadku formacji spodka
jest okreslenie poziomu wybicia z samej formacji. Bardzo
charakterystyczne sg tutaj rowniez zmiany obrotow, ktdre
przybierajg identyczny ksztatt z wygladem samej formacji.
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. SPOLKI GIELDOWEJ

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Trojkat rownoramienny

IR
Zasigeg wzrostu el |
(=erohko s formadgil ,

:
I
I
I
I

|
HHHHHHHHHIIIHIIIHH Gramy dia Clgbie



bd

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Formacje trojkatow wystepujg zarowno jako formacje odwrocenia
i kontynuacji trendu. Czynnikiem decydujgcym jest kierunek
wybicia wzgledem poprzedzajgcego ruchu. Sg to formacje
najczesciej spotykane, jednoczesnie najmniej pewne. Cechg
charakterystyczng dla tréjkata rownoramiennego jest wzajemne
nachylenie linii lokalnych szczytow i dotkow pod zblizonym katem.
Kazdy kolejny szczyt jest nizszy od poprzedniego, kazde minimum
jest wyzsze od poprzedniego. Wolumen obrotow w trakcie
tworzenia samej formacji powinien maleC. Silny przyrost
wolumenu powinien natomiast towarzyszyC wybiciu z formacji
niezaleznie od jego kierunku. Wybicie z tréjkata powinno nastagpic
w odlegtosci od potowy do 2/3 odlegtosci od momentu tworzenia
trojkata do jego wierzchotka. Zasieg ruchu wyznacza wysokosc
trojkata mierzona od punktu wybicia.

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play f#you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Trojkaty prostokatne

Lasies wensth

Zasi =t Z . B
=leg Herostl [szemwmblod e formaciy] |

(zzerokoss formadi’ e
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Formacje trojkatow wystepujg zarowno jako formacje odwrdcenia
i kontynuacji trendu. Sg to formacje najczesSciej spotykane,
jednoczesnie najmniej pewne. Czynnikiem decydujgcym jest
kierunek wybicia wzgledem poprzedzajgcego ruchu. Cechg
charakterystyczng dla trojkatow prostokatnych jest horyzontalny
przebieg jednej z linii (szczytow Ilub dotkow), druga linia
przebiega wzdtuz malejgcych szczytow lub rosngcych minimow.
Wolumen obrotow w trakcie tworzenia samej formacji powinien
malec. Silny przyrost wolumenu powinien natomiast towarzyszyc
wybiciu z formacji niezaleznie od jego kierunku. Wybicie
z trojkata powinno nastgpic w odlegtosci od potowy do 2/3
odlegtosci od momentu tworzenia trojkata do jego wierzchotka.
Zasieg ruchu wyznacza wysokos¢ trojkata mierzona od punktu
wybicia.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Trojkat rozszerzajacy

"

I
Fasiaq Wz rostu e
(szerokosc formagil !

| ........... '

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Formacje trojkatow rozszerzajgcych wystepujg zarowno jako formacje
odwrocenia i kontynuacji trendu, chociaz czesciej sg zauwazalne
jako formacje wierzchotkowe. Czynnikiem decydujgcym jest
kierunek wybicia wzgledem poprzedzajgcego ruchu. Linie trojkata
rozszerzajgcego przebiegajg wzdtuz rosngcych  maksimow
cenowych i malejgcych minimow. Wolumen obrotéw w trakcie
tworzenia samej formacji powinien maleC. Silny przyrost
wolumenu powinien natomiast towarzyszyC wybiciu z formacji
niezaleznie od jego kierunku. W przeciwienstwie do klasycznych
formacji trojkata w przypadku trojkata rozszerzajgcego moga
pojawic sie trudnosci ze zdefiniowaniem okresu w jakim powinno
nastgpic wybicie. Zasieg ruchu wyznacza wysokos¢ trojkata
mierzona od punktu wybicia.

Gramy dla CE
www.bdm.pl We play you



bd®

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Diament

Gramy dla C
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje ODWROCENIA lub KONTYNUACII

Formacje diamentow mogg wystepowac jako formacje
odwrocenia lub kontynuacji dotychczasowego trendu.
Ostatecznie decyduje o tym kierunek wybicia z formacji
wzgledem poprzedzajgcego trendu. Punkty zwrotne
w samej formacji wyznaczajg linie rombu (diament).
Poczatek formacji jest niekiedy mylony z poczatkiem
ksztattowania gtowy i ramion. Do potowy diamentu
wolumen obrotdw zazwyczaj maleje, przy czym aktywnosc
nieznacznie wzrasta w trakcie lokalnych szczytow i maleje
dla lokalnych minimow. W drugiej potowie, aktywnosc
nieznacznie wzrasta, przy czym wyrazny wzrost obrotow
ma miejsce przy ostatecznym wybiciu z formacji. Zasieg
ruchu wyznacza szerokos¢ diamentu mierzona od punktu

wybicia. Gramy dla Clgbie
www.bdm.pl We play for’you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje KONTYNUACII TRENDU

Flagi
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje KONTYNUACII TRENDU

Flagi nalezg do grupy formacji kontynuacji trendu. Okres ich
ksztattowania jest stosunkowo krotki, od kilku sesji do
trzech, czterech tygodni. Ksztatt formacji wyznaczajg dwie
rownolegte linie przyjmujgce nachylenie przeciwne do
poprzedzajgcego trendu. Utrzymujgcy sie pierwotnie na
wysokim poziomie wolumen obrotdw, zazwyczaj maleje od
momentu wejscia w formacje. Ponownie silny wzrost
aktywnosci powinien towarzyszy¢ wybiciu. Flagi zazwyczaj
pojawiajg sie w potowie silnych ruchow cenowych, stad
zasieg wzrostu wyznacza wysokoSC poprzedzajacej fali
(masztu) mierzona od punktu wybicia z formacji.

Gramy dla C%g
you
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bd WYBOR | OCENA SPOLKI
Beskidzki Dom Maklerski S.A. GIELDOWEJ

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje KONTYNUACII TRENDU

Choragiewki
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje liniowe
Formacje KONTYNUACII TRENDU

Kliny
A

1

I .

i | : ||

: | Zasieq spadku L“’ : |
1

(popreedzajgeyruchy oo

Zasiegq wzroshy :__,_: |
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. GIELDOWEJ

ANALIZA TECHNICZNA-formacje swiecowe
Rodzaje swiec

Wysokie
korpusy Niskie Szpulki
H I korpusy [b +
T
Doji WazZka
+ T Parasolki

Doji na
wysokich
nogach Nagrobek

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA- formaCJe swiecowe
Formacje odwrocenia trendu

Miot
{WZrost)

T

Wisielec
(spadek)

u'?

Odwrocony miot
(WZrost)

]

Spadajaca gwiazda
{spadek)

Gwiazda doji
[wzrnst]

"+

Gwiazda doji
ispadek)

|
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA- formaCJe swiecowe
Formacje odwrocenia trendu

Cibjecie hossy Harami {wzrost) KrzyZ harami
(wzrost) | | | {wzrost)
I
I . |
[ |
. Harami (spadek) Krzyz harami
Objecie bessy {spadek)

Gramy dla Clebie
We play fo1°%ou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA- formaCJe swiecowe
Formacje odwrocenia trendu

Gwiazda wieczorna Porzucone dziecko
Gwiazda poranna (spadek) (wzrost)

st
l[wzrn } |j ||
' D
D |
Porzucone dziecko

Gwiazda wieczorna (spadek)
doji (spadek) +

_I_

oo

Gwiazda poranna
dnjl {wizrost)

IID
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA- formaCJe swiecowe
Formacje odwrocenia trendu

Trzy kruki Trzy identyczne .
: Dwa kruki
{spadek) Hrukll[spadem (spadek)
I I '
| |
| | I || I
] . |
. . . Marada
Dwa kruki powyzZej Blok (spadek) {spadek)

Shr i Tl :
[] H
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA- formaCJe swiecowe
Formacje odwrocenia trendu

Wtamanie Wytamanie Trzech bialych

| {wzrost) {spadek) Zolnierzy (wzrost)
|
|
. ¢¢¢- 1 H
. H H |
|
oyl | |
i Whbicie Kanapka
Habicie (spadek) (wzrost)

Y

Gramy dla Clebie
We play fo°you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje swiecowe
Formacje kontynuacji trendu

Biata dwijka Biata dwojka lg‘:::zg_"[':z::: ';':]' Tréika powyiej luki
hossy (wzrost) bessy (spadek) 1sp cenowej (wzrost)

I . |
ID“ AN I

Gramy dla Clebie

We play

you



bd(

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA-formacje swiecowe
Formacje kontynuacji trendu

Rozstanie
{WZrost)

Rozstanie Przeczekanie
(spadek) (wzrost)

i,
Hl

] Whrzucenie
Na szyi {spadek)
{spadek) |
I
|

R

)

Gramy dla Cﬁ
We play foryou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ANALIZA TECHNICZNA- formaCJe sSwiecowe
Formacje kontynuacji trendu

Trajka hossy Trijka bessy
{wzrost) (spadek)

H‘q_ﬂ l¢¢ml

Uderzenie trojki Uderzenie
{wzrost) trajki (spadek)

DDDI II'H

Gramy dla Clebie
We play for<you
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INSTRUMENTY RYNKU
KAPITALOWEGO

Gramy dla Cﬁ?ie
www.bdm.pl We play #you



bd(

Beskidzki Dom Maklerski S.A.
INSTRUMENTY RYNKU KAPITALOWEGO

Warunkiem funkcjonowania rynku kapitatowego
jest istnienie instrumentow finansowych, w
tym papierow wartosciowych. Instrumentem
finansowym jest kontrakt (umowa) miedzy
dwoma  stronami, regulujgcy  zaleznosc
finansowa miedzy nimi. ZaleznoSC ta moze miec
charakter  wierzycielski, = wlasnosciowy lub

terminowy. Takie sg tez instrumenty finansowe.

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play #t*you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

INSTRUMENTY RYNKU KAPITALOWEGO

W instrumentach wierzycielskich zaleznosc
finansowa polega na udzieleniu kredytu przez
jedng strone drugiej stronie kontraktu, w
Instrumentach ~ wiasnosciowych naste;pUJe

drzekazanie prawa wiasnosci, a
terminowych okreslenie moz

stronami. Szczegolnym przypad

w instrumentach
iwych przysztych

przeptywow  pienieznych zachodzacych miedzy

Kiem Instrumentu

finansowego jest papier wartosciowy. Jest to
instrument finansowy zabezpieczony aktywami

emitenta.

www.bdm.pl

Gramy dla Clepie
We play f5you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.
INSTRUMENTY RYNKU KAPITALOWEGO

Zgodnie z Ustawa, papierami
wartosciowymi sa:

akcje, prawa do akgji, kwity depozytowe, obligacje, listy
zastawne, certyfikaty inwestycyjne oraz inne papiery
wartosciowe wyemitowane na podstawie prawa
polskiego lub obcego,

zbywalne prawa majgtkowe, wynikajgce z wymienionych
papierow wartosciowych.

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play #0u



bd(

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Do instrumentow finansowych natomiast, oprocz
zbywalnych papierow wartosciowych, zalicza sie:

- nie bedace papierami wartosciowymi tytuly uczestnictwa
w instytucjach zbiorowego inwestowania,

- nie bedace papierami wartoSciowymi instrumenty rynku
pienieznego,

. nie bedace papierami wartosciowymi finansowe kontrakty
terminowe, umowy forward dotyczace stop procentowych, swapy
akcyjne, swapy na stopy procentowe, swapy walutowe lub opcje
kupna lub sprzedazy ktoregokolwiek z instrumentow finansowych,

. prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzaJow energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen.

Gramy dla C
www.bdm.pl We play you
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RYNKU
KAPITALOWEGO

Akcje

Klasycznym instrumentem rynku kapitatowego sg
akcje, ktore pomimo statego pojawiania sie na
rynku nowych instrumentow, nadal stanowig
jego podstawowe ogniwo.

Jest to papier wartosciowy o okreSlonej wartosci
nominalnej, bedacy dowodem praw
majagtkowych przystugujgcych akcjonariuszom, a
jednoczesnie stwierdzajacy ich udziat w majatku
akcyjnym spofki.

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Dla emitentow akcje sa droga zdobycia
kapitalu  potrzebnego do  powstania |
funkcjonowania spotki, inwestorzy widza w nich
forme lokowania wilasnych oszczqdnosu
Akcja daJe jej posiadaczowi oprocz prawa
wiasnoéci takze prawo do udziatu w zyskach
spotki, tzw. prawo do dywidendy, prawo do
zakupu akcji nowej emisji, tzw. prawo poboru,
oraz prawo do gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i prawo do udziatu w masie
upadtosciowej spotki w razie jej upadtosci.

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play #you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Podzial akcji w zaleznosci od statutu spotki:

- akcje na okaziciela — spotka nie ma obowigzku rejestracii
tych akcji; sg podstawowym przedmiotem obrotu w
polskim prawie gospodarczym; nie ma ograniczenia
zbytu; wszelkie informacje dotyczace spotki dla
posiadaczy akcji na okaziciela powinny byC dostepne w
okreslonym miejscu- okreslonym w statucie firmy

» akcje imienne — akcje rejestrowane w ksiedze akgcji
imiennych ~ prowadzonej  przez spotke; na akgji
umieszczone jest imie i nazwisko akcjonariusza lub

firma; istniejg pewne ograniczenia w zakresie ich
zbywania

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Podziat akcji w zaleznosci od dostepnosci akcji:

- akcje pojedyncze - jest to dokument, ktory
odpowiada wartosci nominalnej jednej akcji

- akcje zbiorcze (pakiet) — na jednym dokumencie
zawarta jest informacja o ilosci akcji, ich wartosci
nominalnej i wartosci catkowitej

Gramy dla C%{g ie
www.bdm.pl We play lyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. KAPITALOWEGO

Podziat akcji w zaleznosci od uprawnien
przystugujacych akcjonoriuszom:

o akcje zwykte

- akcje uprzywilejowane - dajg szczegolne prawa gtownie
zatozycielom spotki; z akcjg uprzywilejowang taczg sie np.
nastepujgce prawa:

v

v

v

prawo gtosu na 1 akcje 1-5 gtosow

prawo do dywidendy w wyzszym wymiarze

prawo do dywidendy skumulowanej

prawo do podziatu majgtku — podczas likwidacji
prawo pierwszenstwa do zakupu akcji nowej emisji

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play

you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. KAPITALOWEGO

Cena akcji moze byc:

nominalna — cena umieszczona na akcji badz Swiadectwie
depozytowym i odpowiada jednostce kapitatu akcyjnego czyli
wynika z podziatu kapitatu przez liczbe emitowanych akcji

emisyjna — cena po jakiej akcja jest oferowana subskrybentom
przez emitenta; nie moze byC nizsza od wartosci nominalnej i
jest stata w catym okresie subskrypcji (wyjatek: akcje oferowane
sg w formie przetargowej)

biezaca — cena po jakiej mozna walor sprzeda¢ na rynku; zalezy
od korzysci jakie moze osiggnac akcjonariusz, sytuacji osigganej
przez firme, stopnia wiarygodnosci, sytuacja w catej branzy oraz
ogolna sytuacja ekonomiczna w kraju.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play fotdyou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. KAPITALOWEGO

Obligacje

Obligacja jest to instrument finansowy (papier
wartosciowy), w ktorym jedna strona, zwana emitentem
obligacji, stwierdza, ze jest dtuznikiem drugiej strony,
zwanej obligatariuszem (jest to wiasciciel obligacji) i
zobowigzuje sie wobec niego do wykupu obligacji. Emisja
obligacji jest formg zaciggniecia kredytu.

Kredytodawca jest obligatariusz, czyli wifasciciel obligacii.
Kredytobiorcg jest emitent obligacji.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play ou
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Beskidzki Dom Maklerski S.A. KAPITALOWEGO

Cechy charakterystyczne obligacji:

- termin wykupu - jest to termin, po uptywie ktorego emitent
zobowigzany jest dokona¢ wykupu, tzn. zwroci¢ zaciaggniety kredyt
wiascicielowi obligacji;

- wartos¢ (cena) nominalna - jest to wartos¢, ktorg emitent
zwraca w dniu wykupu;

- cena emisyjna - jest to cena, po ktorej obligacja jest sprzedawana
W momencie emisji pierwszemu wiascicielowi;

. oprocentowanie - okreSla wielkos¢ odsetek od zaciggnietego
kredytu; wyrazone jest w procentach wartosci nominalnej; zwykle

odsetki ptacone sg regularnie, np. co rok, co pét roku, co kwartat.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play HPyou



bd() INSTRUMENTY RYNKU

Beskidzki Dom Maklerski S.A. KAPITALOWEGO

o O
- O
- O

Podziat obligacji ze wzgledu na emitenta:

D
D

D

igacje skarbowe, emitowane przez Skarb Panstwa;
igacje przedsiebiorstw;
igacje komunalne (emitowane przez gminy, zwigzki

gmin).

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play you
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Podziat obligacji ze wzgledu na
oprocentowanie:

. obligacje o statym oprocentowaniu (DOS, SP, PS, DS,
WS)

= obligacje o zmiennym oprocentowaniu (TZ, DZ, WZ,
COI)

» obligacje zerokuponowe (OK)

Gramy dla C%O%
www.bdm.pl We play Hyou
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Certyfikaty inwestycyjne:

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Certyfikaty inwestycyjne, to papiery wartoSciowe
emitowane przez zamkniete fundusze inwestycyjne.
Sg one papierami wartosciowymi na okaziciela, dlatego
moga byC notowane na gietdzie. Tak jak inne papiery
wartosciowe notowane na gietdzie podlegaja codziennej
wycenie rynkowej na sesjach gietdowych. Innym
rodzajem wyceny certyfikatow inwestycyjnych jest ta,
ktorej cyklicznie dokonuje ich emitent. Wycena
dokonywana jest z czestotliwoscig okreSlong w statucie,
lecz nie rzadziej niz raz na 3 miesigce. Wynika ona
Zz o0szacowania wartosci instrumentow finansowych,
w ktore zainwestowat fundussz.

Gramy dla Clebie
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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Certyfikaty inwestycyjne:

Trzeba dodac, ze paleta tych instrumentow jest znacznie
wieksza niz w przypadku funduszy otwartych. Zamkniete
fundusze inwestycyjne mogg inwestowac m.in.
w transakcje terminowe, prawa pochodne, waluty,
a nawet udziaty spodtek z o.0., a wiec lokaty niedostepne
z mocy prawa dla funduszy otwartych. Mozliwosc
inwestowania w instrumenty pochodne stwarza
funduszom znacznie wieksze mozliwosci tworzenia

zroznicowanych strategii inwestycyjnych.
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Zioto Raiffeisen Centrobank
Ropa naftowa Brent Raiffeisen Centrobank

Indeks CECE liczony przez gielde w Wiedniu, ktory zawiera
akcje z rynku czeskiego, weglerskiego | polskiego
Incleks CECExt liczony przez giekle w Wiedniu, ktory zawiera

akcje z indeksu CECEEEUR oraz SETX - South-East Emrope | Raiffeisen Centrobank
Traded Index (Slowenia, Chorwacja, Bulgaria i Rumunia)

Indeks RDX liczony przez gielde w Wiedniu, ktdry zawiera

ADRy | GDRy 10 najwiekszych spolek rosyiskich notowane na | Raiffeisen Centrobank

Raiffeisen Centrobank

gieldzie we Frankfurcie
Indeks DAX zawierajacy 30 najwiekszych spolek niemieckich | Raiffeisen Centrobank
Indeks DJ EwroStoxx 50 Raiffeisen Centrobank

Koszyk “Eastbasket Ukraine & Kazakhstan™, ktory zawiera

wybrane akcje z rynkow ukrainskiego i kazachskiego Relsison ventolank
Indeks HTX zawier ajacy 30 najwickszych pod wzgledem
kapitalizacji i free float’u spolek z Austrii, Polski, Czech, ERSTE Bank

Stowacjl, Wegler, Slowenil, Rumunil, Bulgarll | Chorwachl

Indeks SOFIX (Bulgatia) UniCredit CAIB

Indeks KTX (Kazachstan) UniCredit CAIB

Indeks WIG260 (Polska) UniCredit CAIB

Indeks RDX (Rosja) UniCredit CAIB

Indeks ROTX (Rumumnia) UniCredit CAIB

Indeks BELEX1S (Serbia) UniCredit CAIB

Indeks PFTS (Ukraina) UniCredit CAIB

Obligacja sttukturyzowana powiazana z rynkiem akcji.
pienieZnym, towarowym ofaz nietuchomosci
Obligacja strkturyzowana powijzana z indeksem WIG20  |Deutsche Bank Londorj
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Prawo poboru

Prawo to ma zastosowanie w_przypadku nowej emisji akcji Erzez
spotke. Oznacza ono przywilej pierwszenstwa przy zakupie
nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Prawo to jest o
tyle istotne, ze w przypadku objecia takiej emisji przez nowy kra

akcjonariuszy nastgpitoby tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli
procentowe zmniejszenie udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w
stosunku do catkowitej sumy kapitatu akcyjnego. Korzystajgc z
prawa poboru majg oni mozliwosC zachowania dotychczasowego
stanu posiadania w spotce akcyjnej. Wazng cechg prawa poboru jest
to, ze moze ono byc przedmiotem obrotu jako samodzielny papier
wartosciowy. Oznacza to, ze dotychczasowi posiadacze starych akgji
mogg zrezygnowacC z prawa objecia nowych akcji sprzedajgc to
prawo na gietdzie. Jednoczesnie ci, ktorzy chcieliby nabyC akcje
nowej emisji spotki, a przedtem nie byli jej akcjonariuszami, kupujac
prawa poboru majg takg mozliwosc.
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Prawo do akcji

Dlugi czas, jaki uptywa od momentu zapisania si¢ na akcje nowej
emisji oferowane w publicznej subskrypcil do pierwszego notowania
na gieldzie zniecheca wielu potencjalnych inwestorow do ich
nabywania. Nie mogg oni bowiem ich sprzeda¢ przed faktycznym
otrzymaniem, a wydanie akcji moze nastgpic - zdgodnle z kodeksem
handlowym - dopiero po ich sgdowej rejestracji. Gay to nastgpi, nalezy
jeszcze akcje nowej emisji zarejestrowaC w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych oraz doprowadzi¢ do rozpoczecia ich
notowania na gietdzie. W sumie moze to trwac i kilka tygodni.

Aby jeszcze przed pierwszym notowaniem akcji stworzy¢ mozliwosc
wycofania sie z dokonanej inwestycji tym, ktdrym przydzielono nowe
akcje, a jednoczeSnie dac¢ mozliwos¢ ich nabycia tym, ktorzy nie
dokonali ~ tego w publicznej  subskrypcji, Gietda Papierow
Wartosciowych wprowadzita do obrotu gie dowego nowy na polskim
rynku kapitatowym instrument finansowy, a mianowicie prawo do
nowych akcji.
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Kontrakty terminowe

Kontrakt terminowy jest umowa, w ktorej kupujacy
zobowigzuje sie do zakupienia w przysztosci okreslonego
towaru, zwanego instrumentem bazowym. Sprzedajacy
zobowigzuje sie natomiast do sprzedania okreslonego w
kontrakcie instrumentu bazowego. Instrumentami
bazowymi mogga byc¢ akcje, waluty, indeksy gietdowe, a
wiasciwie dowolne wartosci ekonomiczne, ktore mozna
wyliczy¢ w sposob nie budzacy watpliwosci.

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play #%y0u



bd(

Beskidzki Dom Maklerski S.A.
Kontrakty terminowe

Chociaz sprzedaz Ilub kupno kontraktu terminowego oznacza
zobowigzanie sie do dostawy Iub odbioru w przysziosci
okresSlonego instrumentu bazowego, to w przypadku kontraktow
terminowych notowanych na GPW regulowanie ewentualnych
zobowigzan nastepuje w postaci rozliczenia pienieznego.

Zawierajgcy transakcje terminowe na indeksy majg okreSlone
poglady na to, jak ksztattowac sie bedzie wartos¢ tych indeksow.
Kupujacy zakifada, ze indeks bedzie rost, sprzedajacy jest
natomiast przekonany, ze bedzie spadac.

W ostatecznym rozrachunku zysk osigga ten, ktdrego przewidywania
byty stuszne.
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Kontrakty terminowe

O inwestorze, ktory kupit lub sprzedat kontrakt terminowy mowi sie,
ze ma otwartg pozycje. Moze on jg utrzymac do dnia wykonania
kontraktu lub tez w kazdej chwili wycofac sie z rynku (zamknac
pozycje).

Jezeli kupit kontrakt z terminem wykonania w marcu 2009 r., aby
zamknaC pozycje musi sprzedaC kontrakt z tym samym terminem

wykonania. Jezeli sprzedat kontrakt, aby zamknacC pozycje musi go
kupic.

www.bdm.pl We play
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Opcje

Opcja to umowa odpfatna, w ktorej jedna strona zobowigzuje sie —
za wynagrodzeniem (zwanym premig) — do zawarcia w przysztosci
(w okreSlonym dniu lub do okreSlonej daty) umowy sprzedazy
okreslonego papieru wartosciowego po ustalonej cenie. Opcja jest
niesymetrycznym prawem pochodnym, gdyz nabywca opcji ma
prawo (nie obowigzek) do wypetnienia warunkdw umowy, natomiast
wystawca jest zobowigzany do jej spetnienia.

Gramy dla Clebie
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WYSTAWCA NABYWCA

OPCJA KUPNA

Prawo do kupna

OPCJA SPRZEDAZY

Prawo do sprzedazy

Zobowigzanie
do sprzedazy

Zobowigzanie
do kupna
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L : Wartos¢ opciji Wartos¢ opciji
Czynniki i jego zmiana :
kupna sprzedazy

WIG20 rosnie rosnie maleje

WIG20 maleje maleje rosnie

Zwieksza sie zmiennosc rosnie rosnie
WIG20 (wieksze zmiany ceny)

Zmniejsza sie zmiennosc¢ maleie maleie

WIG20 (mniejsze zmiany ceny) J J

Zbliza sie termin wygasniecia

(zmniejsza sie czas waznosci maleje maleje

opcji)
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Jednostki indeksowe

Jednostka indeksowa- to papier wartosciowy, ktory
nasladuje zachowania danego indeksu.

Jednostki indeksowe, ktdrymi handluje sie na warszawskiej ciie’rd;ie
oparte sg na indeksie WIG20 odzwierciedlajgcym zmiany Kursow
akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek gietdowych.
Instrument ten nosi nazwe MiniWlG20. WartosC jednej jednostki
indeksowej jest wyrazana w ztotych i stanowi 1/10 wartosci indeksu
WIG20. Nabycie MiniWIG20 odpowiada inwestycji w portfel 20 akgji
wchodzacych w sktad tego indeksu.

W zaleznosci od przew,idywane?(o przez inwestora trendu, moze on
kupowac lub wystawiac jednostki. W pierwszym przypadku inwestor
beccllzie zarabiat na wzrostach i tracit na spadkach indeksu, w drugim
- odwrotnie.
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b d@ POK Krakéw

ul. Szlak 67

Beskidzki Dom Maklerski S.A. Tel. 012 423 22 21
Email: pokkrakow@bdm.pl

SERDECZNIE
ZAPRASZAMY - S

. . Warszawa
Centrala Bielsko-Biata

POK Katowice
POK Krakow : .
POK Warszawa ol Wroctaw

POK Wroctaw N

POK Tychy N . =

POK Jastrzebie Zdroj N '_Kafovﬂce .
POK Kety gt Krakow
POK Lubin “Bielsko-Biata
POK Tarnow
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