bd™

Dom Maklerski BDM S.A.

IWESTOWANIE W PRAKTYCE
(kontrakty terminowe, akcje)

, Kluczem do stworzenia fortuny jest chroniC swoj
kapitat | czekac cierpliwie na dobrg okazje...”
VICTOR SPERANDEO

, Filozofia inwestowania to coS, czego nie mozna
nabyc. To cos, co trzeba samemu wypracowac”

RICHARD DRIEHAUS

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you




bd™ Kontrakty terminowe, akcje
Dom Maklerski BDM S.A. -podejmowanie decyzji

-analiza fundamentalna
-analiza techniczna

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you




Analiza techniczna
-metody analiz

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

2 medody klasyczne
»zachodnia analiza techniczna

teoria Dowa (linie trendow, poziomy wsparcia i oporu, $rednie ruchome, formacje
cenowe, wskazniki...)

. metody japonskie

= metody zaawansowane

-~ teoria Carolana

~ teoria Ganna

- teoria fal Elliotta

-~ techniki Fibonacciego

o« metody nowoczesne

. nhowe zastosowania Srednich ruchomych
- metoda Metatrendow

. metoda aktywnosci cenowej (PAC)
-~ astroanaliza techniczna

Gramy dla Clebie
We play for you
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Dom Maklerski BDM S.A.

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce

Gramy dla Clebie
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Uporczywe trzymanie sie btednych
przeswiadczen

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Nasze przekonania sg czasem jak wiezienie.
George Segal powiedziat kiedys stusznie:
»,Rynek decyduje o wszystkim”.
To, co my myslimy na jego temat, jest bez znaczenia.

Rynek powie wam wszystko.

Gramy dla Clebie
We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce



Filozofia Analizy Technicznej

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Ceny podlegajg trendom
Rynek dyskontuje wszystko
Historia sie powtarza

www.bdm.pl
Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce

Gramy dla Clebie
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Wy
Wy
Wy
Wy

Kres miesieczny
Kres tygodniowy
Kres dzienny

Kres godzinowy

Jak patrzec na wykresy?

Wszystkie wykresy - max zasieg czasowy

Gramy dla Clebie
We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce



Co to jest system inwestycyjny?

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

System inwestycyjny daje uczestnikowi rynku mozliwosc
zapanowania nad swoimi stanami emocjonalnymi
| umystowymi, tak by one nie zaczety panowac nad nim.
System jest opartg na dyscyplinie metoda porzgdkowania
dynamicznych, zmieniajgcych sie wcigz zjawisk.
Jest to proba uporzadkowania chaosu ktory panuje na
rynku.

Najwazniejsze elementy sukcesu inwestycyjnego to:
-Rozpoznanie trendu
-Otwarcie lub zamkniecie pozyciji

-Zarzadzanie pieniedzmi

Gramy dla Clebie
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Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce




Formacje na Wig 20

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Klin wzrostowy — odwrocenie trendu
Podwojny szczyt — odwrocenie trendu

Prostokat — konsolidacja - kontynuacja

Kanat trendowy

Ruch powrotny

Putapka wzrostow/spadku
Formacja V

Gramy dla Clebie
We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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bd@ Spekulacja na kontraktach
Dom Maklerski BDM S.A. -przyktad 1 (podwojny szczyt)

Dane e WIG20 = 3 880 pkt (pazdziernik 2007)
e Kontrakt obecnej serii wygasa za 2 miesigce

e wartosc otwartej pozycji 38 800 zi
e Depozyt 1940 zt ( 38 800 zt*5% )

Oczekiwania | Formacja podwojnego szczytu-Spadek indeksu WIG20
Spowoduje spadek kursu kontraktu

Decyzja Sprzedac kontrakt — pozycja krotka
Kupi¢ po wypetnieniu sie formacji (spadek o min. 380 pkt)

Po 3 e WIG20 = 3 100 pkt (spadek o 20% )

miesigcach e warto$¢ otwartej pozycji 31 000 z}

Decyzja e Kupno kontraktu (zamkniecie pozycji) za 3 100 pkt
Wynik e Zysk = 7 800 z

e Stopa zwrotu = 400%

Gramy dla Clebie
We play for you



bd@ Spekulacja na kontraktach
Dom Maklerski BDM S.A -przyktad 2 (trend twoim przyjacielem)

Dane e WIG20 = 3 700 pkt (grudzien 2007)
e Kontrakt wygasa za 3 miesigce

e wartosc otwartej pozycji 37 000 zit
e Depozyt 1850 zt ( 37 000 zt*5% )

Oczekiwania | Spadek indeksu WIG20
Spowoduje spadek kursu kontraktu

Decyzja Sprzedac kontrakt — pozycja krotka
Kupi¢ po wygenerowaniu sygnatu zmiany trendu

Po 6 e WIG20 = 1 900 pkt (spadek o0 49% )

miesigcach e wartoé¢ otwartej pozycji 19 000 zt

Decyzja e Kupno kontraktu (zamkniecie pozycji) za 1 900 pkt
Wynik e Zysk = 18 000 zt

e Stopa zwrotu = 970%

Gramy dla Clebie
We play for you



bd@ Spekulacja na kontraktach

Dom Maklerski BDM S.A.

-przyktad 3 (gra w kanale-stop loss)

Dane e WIG20 porusza sie w kanale 2800-3100 (styczen-czerwiec 2008)
e Kontrakt wygasa za 3 miesigce
e Depozyt ok. 1500 zt ( 29 000 z+*5% )
Oczekiwania | Przebywanie indeksu WIG20 w kanale trendowym
Brak wiekszego ruchu cenowego
Decyzja Kupujemy na dole kanatu, sprzedajemy przy gornym ograniczeniu
Zabezpieczamy pozycje zleceniem STOP LOSS (3% przebicie kanatu)
Po 6 e WIG20 = 2 800 pkt (dolne ograniczenie kanatu )
miesiacach | o dokonaliémy 4 transakcji — zysk 800 pkt (8 000 z})
Decyzja e Automatyczna sprzedaz kontraktu (zamkniecie pozycji) za 2700
/system pkt, strata na ostatniej transakcji ok. 100 pkt
Wynik o Zysk = 8 000 zt — 1 000 zt = 7 000 zt

e Stopa zwrotu = 460%

Gramy dla Clebie

We play for you



Technika zawierania transakciji na
podstawie analizy technicznej

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Kupno na dole kanatu trendowego

Sprzedaz na gorze kanatu trendowego

Zajmowanie pozycji po petnym uformowaniu formacji
Kupno / sprzedaz w waznych strefach wsparcia lub oporu
Putapki !l Najlepsza okazja

Stosowanie zlecen stop los

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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Technika zawierania transakcji na
podstawie analizy technicznej

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Podwojne dno potaczone z formacjg klina

Przetamanie linii trendu/ oporu

Konsolidacja

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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Dlaczego warto czekaC na petne
uksztattowanie wykresu i wybicie z

bdD

Dom Maklerski BDM S.A. )
formadji

Fatszywy trojkat jako brak kontynuacji
Fatszywy klin jako brak odwrocenia trendu

Zatamana formacja gtowy | ramion

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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Wykorzystanie Sredniej kroczacej

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

W momencie kiedy cena przebija srednig zajmujemy pozycje
zgodnie z sygnatem:

Kurs przebija od dotu srednig - kupujemy

Kurs przebija z gory Srednig - sprzedajemy

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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Dom Maklerski BDM S.A.
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b dm Zarzgdzanie pieniedzmi
u

Dom Maklerski BDM S.A.

Wihasciwe zarzgdzanie pieniedzmi jest najtrudniejszym
aspektem skutecznego inwestowania. Zwazywszy na
mozliwosc¢ stosowania ogromnej dzwigni finansowej w
transakcjach terminowych, ma ono kluczowe znaczenie.

Tym, co stwarza mozliwosc wielkie] wygranej na rynkach
futures, jest dzwignia finansowa. Jednak ta sama dzwignia
finansowa sprawia ze sukces jest tu tak trudny.

Bardzo niewielu inwestorow zdaje sobie z tego sprawe, a
jeszcze mniegj jest takich, ktorzy postugujg sie jakas
konsekwentng metodg w celu zabezpieczenia sie przed
katastrofa.

» Cztowiek nie powinien sie wstydzi¢ tego, ze popetnia
btedy, ale tego, ze nie potrafi sobie z nimi poradzic”

GEORGE SOROS Gramy dla Clebie

We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce



Najwazniejsze requty zarzadzania
kapitatem

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.
Realizuj mate straty i pozwél rosnac¢ zyskom
czyli stosuj zlecenia stop los

... 1StNiejg trzy elementy skutecznego tradingu: ciecie
strat, ciecie strat oraz ciecie strat...”.

ED SEYKOTA

Nie pozwal, by zysk zamienit sie w strate

czyli podnos stop los w miare pozytywnego rozwoju
sytuacil

Nie ryzykuj catego kapitatu w jednej transakcji
czyli np. majgc gotowke na 2 kontrakty kup tylko jeden

Gramy dla Clebie
We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce



b dm Medody zarzadzania
u

Dom Maklerski BDM S.A. kapitatem
-Rowne pozycje

-Ryzyko procentowe

-Dywersyfikacja (np. fundamentainy, techniczny,
spekulacyjny)

+~wDywersyfikacja stuzy za ochrone przed

niewiedzy... Jest to catkowicie uzasadnione
podejscie u kogos, kto nie wie, jak analizowac
firmy...”

WARREN BUFFET
-Piramida
-Odwrocona piramida

-Jednostki krotko i dlugoterminowe Gramy dla Clebie
We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce



Zasady skutecznego inwestowania

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Okres| dopuszczalng strate

Realizuj zyski/straty na wyznaczonych poziomach

Wierz w siebie samego i w nieograniczone mozliwosci stwarzane przez rynek
Postuguj sie jasno sprecyzowanym systemem zarzgdzania kapitatem
Kupujgc nie upieraj sie przy konkretnej cenie

Nie korzystaj z niesprawdzonych informacji

Nie podejmuj decyzji w stanie ztosci lub euforii

Gdy rynek osigga wyznaczony przez Ciebie poziom, dziataj zdecydowanie
Badz przygotowany na duze ruchy cenowe po wybiciu z formacji
Koncentruj sie na okazjach

Stosuj konsekwentnie wtasne strategie i reguty

Dbaj o wiasng motywacje

Zawsze miej zaufanie do samego siebie

Gramy dla Clebie
We play for you

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce



Najwazniejsze psychologiczne
bariery uniemozliwiajgce skuteczne
inwestowanie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Inwestowanie euforyczne

Nieumiejetnosc podjecia zaplanowanej decyzji

Nagminne przegapianie istotnych ruchow

Staranie sie o to by miec racje, nie zas by zarobiC pienigdze

Brak konsekwencji w stosowaniu systemu zawierania transakcji

Gramy dla Clebie

. . . www.bdm.pl We play for you
Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce




Na czym polega nieuchwytna
roznica sprawiajgca, ze jedni
odnoszg sukces, inni zas nie?

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Wygrywajacy

Cierpliwosc - czekajg na okazje zgodnie z obrang strategia - planem
Dyscyplina - patrzg na rynek w szerokiej perspektywie

Strategia — strategia ogranicza straty i pozwala rosna¢ zyskom
Przygotowanie — przygotowujg sie do kazdej sytuacji i transakdji
Motywacja — perspektywiczny motyw

Kontrola ryzyka — swiadomosc relacji ryzyko/zysk

Stan umystu — pozytywny i motywujacy

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you
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Na czym polega nieuchwytna réznica
sprawiajgca, ze jedni odnoszg sukces,
inni zas nie?

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Przegrywajacy

Nie planujg. Reagujg w zaleznosci od przelotnych nastrojow

Dziatajg emocjonalnie. Sg petni niepokoju i czesto nie wiedzg co robic
Brak zaplanowanej strategii. Dziatajg niekonsekwentnie

Staba wiedza o rynku, brak przygotowania

Mata lub zadna Sswiadomosc relacji ryzyko/zysk

Stan umystu — nerwowos¢, niepokdj i oczekiwanie na najgorsze

Wewnetrzne konflikty przy podejmowaniu decyzji

ool Gramy dla Clebie
_ — WWW.Ddm.p We play for you
Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce




b d@ Kontrakty terminowe

Dom Maklerski BDM S.A. Obserwacje - LOP

Koscentracys hceby ctwartych porycl dis kontrakidw s lndeks

WIGZO po sesfi w dnis 02008
Open Interes! Concentration for WIG20 after the 2-10-2000 tracling day.
Ph2ozoe
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Gramy

Wybrane elementy analizy technicznej w praktyce
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bd@ Kontrakty terminowe
Dom Maklerski BDM S.A. Obserwacje - WALUTY
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bd@
Dom Maklerski BDM S.A.
,» Informacja to najcenniejsze z dobr”

MARTIN ZWEIG

Internet-zrodto informacii

. http://finance.yahoo.com/
http://www.bdm.pl/ http://www.google.com/finance
http:/ /www.parkiet.com.pl http://www.marketwatch.com/

http://www.cbot.com/
http://www.bankier.pl http://money.cnn.com/
_ http://www.bloomberg.com/
http://em.bankier.pl/ http:/ /www.forexpros.com/

http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.pb.pl
http://gielda.onet.pl/
http://biznes.interia.pl/
http://www.gpw.pl/
http://www.bdm.pl/anatech

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you
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Dom Maklerski BDM S.A.
W opracowaniu wykorzystano cytaty z ksigzki

Literatura

~Wewnetrzna gra” — Robert Koppel - Howar Abell

-Martin Pring ,,Podstawy analizy technicznej”

-John Murphy , Analiza techniczna rynkow finansowych”
-J. Murphy ,Miedzyrynkowa analiza techniczna”
-Robert Haugen , Teoria howoczesnego inwestowania”

-Rick Besignor ,Nowe koncepcje w analizie technicznej”
(FRAMA)

-Krzysztof Borowski ,Nowe tendencje w analizie technicznej”

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you
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Dom Maklerski BDM S.A. ZAPRASZAMY

POK-I CENTRALA

Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 27,

Katowice 43-300 Bielsko-Biata

Krakow ul. Szlak 67, tel. 423 22 21 telefon 033 812-84-40
email: pokkrakow@bdm.pl fax 033 812-84-42

Warszawa e-mail.

Wroctaw

Jastrzebie Zdrg;

Kety

Lubin : INFOLINIA

Tarnow .

Tychy o 0 800 312 124

L} [ ]
._Kofow'ice .
"_s  Krakow
-Biata

Gramy dla CI%ple

www.bdm.pl We play fot’you
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