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1. Wstep

Niniejsze Sprawozdanie sporzadzono w dniu 20 kwietnia 2020 roku celem przedstawienia
akcjonariuszom Domu Maklerskiego BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej (dalej: BDM,
Spotka) dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2019, zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 395 §2 ust.
1 Kodeksu spétek handlowych, art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz § 22 Rozporzadzenia
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich.

2. Organizacja BDM

2.1. Kapitat zaktadowy i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spodtki na dzieh 1 stycznia 2019 roku wynosit 19.796.924 zi, byt optacony
w catosci i dzielit sie na 10.701.040 akcji o warto$ci nominalnej 1,85 zt kazda. Stan ten nie ulegt zmianie
do konca 2019 roku.

W Spoétce dominowat kapitat krajowy. Posréd krajowych akcjonariuszy, niemal 3/4 stanowity osoby
fizyczne.

Struktura akcjonariatu BDM:

Lp Akcjonariusz stan na 01.01.2019 stan na 31.12.2019
/ 24.03.2020

ilos¢ akgji udziat ilos¢ akgji udziat
1 | Rachel Jacek 1.499.909 14,02% 1.519.909 14,20%
2 | Glogowski Lech 1.529.999 14,30% 1.529.999 14,30%
3 | Smolenski Janusz 1.512.999 14,14% 1.532.999 14,33%
4 | SGB Bank S.A. 1.270.000 11,87% 1.270.000 11,87%
5 | Slgski Bank Spétdzielczy ,Silesia” w Katowicach 850.000 7,94% 850.000 7,94%
6 | Orczykowski Henryk 536.085 5,01% 536.085 5,01%
pozostate osoby fizyczne krajowe 2.870.688 26,82% 2.830.688 26,45%
pozostate osoby prawne krajowe 500.570 4,68% 500.570 4,68%
osoby zagraniczne 130.790 1,22% 130.790 1,22%
RAZEM 10.701.040 100% | 10.701.040 100%

Kapitaty wiasne BDM na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosity 37.196.375,61 zt. Wartos¢ ksiegowa

jednej akcji Spoétki wyniosta 3,48 zt.

2.2. Akcje wiasne

W 2019 roku BDM nie nabywat akcji wtasnych.

2.3. Rada Nadzorcza

Przez caly okres sprawozdawczy Rada Nadzorcza skiadata sie z pieciu cztonkéw. W okresie
od 1 stycznia do 14 czerwca 2019 roku Rada funkcjonowata w nastepujacym skfadzie:

e Henryk Orczykowski - Przewodniczacy RN,

o Jozef Myrczek - Wiceprzewodniczacy RN,
e Mirostaw Kasza - Sekretarz RN,

e Andrzej Miynarczyk - Czlonek RN,

e Jerzy Podsiadto - Czlonek RN.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie dokonato wyboru Rady Nadzorczej
X kadencji w tym samym piecioosobowym sktadzie.



Liczba akcji BDM w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej:

stan na 01.01.2019

stan na 31.12.2019

/ 24.03.2020
Henryk Orczykowski 536.085 536.085
Joézef Myrczek 187.500 187.500
Mirostaw Kasza 122.000 122.000

2.4. Zarzad

Pracami Spdtki kieruje Zarzgd. W dniu 13 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru

Zarzadu IX kadencji w nastepujgcym trzyosobowym sktadzie:

e Jacek Rachel

e Janusz Smolenski

e Lech Gtogowski
W dniu 12 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzgdu Wiceprezesa Zarzadu Pana
Lecha Gtogowskiego.

- Prezes Zarzadu,

- Wiceprezes Zarzadu,
- Wiceprezes Zarzadu.

Liczba akcji BDM w posiadaniu cztonkéw Zarzadu:

stan na 01.01.2019

stan na 31.12.2019

/ 24.03.2020
Jacek Rachel 1.499.909 1.519.909
Janusz Smolenski 1.512.999 1.532.999
Lech Gtogowski 1.529.999 przestat petni¢ funkcje

2.5. Struktura organizacyjna

BDM ma siedzibe i centrale w Bielsku-Biatej,
w Katowicach przy ul. 3 Maja 23. W centrali i oddziale jest zlokalizowana wiekszos¢ Wydziatdw,
za wyjagtkiem Wydziatu Obstugi Klientow Instytucjonalnych mieszczacego sie w Warszawie

przy ul. Pieknej 68.

przy ul. Stojatowskiego 27 oraz oddziat
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Struktura organizacyjna BDM w 2019 roku:

Walne Zgromadzenia

Rada Nadzorcza

Zarzad

Biuro Zarzadu

Doradcy Zarzadu

Wydziat Ksiegowosci

Wydziat Informatyki

Wydziat Marketingu i Public Relations

Wydziat Zarzadzania Zasobami Ludzkimi

— Dziat Ustug Internetowych
WdeIa.* — Dziat Depozytowo-Rozliczeniowy
Sprzedazy
— Dziat Kredytow
— Punkty Obstugi Klienta
. Dziat Corporate Finance
Wydziat — &
Bankowosci — Dziat Rynku Pierwotnego
Inwestycyjne — Dziat Obstugi Spétek Niepublicznych

Wydziat Animatora i Inwestycji Kapitatowych

Maklerzy Nadzorujacy

Prezes Zarzadu Wiceprezes
Zarzadu
C Wyc:_zia’f Wydziat
ompliance Zarzadzania
Ryzykami
Wydziat Audytu

Wewnetrznego

Wydziat Analiz i Informadji

Wydziat Obstugi Klientéw Instytucjonalnych

Wydziat Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi

Wydziat Prawny

Dziat Techniczno-Administracyjny

Specjalista ds. BHP

Inspektor ochrony danych

NN

Inspektor ds. AML

Na koniec 2019 roku w ramach Wydzialu Sprzedazy dziatata sie¢ 7 petnozakresowych Punktow
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Obstugi Klienta i 3 niepetnozakresowe.

Wykaz Punktow Obstugi Klienta Wydziatu Sprzedazy BDM:

Petnozakresowe Punkty Obstugi Klienta

Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27
Katowice, ul. 3 Maja 23
Krakoéw, ul. Szlak 67
Lubin, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 7
Tarnow, ul. Krakowska 11a
Tychy, Al. Jana Pawta Il 20
Warszawa, ul. Piekna 68

Niepetnozakresowe Punkty Obstugi Klienta
Jastrzebie-Zdréj, ul. towicka 35
Kety, ul. Sobieskiego 16
Wroctaw, ul. Sudecka 74

N[O O [WIN|F

Q||

1

W 2019 roku zostata przeprowadzona optymalizacja sieci sprzedazy. Zamknieto nierentowne
jednostki w Bytomiu, Cieszynie, Dabrowie Gorniczej i Poznaniu oraz przeksztatcono w jednostki
niepetnozakresowe POK-i w Jastrzebiu-Zdroju, Ketach i Wroctawiu, redukujgc w nich zatrudnienie
do 1 pracownika.

2.6. Zatrudnienie i ptace

Przecietnie w 2019 roku zatrudnionych w BDM byto 114 os6b na ok. 104 etatach. Na dzien
31 grudnia 2019 r. pracowato 106 0sdb, co oznacza zmniejszenie zatrudnienia o 18 oséb w stosunku

do konca 2018 roku.
120
100
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Na koniec 2019 roku Spétka zatrudniata 5 doradcéw inwestycyjnych, 24 makleréw papieréw
wartosciowych, w tym 3 makleréw nadzorujgcych. Zdecydowana wiekszos¢ pracownikéw posiadata
wyksztatcenie wyzsze (83).

Zatrudnienie w rozbiciu na profil dziatalnosci
Wydziat Sprzedazy - 43
w tym sie¢ sprzedazy - 28
Bankowo$¢ inwestycyjna - 12
= Inwestycje wiasne - 5
u Zarzadzanie aktywami - 3
u \Wydziat Analiz - 4
®WOKI - 3

Pozostate - 36

W 2019 roku tgczne koszty wynagrodzen wraz z narzutami i innymi Swiadczeniami wyniosty
12,7 min zt i byly nieco nizsze w poréwnaniu z 2018 rokiem. Srednia ptaca pracownika BDM w 2019
roku wyniosta ok. 6.250 zt brutto (spadek). W okresie sprawozdawczym wydatkowano na szkolenia
pracownikéw Srodki w wysoko$ci 58 tys. zt.
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2.7. Grupa kapitalowa BDM

BDM kontynuuje proces porzadkowania struktury grupy kapitatowej. Na  koniec 2019  roku
w sktad Grupy kapitatlowej BDM wchodzity 4 spotki zalezne, w tym jedna w trakcie likwidacji. Poczatkiem
2020 zakonczyta sie likwidacja spétki Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.

Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0.
BDM posiada 100% udziatéw DI MAGNUS. Cztonkowie Zarzgdu BDM sg jednocze$nie cztonkami
Zarzgdu tej spdtki. DI MAGNUS zarzgdza wybranymi aktywami grupy kapitatowe;.

BDM Invest Sp. z 0.0.
DI MAGNUS posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym i ogoinej liczbie gtoséw spoiki.

BDM Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Inwestycyjna S.K.A.
DI MAGNUS posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw Spdtki. Funkcje
komplementariusza spétki petni BDM Invest Sp. z o.0.

3. Dziatalnos¢é BDM

3.1. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci zgodnie ze Statutem, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, obejmuje:

e dziatalno$¢ maklerskg zwigzang z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych -66.12.Z
PKD,

e dziatalno$¢ holdingéw finansowych - 64.20.Z PKD,

e dziatalnosc trustéw, funduszdéw i podobnych instytucji finansowych - 64.30.Z PKD,

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych - 64.99.Z PKD,

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, 2z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych - 66.19.Z PKD,

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami - 66.30.Z PKD,

e dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych — 66.22.Z PKD.

BDM dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd / Komisji Nadzoru

Finansowego i wykonuje dziatalnos¢ maklerskg w zakresie:

1. przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

2. wykonywania zlecen, o ktérych mowa w pkt 1,

3. nabywania lub zbywania na wiasny rachunek instrumentéw finansowych,

4. zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentéw

finansowych,

doradztwie inwestycyjnym,

oferowania instrumentéw finansowych,

Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne i ustugowe

lub zawierania i wykonywania innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem

sg instrumenty finansowe,

8. przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych,

9. doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa
lub innych zagadnieh zwigzanych z takg strukturg lub strategig,

10. doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

11. wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerska,

12. sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

13. Swiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowg lub inwestycyjna.

No o
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3.2. Istotne zdarzenia i tendencje wptywajace na dziatalnosé

W 2019 roku pojawity sie korzystne zmiany prawa z punktu widzenia podmiotow prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska. Dla domow maklerskich zastrzezone zostaty weryfikacja emisji czy rejestracja
najpowszechniejszych na rynku niepublicznych instrumentéw, czyli akcji, obligacji i certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigete. Otwiera to spore mozliwosci
przed instytucjami mocno zakorzenionymi na lokalnym rynku z wieloletnim doswiadczeniem
w realizacji takich projektow niepublicznych.

W podstawowej dziatalno$ci miniony rok nalezat do stabych. Pomimo wcigz dobrej sytuacji
gospodarczej, niepewnos¢ otoczenia prawnego i politycznego sprawiaty, ze GPW nalezata do
najstabszych rynkéw. Indeksy gietdowe oraz obroty rynkowe spadaty, a atmosfera panujgca na rynku
kapitatowym byta bardzo pesymistyczna. Zwigkszyt sie odptyw inwestorow indywidualnych,
stanowigcych podstawe bazy klientow BDM. Nie byt to dobry klimat dla realizacji projektéw akcyjnych,
nawet dla profesjonalistow z wieloletnim doswiadczeniem.

Najwieksze nadzieje rynek wigze =z Pracowniczymi Planami Kapitalowymi, ktére
w kolejnych latach mogg stanowi¢ nowe znaczgce zrédto kapitatu dla rynku finansowego. W 2020 roku
nastgpi skromny ich ,debiut”, ale jednoczenie powstanie duza luka po wygaszanych OFE.

Do$¢ trudna sytuacja rynkowa zmusita Zarzgd BDM do uwazniejszego przyjrzenia sie stronie
kosztowej, w tym réwniez tej generowanej przez sam Zarzad. Nastgpity pierwsze od wielu lat zmiany w
skfadzie tego organu. Zweryfikowano sie¢ sprzedazy, likwidujgc lub przeksztatcajgc jednostki niezdolne
realizowaé zatozone cele.

Po dniu bilansowym w marcu 2020 roku kryzys pogtebit sie w nastepstwie epidemii koronawirusa
i szeregu ograniczen dla ludnoéci i przedsiebiorstw.

3.3. Podstawowe rynki i produkty oraz klienci

Najwazniejszym rynkiem dla BDM jest warszawska Gietda Papieréw Wartosciowych. gczne obroty
BDM na GPW (rynek kasowy) wyniosty 3,4 mild zt, co oznacza spadek o 24% w poréwnaniu
Z 2018 rokiem. Udziat w podstawowych segmentach rynku wynosit: akcje — 0,84%, obligacje — 1,15%
i kontrakty terminowe — 1,09%.

Miesieczne udzialy BDM w obrotach GPW w 2019 roku

600 min zt 2,0%
15% obroty BDM
400 min zt '
10% udziaty w rynku:
U7
200 min zt 0.5% e KaSOWYM
e tormi
0minz! ‘ ‘ ‘ 0.0% Smnewm

Drugim krajowym rynkiem jest prowadzony w formie alternatywnego systemu obrotu - rynek
NewConnect. Obroty BDM na tym rynku sg zdecydowanie mniejsze i wyniosty 84 min z,
przy udziale wynoszgcym ok. 3%.

BDM posredniczy w nabywaniu i zbywaniu instrumentoéw finansowych na GPW i NC, prowadzac
obstuge ok. 15 tys. rachunkow inwestycyjnych. Znaczny wptyw na wysokos¢é obrotéw na rynku kasowym
miata dziatalno$¢ inwestycyjna prowadzona na wiasny rachunek w ramach Wydziatlu Animatora i
Inwestycji Kapitatowych, w tym udziat w Programie Super Animator. Natomiast dzieki pracy zespotu
dedykowanego klientom instytucjonalnym, ta grupa Kklientébw tez ma istotny udziat
w obrotach BDM.

W ramach bankowosci inwestycyjnej BDM prowadzi depozyt i rejestr papierow wartosciowych
dla ok. 50 spotek niepublicznych i innych podmiotéw. Z ustug doradczych bankowosci inwestycyjnej
korzysta kilkanascie podmiotéw rocznie.
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Warto$¢ aktywdw zgromadzonych na rachunkach oraz wielko$¢ obrotéw na dzien 31 grudnia 2019 r.:

liczba rach./ | wartos¢ aktywoéw | wartos¢ obrotow (rynek kasowy)
umoéw (w min zt) w skali roku (w min z})
Rachunki inwestycyjne 14.237 1.788 841
Rachunki WZPI 158 44 161
Rachunki witasne - 18 1.775
WOKI - - 647
Rachunki depozytowe (spditki niepubliczne) 1.868 445 -

3.4. Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Portfel handlowy

Obrét instrumentami finansowymi jest dokonywany przez wyspecjalizowane jednostki na kilku
portfelach reprezentujgcych rézne strategie inwestycyjne i obejmuje:

e transakcje arbitrazowe i hedgingowe (dealer),

¢ wykonywanie zadan zleconych zwigzanych z organizacjg rynku, w tym petnienie funkgciji

animatora rynku dla kontraktoéw i spotek NC oraz funkcji animatora emitenta dla spotek GPW.

Od listopada 2013 roku wdrozony zostat program Superanimator, ktory przyniést wymierne korzysci
wizerunkowe dla catego BDM w postaci znacznego wzrostu obrotéw generowanych przez BDM (przed
wdrozeniem <0,5%, a po wdrozeniu siegajgcy nawet 2%).

Inne transakcje
Ponadto w 2019 roku BDM prowadzit dziatania majgce na celu zbycie akcji spotki Faktorzy S.A.,
ktéra to transakcja zostata sfinalizowana na poczatku 2020 r.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka

Dziatalnos¢ dealera i animatora (Wydziat Animatora i Inwestycji Kapitatowych) jest narazona
na ryzyko rynkowe - cen instrumentow kapitatowych. Niemal 90% transakcji dealerskich stanowi arbitraz
wigzacy sie z niewielkim ryzykiem. W przypadku pozostatych transakcji dealera i transakcji animatora
ryzyko ogranicza system limitbw zabezpieczajgcy wielkos¢ angazowanych  $Srodkow
i pojedynczej transakcji oraz zaangazowania i koncentracje inwestycji w instrumenty jednego emitenta.

Portfel niehandlowy jest narazony na ryzyko kredytowe. W przypadku portfela niehandlowego
wszelkie transakcje zawierane przez Spoétke majg charakter nietypowy, sg podejmowane
i kontrolowane przez Zarzad Spotki, a w przypadku transakcji o wartosci przekraczajgcej
25% kapitatow wtasnych wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

Ze wzgledu na skale oraz Ilimity inwestycyjne, transakcje instrumentami finansowymi
nie narazajg BDM na istotne zaktocenia przeptywow srodkow pienieznych oraz ryzyko utraty ptynnosci
finansowe;.

Za istotne nalezy uzna¢ ryzyko kredytowe wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie
przez klientdow ze zobowigzan z tytutu transakgji klientéw derywatami (instrumentami pochodnymi).

3.5. Zobowiazania i udzielone pozyczki

W trackie 2019 roku BDM korzystat z pozyczki udzielonej przez spotke zalezng — Dom Inwestycyjny
MAGNUS Sp. z 0.0., ktérej wysokos¢ na koniec 2019 roku wyniosta 3,8 min zt.

W 2019 roku BDM podpisat aneks do umowy kredytu ze Slgskim Bankiem Spétdzielczym Silesia
w Katowicach. Dostepny limit kredytowy zostat podniesiony do 8 min zi. Wprowadzono dodatkowe
zabezpieczenie hipoteczne na siedzibie spotki. Na koniec 2019 roku wykorzystanie byto na poziomie
1,5 min zt.

3.6. Dzialalnos¢ w sferze regulacyjnej

W 2019 roku odbyty sie 62 posiedzenia Zarzadu, na ktérych rozpatrzono ok. 400 spraw i podjeto
112 uchwat. W sferze regulacyjnej Zarzad BDM na biezgco weryfikowat obowigzujgce procedury
wewnetrzne. Byly prowadzone dziatania majgce na celu dostosowanie ich do zmieniajgcych sie
przepisow oraz przygotowanie wdrozenia nowych projektéw.
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3.7. Stosowanie zasad dobrych praktyk, wytycznych IT i BION

BDM stosuje Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydane przez KNF
w dniu 22 lipca 2014 roku. Zarzgd oraz Rada Nadzorcza BDM podjety decyzje o stosowaniu Zasad
w mozliwie najszerszym zakresie, wykluczajgc jedynie dwie zasady, ktérych stosowanie jest nadmiernie
ucigzliwe lub nieproporcjonalne do skali dziatania, charakteru oraz specyfiki Spotki. Réwniez
akcjonariusze BDM, w drodze uchwat Walnego Zgromadzenia, potwierdzili zobowigzania
i wdrozyli rozwigzania wynikajgce z Zasad.

Zarzad i Rada Nadzorcza w wyniku dokonanej w 2019 roku weryfikacji stosowania Zasad ustality,
ze w BDM zasady: § 2 ust. 1, § 3, § 8 ust. 4, § 15 ust. 3, § 31 ust. 2 oraz § 51 ust.2, s realizowane
Z pewnym zastrzezeniem.

W zwigzku z przyjeciem do stosowania Zasad tadu Korporacyjnego ustalone zostaty dla Spofki
nastepujgce cele strategiczne:

1. Prowadzenie dziatalnosci w sposob transparentny i odpowiedzialny;

2. Systematyczny wzrost wartosci aktywow klientow;

3. Oferowanie najwyzszej jakosci ustug i innowacja produktowa;

4. Dtugoterminowy wzrost wartosci firmy.

Ponadto BDM w swojej dziatalnosci stosuje nastepujgce zasady dobrych praktyk:

o Kodeks dobrej praktyki domdéw maklerskich,

e Kanon dobrych praktyk rynku finansowego,

e Dobre Praktyki Autoryzowanych Doradcéw NewConnect.

BDM jest zobowigzany do stosowania Wytycznych dotyczgcych zarzadzania obszarami technologii
informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych (Wytyczne
IT) wydanych przez KNF w celu podniesienia bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego i
zarzagdzania obszarami technologii informacyjne;. Ze zbioru obejmujgcego
22 wytyczne BDM odstgpit od wdrozenia 2-ch podwytycznych dotyczgcych outsourcingu
(BDM nie zleca na zewnatrz ustug IT).

BDM jest poddawany co najmniej raz w roku badaniu i ocenie nadzorczej (BION) dokonywanej
przez KNF. W 2019 roku (ocena za 2017 rok) BDM zostata przyznana ocena nadzorcza w przedziale 2
[2,27]. W 2020 roku powinno sie odby¢ kolejne badanie (BION).

3.8. Wspétpraca z instytucjami rynku kapitatowego i innymi podmiotami zewnetrznymi

BDM jest czionkiem Izby Doméw Maklerskich aktywnie angazujgcym sie w inicjatywy majace
na celu lepsze funkcjonowanie rynku kapitatowego i ksztaltowanie nowych przepiséw prawa.
Spotka na biezgco wspdtpracuje z KNF, GPW i innymi instytucjami rynku kapitatowego w zakresie
zwiekszania bezpieczenstwa obrotu oraz jakosci przekazywanych informacji w ramach wykonywania
obowigzkdéw informacyjnych.

W ramach dziatan marketingowych BDM sponsoruje imprezy kulturalne i sportowe oraz inicjatywy
edukacyjne organizowane przez krajowe uczelnie.

BDM od kilku lat wspdtpracuje ze Slgskim Bankiem Spétdzielczym ,Silesia” w Katowicach.

3.9. Postepowania sagdowe i administracyjne

W 2019 roku nie odnotowano postepowan sgdowych i administracyjnych na kwoty przekraczajgce
prog 1 min zt. W temacie istotnych w historii BDM postepowan zwigzanych z procederem przestepczym
w POK Czestochowa w latach 1996-1999, nalezy odnotowac, ze w wyniku wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Katowicach z listopada 2017 roku postepowanie karne przeciwko trzem bylym pracownikom tego
POK trafto do ponownego rozpoznania w Sgdzie Okregowym w  Czestochowie
i nadal sie toczy.

3.10. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

BDM zamierza wykorzysta¢ mozliwosci jakie stworzyly zmiany przepiséw prawa i rozpoczat prace
nad wdrozeniem nowych produktéw:
e Rejestr akcjonariuszy spotek,
e Agent emisiji.
Planowane jest opracowanie nowej koncepcji ustugi doradztwa inwestycyjnego. BDM uzyskat
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zezwolenie KNF na swiadczenie tej ustugi w dniu 26 wrzesnia 2017 roku, jednak wobec konieczno$ci
wypracowania nowego modelu podjeto decyzje o zawieszeniu $wiadczenia ustugi. Ponadto rozwijane
bedg ustugi w zakresie rynkéw zagranicznych i obligacji jednostek samorzgdu terytorialnego

4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

BDM wdrozyt system zarzgdzania ryzykiem odpowiadajgcy standardom europejskim
i zgodny z regulacjami dotyczgcymi rynku kapitatowego. W mysl tych uregulowan BDM wylicza wymogi
kapitatowe okreslone w unijnych regulacjach oraz szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyk
zidentyfikowanych i uznanych za istotne dla swojej dziatalnosci, do ktérych nalezg nastepujace ryzyka:

Ryzyko operacyjne

Jest to ryzyko straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci proceséw wewnetrznych, ludzi
i systeméw technicznych lub zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi ryzyko
prawne, ryzyko bezpieczenstwa informatycznego, ryzyko zwigzane z nieetycznymi
lub niezgodnymi z prawem dziataniami pracownikéw i oséb wspétpracujacych z BDM oraz ryzyko utraty
kluczowych zasobdéw ludzkich.

Ryzyko operacyjne jest redukowane przez odpowiedni system zarzgdzania tym ryzykiem
oraz odpowiedni system rekrutacji i szkoleh pracowniczych. BDM posiada komérke compliance, ktorej
zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan BDM i jego pracownikéw pod katem ich zgodnosci
Z przepisami prawa. BDM posiada wypracowane schematy przeptywu i ochrony informaciji, do ktérych
dostep posiadajg pracownicy, co pozwala na biezacy nadzér nad wykonywang przez nich pracg
i kontrolg przeptywu uzyskiwanych przez nich informacji poufnych.

Ponadto istotny wplyw na ograniczenie ryzyka operacyjnego ma stosowanie Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych i Wytycznych IT, o czym mowa szerzej w pkt 3.7.

Natomiast bezpieczenstwo informatyczne jest poddawane audytowi wewnetrznemu i ograniczane
przez stosowanie ,Wytycznych dotyczacych zarzadzania obszarami technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych”.

Ryzyko rynkowe

Jest to ryzyko wynikajgce z niekorzystnych zmian wskaznikéw rynkowych, miedzy innymi ceny
instrumentéw kapitatowych. Ryzyko rynkowe wystepuje w dziatalnosci inwestycyjnej na wiasny
rachunek i jest ograniczane przez odpowiednie limity inwestycyjne, co zostatlo szerzej opisane
w pkt 3.4.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko powstania straty wynikajgcej z nieterminowego regulowania przez kontrahentow
lub klientow BDM swoich zobowigzan. Ryzyko to jest zwigzane z portfelem niehandlowym oraz
z wykonywaniem uméw maklerskich w zakresie OTP i Derywaty.

Ponadto BDM uznaje za zagrozenie dla swojego funkcjonowania i osigganych wynikow
finansowych nastepujgce czynniki ryzyka:

Sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma wptyw na dziatalnos¢ BDM i jest powigzana
z sytuacjg ekonomiczng w kraju i na $wiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie na polepszajgce sie
wyniki przedsiebiorstw, a tym samym na wzrost ich wartosci i koniunkture gietdowg. Wzrasta
atrakcyjno$c lokat gietdowych w poréwnaniu z depozytami bankowymi i instrumentami dtuznymi.
Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé¢ obnizenie zainteresowania
klientow ustugami BDM, a tym samym negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe.

BDM ogranicza wptyw sytuacji makroekonomicznej na swoje wyniki finansowe poprzez
dywersyfikacje rodzaju prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

Koniunktura na rynkach kapitatowych

Dziatalnos¢ BDM jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym. Pogorszenie sie koniunktury
na GPW moze wptyng¢ na zmniejszenie osigganych przychodéw przez BDM.

W celu tagodzenia skutkéw bessy BDM systematycznie rozszerza swojg dziatalnos¢ poprzez
dywersyfikacje ustug i produktow.
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Konkurencja na rynku ustug maklerskich

Konkurencja na rynku ustug maklerskich systematycznie narasta i przejawia sie intensywnag
rywalizacjg o klienta. Przedsiebiorstwa powigzane z bankami, dysponujgcymi wiekszymi zasobami
kapitatowymi niz BDM oraz wchodzgce na nasz rynek podmioty zagraniczne, mogg w przyszitosci dgzyé
do kolejnych wojen cenowych. Moze to sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalno$ci BDM.

BDM nie ma wplywu na dziatania przedsigbiorstw konkurencyjnych, ale ma mozliwo$¢ utrzymania
i zwiekszenia swojej pozycji ha rynku poprzez podnoszenie jakosci swiadczonych ustug, zwiekszanie
kwalifikacji zatrudnianej kadry oraz promocje marki.

Znaczng czes$¢ konkurentéw BDM stanowig podmioty wchodzgce w skiad duzych struktur
kapitatowych, co zmniejsza ich elastyczno$¢ i szybko$é dziatania. Ogranicza¢ konkurencje na rynku
ustug maklerskich moga tez bariery wejscia, takie jak koniecznos¢ uzyskania licencji czy posiadania
odpowiedniego know-how.

Ryzyko nieosiggniecia zatozonych celéw

Realizacja planéw rozwoju BDM uzalezniona jest od poszerzania oferty produktowej i zwiekszenia
dostepnosci ustug. Ze wzgledu na to, ze dziatalnos¢ BDM jest narazona na wplyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikbw zewnetrznych (otoczenie prawne, sytuacja na rynkach finansowych,
rozwoj konkurencji itp.), istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celéw. Nietrafione decyzje mogag
istotnie wptyna¢ na sytuacje finansowo-majatkowg i wyniki Spétki. W zwigzku z powyzszym przyszte
przychody zalezg od zdolnosci do skutecznej realizacji zatozonych planéw rozwoju.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki BDM, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania.

Utrata reputacji
Dziatalno$¢ BDM jest zalezna od reputacji firmy oraz zatrudnianej kadry. Niezadowolenie klientow

z oferty moze spowodowac negatywne rekomendacje i negatywne postrzeganie dziatalnosci BDM przez
coraz szersze grono klientow. Utrata reputacji moze zatem negatywnie wpltyng¢ na osiggane
w przyszitosci wyniki finansowe BDM.

BDM stale podwyzsza profesjonalizm $wiadczonych ustug, miedzy innymi poprzez dobér zespotu,
ktérego znaczng czes¢ stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi
oraz prestizowymi miedzynarodowymi certyfikatami.

Utrata kluczowych zasobow ludzkich

BDM prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych osob. Dodatkowo
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z mocy prawa wymaga od BDM zatrudniania okreslonej liczby
osb6b posiadajgcych licencje maklera papierow wartosciowych oraz osob posiadajgcych licencje
doradcy inwestycyjnego.

Utrata pracownikéw posiadajgcych odpowiednie licencje, a takze pracownikow na kluczowych
stanowiskach mogtaby wplyng¢ niekorzystnie na prowadzong dziatalno$é, a takze spowodowac
koniecznos¢ poniesienia kosztébw zwigzanych 2z pozyskaniem pracownikbw o okreslonych
kwalifikacjach.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw BDM stwarza przyjazne warunki
pracy oraz mozliwosci zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry. Ponadto BDM
zatrudnia 24 makleréw papieréw wartosciowych oraz 5-ciu doradcow inwestycyjnych, co jest liczbg
WYyZszg niz wymagajg tego przepisy prawa.

Sankcje ze strony organéw nadzorczych

Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i wigze
sie z poddaniem biezgcemu nadzorowi KNF. W zwigzku z powyzszym, w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa KNF moze natozy¢ na BDM sankcje w postaci m.in. kar pienieznych a w skrajnym
przypadku nawet odebrac licencje.

BDM dokiada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalno-prawne
oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych domy maklerskie przepisow prawa.

Rozszerzenie oferty

BDM wychodzac naprzeciw potrzebom klientow stale rozszerza oferte i zasieg Swiadczonych ustug.
Ukierunkowanie w strone nowych obszaréw dziatalnosci naraza Spoétke na szereg czynnikow ryzyka
zwigzanych z brakiem doswiadczenia lub niewystarczajgcymi kwalifikacjami pracownikow. Moze sie
okaza¢, ze na nowych rynkach BDM nie sprosta wymogom klientéw Iub nie w petni
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je zaspokoi. W konsekwencji nowe obszary dziatalnosci mogg nie by¢ w stanie w stanie wypracowywaé
przychodéw  pokrywajacych ich koszty, co moze przetozy¢é sie na  gorsze
od zakfadanych wyniki finansowe. Ryzyko to minimalizowane jest poprzez wprowadzenie procedur
dotyczacych wprowadzania nowych produktéw.

Zmiany otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan
i interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczgcych dziatalnosci rynkéw kapitatowych i
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost kosztow
dziatalno$ci BDM i negatywnie wptyngé na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie
skutkéw przysztych zdarzeh czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym szczegdlnie podatkowe
nie zawsze sg jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko réznej interpretacji tych przepiséw przez
organy podatkowe. Moze to skutkowac naliczeniem wstecz obcigzen podatkowych wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z wptywem czynnika o charakterze nietypowym

W chwili obecnej caty Swiat zmaga sie z bezprecedensowg epidemig koronawirusa. Pojawienie sie
czynnikéw o charakterze nieprzewidywalnym, zaréwno o zasiegu lokalnym jak i globalnym takich jak
np. epidemie, kleski zywiotowe, konflikty zbrojne moze przyczyni¢ sie do wprowadzenia szeregu
ograniczen dla ludnosci i firm oraz zmieni¢ zachowania i przyzwyczajenia klientéw. Czynniki te
pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony BDM, ale wptywajg na sytuacje i wyniki finansowe BDM
i catego rynku kapitatowego.

5. Sytuacja finansowa BDM

5.1. Kapitaty i fundusze wlasne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitaty wtasne wynosity 37.196.375,61 zt i przedstawialy sie
nastepujgco:

- Kapitat zaktadowy 19.796.924,00 zt
- Kapitat zapasowy 28.122.728,82 zt
- Kapitat z aktualizacji wyceny -6.392.643,55 zt
- Pozostate kapitaty rezerwowe 1.296.924,00 zt
- Wynik finansowy netto roku obrotowego -5.627.557,66 zt

Na koniec 2019 roku wartos¢ ksiegowa 1 akcji Spoétki wynosita 3,48 zt.
5.2. Wynik finansowy w 2019 roku

Spotka zakonczyta rok obrotowy 2019 ze stratg netto w wysokosci 5,6 min zt. W 2019 roku tgczne
przychody Spétki wyniosty 18,1 min zt.

Koszty z tytutu dziatalnosci podstawowej wyniosty 22 min zt, w tym m.in. koszty pracownicze —12,8
min zt, administracyjne — 55 min z, oplaty infrastrukturaine i podatki — 2,2 min z
oraz amortyzacja — 1,2 min zt.

Podstawowe dane finansowe:

(w tys. zt)
Przychody z dziatalnosci podstawowej 15.016
Koszty dziatalnosci podstawowej - 22033
Wynik z dziatalnosci podstawowej -7.017
Wynik z operaciji instrumentami przeznaczonymi do obrotu 384
Wynik z operaciji instrumentami dostepnymi do sprzedazy 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne -625
Przychody finansowe 2.194
Koszty finansowe - 522
Wynik brutto -5.586
WYNIK NETTO -5.628
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6. Przewidywane kierunki rozwoju i prognoza wyniku finansowego

6.1. Przewidywane kierunki rozwoju BDM

Na najblizsze lata BDM w swojej strategii wyznaczyt sobie nastepujace priorytetowe zadania
i kierunki rozwoju:
e budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokiej jakosci
obstugi,
utrzymanie udziatéw rynkowych, w tym dominujgcej pozycji animatora,
wdrozenie ustugi agenta emisji,
wdrozenie rejestru akcjonariuszy,
rozwdj ustugi doradztwa inwestycyjnego,
rozwoéj kompetencji w zakresie obstugi jst,
udostepnienie klientom rynkéw zagranicznych,
poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzieki mobilnym technologiom,
zwiekszenie aktywnosci w zakresie bankowosci inwestycyjne;.

6.2. Prognoza wyniku finansowego na lata 2020-2022

Prognoza wyniku finansowego na lata 2020-2022:

2020 | 2021 | 2022
(w tys. zt)
Przychody z dziatalnos$ci podstawowe;j 14 400 17 520 18 120
Koszty dziatalno$ci podstawowej 19 200 18 480 18 900
Wynik z dziatalno$ci podstawowej -4 800 -960 -780
Wynik z operaciji instrumentami przeznaczonymi do obrotu 620 1320 1320
Wynik z operaciji instrumentami przeznaczonymi do sprzedazy 220 0 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne -540 -540 -540
Przychody finansowe 2 040 2 040 2 040
Koszty finansowe 540 480 480
Wynik brutto -3 000 1380 1560
WYNIK NETTO -3 000 1380 1 560

Zaprezentowane prognozy nie uwzgledniajg wptywu pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ i wyniki
BDM. Byty opracowane i przyjete przed jej ogtoszeniem. Obecnie niemozliwym jest oszacowanie
wptywéw epidemii na przyszte wyniki. Wpltyw koronawirusa na dziatalnos¢ spotki jest na biezgco
monitorowany ze szczegoélng uwaga. Monitoring prowadzony jest zaréwno ze strony Zarzadu spoiki, jak
i odpowiednich komérek organizacyjnych.

7. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatlowej Domu
Maklerskiego BDM S.A. za 2019 rok

Niniejsze o$wiadczenie na temat informac;ji niefinansowych dla Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego
BDM S.A. (,Grupa kapitatowa”) zostato sporzgdzone w mys$| przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 395 z p6zn. zm.) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019
roku i stanowi wyodrebniong czes¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Domu Maklerskiego BDM S.A.
w roku obrotowym 2019.

7.1. Model biznesowy

Dom Maklerski BDM S.A. jest podmiotem $wiadczacym licencjonowane ustugi maklerskie
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie wskazanym w pkt 3.1. niniejszego
sprawozdania. BDM prowadzi swojg dziatalno$¢ gtéwnie na obszarze potudniowej Polski. Dziatalno$é
BDM koncentruje sie na ustugach skierowanych do klienta detalicznego oraz korporacyjnego. Spétka
operuje wytgcznie na krajowych rynkach kapitatowych i sprzedaje produkty (instrumenty finansowe)
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emitowane gtéwnie przez krajowe podmioty.
7.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci.

Zarzad BDM wytypowat nastepujgce kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci (stan na koniec
2019 roku, chyba ze wskazano inaczej):

1. Kilienci i udziaty w rynku:
e liczba rachunkéw inwestycyjnych: 14.237,
e liczba klientéw instytucjonalnych: 25,
e udziat w rynku w podziale na segmenty:
akcje — 0,84%,
obligacje — 1,15%,
kontrakty terminowe — 1,09%.
2. Pokrycie geograficzne:
e liczba POK - 10, w tym 7 petnozakresowych,
liczba POK w duzych miastach — 4, w tym 3 petnozakresowe,
liczba POK w miastach pow. 100 tys. mieszk. — 3 petnozakresowe,
liczba POK w mniejszych miastach POK — 3, w tym 1 petnozakresowy,
liczba POK w potudniowej Polsce — 7, w tym 5 petnozakresowych,
liczba POK w zachodniej Polsce — 2, w tym 1 petnozakresowy,
e liczba POK w centralnej Polsce — 1 petnozakresowy.
3. Kadra pracownicza:
e liczba zatrudnionych: 106,
srednia liczba zatrudnionych w 2019 roku: 114,
zmiana w zatrudnieniu 2018/2019 — spadek,
zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 104,
liczba pracownikow z wyzszym wyksztatceniem: 83,
liczba doradcéw inwestycyjnych: 5,
e liczba makleréw papieréw wartosciowych: 24.
4. Badanie i Ocena Nadzorcza (BION):
e ocena BION za rok 2018 wynosita 2,22.

7.3. Zagadnienia spoteczne, pracownicze, s$rodowiskowe oraz zwigzane
z poszanowaniem praw cziowieka i przeciwdziataniem korupcji

Grupa Kapitatowa BDM jest swiadoma oddziatywania na spoteczenstwo. Zarzagd BDM stale
monitoruje to zagadnienie i analizuje ryzyka w celu zapewnienia nalezytej starannosci. Grupa dziatajgc
w sposob odpowiedzialny, przejrzysty i godny zaufania zapewnia przede wszystkim przyjazne
otoczenie. Grupa nie jest tez obojetna na inicjatywy spoteczne oraz sponsoring.

Zdaniem Zarzadu pracownicy to zaséb o charakterze strategicznym. Budowaniu wartosci personelu
stuzg rekrutacja i szkolenia. Majgc na uwadze zapewnienie odpowiedniego srodowiska pracy swoim
pracownikom, stwarzajgcego im mozliwos¢ rozwoju zawodowego, Zarzad przyjgt do stosowania
nastepujgce regulacje:

e ,Regulamin pracy Domu Maklerskiego BDM S.A.”;

¢ ,Regulamin wynagradzania pracownikow Domu Maklerskiego BDM S.A.”;

e ,Polityka wynagrodzen w Domu Maklerskim BDM S.A.”,

o ,Polityka przeprowadzania szkolen i potwierdzania wiedzy i kompetencji w Domu Maklerskim

BDM S.A”

W  przypadku sytuacji kryzysowych lub podejrzanych, pracownicy sg uprawnieni
do bezposredniego kontaktu z cztonkami Zarzadu przy pomocy dedykowanej poczty elektronicznej,
zgodnie z przyjetg w tym zakresie ,Procedurg anonimowego powiadamiania wskazanego Cztonka
Zarzadu i/lub Rady Nadzorczej o naduzyciach, naruszeniach prawa oraz obowigzujgcych w Domu
Maklerskim BDM S.A. procedur i standardéw etycznych”.

Wazne dla BDM sg relacje z klientami, dlatego tez postepowanie z klientami zostato uregulowane
poprzez wtasciwe przepisy prawa unijnego i krajowego, odpowiednio uszczegotowione przez
wewnetrzne procedury, niejednokrotnie wypracowane przez catg branze. W szczegdlnosci zaliczajg sie
przepisy dotyczgce MIFID I, RODO i AML. Rezultatem ich stosowania jest wysoki standard obstugi
klienta i petne bezpieczenhstwo ich aktywow oraz dziatanie w pierwszej kolejnosci w interesie klienta. W
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tym zakresie w BDM obowigzuja:
o Polityka wykonywania zleceh oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta obowigzujgca
w Domu Maklerskim BDM S.A.”,
e Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta w Wydziale Zarzgdzania Portfelami
Inwestycyjnymi Domu Maklerskiego BDM S.A.”,

o Polityka produktowa Domu Maklerskiego BDM S.A.”

Dziatalnos¢ BDM zwigzana z wykonywaniem transakcji klientéw jest obarczona ryzykiem prania
pieniedzy i finansowania terroryzmu. BDM identyfikuje i ocenia powyzsze ryzyko z uwzglednieniem
czynnikéw dotyczacych klienta, panstw i obszaréw geograficznych, produktéw, ustug, transakcji lub
kanatéw ich dystrybucji. Pracownicy sg zobowigzani rozpoznaé¢ ryzyko zwigzane ze stosunkami
gospodarczymi lub transakcjami okazjonalnymi oraz oceni¢ poziom rozpoznanego ryzyka. Dziatania te
sg proporcjonalne do charakteru i wielkosci prowadzonej dziatalnosci przez BDM. W tym zakresie
obowigzujg w BDM nastepujgce regulacje:

¢ ,Regulamin przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w Domu Maklerskim

BDM S.A.,
e ,Procedura stosowania $rodkéw bezpieczenstwa finansowego oraz prowadzenia analiz
transakcji w Domu Maklerskim BDM S.A.”

W dotychczasowej dziatalnosci Zarzad nie zidentyfikowat ryzyk zwigzanych z naruszaniem praw
cztowieka, co nie zwalnia go z monitorowania tych obszaréw. Wyrazem poszanowania przez BDM
tematu praw cztowieka jest obowigzujgca ,Polityka réznorodnosci w sktadzie zarzadu oraz polityka w
zakresie utrzymania i doskonalenia przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wiedzy i kompetenciji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw w Domu Maklerskim BDM S.A.”

W ocenie Zarzgdu BDM, Zzadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie ma powazniejszego wplywu na
Srodowisko naturalne. Wszystkie stosujg sie do ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa i przyjetych
w danych spotecznosciach lokalnych norm postepowania.

Janusz Smolenski Jacek Rachel
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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