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KOMENTARZ PORANNY o P,
Czerwony poczatek pazdziernika 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW zakonczyt sie znaczacymi spadkami gtéwnych

indeksow. WIG20 stracit w ciggu pieciu sesji 3,8%, WIG -3,5%, mWIG40 WwiG20 22915 0,5% -2,2%
-3,0%, a sWIG80 -1,5%. Sektorowo silna na tle szerokiego rynku okazata W!G30 BERE O WHi
sie ,paliwowka” (+1,4%) i WIG-odziez (+0,6%). Z drugiej strony najwieksze ™WVG40 SR 0L SHED
spadki odnotowaty banki (-6,4%) i WIG-informatyka (-2,0%). Na rynkach :VV:'('SGBO zz gizé g'i:;“) 2’222

zagranicznych réowniez panowaty niedzwiedzie nastroje — DAX stracit 1,8%,

: . M .’ NCInd 248,9 0,7% -17,0%
CAC40 -3,2%, a FTSE100 -0,5%. Podczas pigtkowej sesji pozytywnie WIGHB::H ToTOIEE 5 50; 5 9%°
wyrdznity sie walory Ubisoftu, ktére zyskaty 33,4% po doniesieniach 0 \ycguq 76110 011% 0.2%
potencjalnym przejeciu przez Tencent i rodzing Guillemot. Podaz g chemia 86052 0.6% -16,7%
dominowata rowniez za oceanem. S&P500 i DJI w ciggu tygodnia stracity wic pew 43018 0,2% 21,3%
odpowiednio 0,5%/0,3%, a Nasdaq poszedt w dét 0 1,1%. W tym tygodniu  wiG Energia 2506, -0,7% -10,7%
rozpocznie sie sezon wynikéw za 3Q na Wall Street, jak zwykle zainicjujg WG Games 14.744,0 0,7% -5,9%
go najwieksze banki (JP Morgan, BNY Mellon, Wells Fargo). Czeka nas wiGIT 5169,0 0,3% 12,0%
réwniez seria odczytow inflacji CPI (w tym z USA). O poranku rynkach WIG Media 6 666.5 -1,9% -20,0%
azjatyckich Nikkei idzie w gére o 2,3%, natomiast kontrakty na rope WIC Palwa G R ot
wyceniane po 74,1 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptacié 3,94 WG Spoz 2L 0.2% o.1%
PLN. Kontrakty terminowe na DAX zwyzkujg, natomiast na amerykanskie mz CS)‘;“?WFQ 1503;31:8 i‘Z;’ 222;’
indeksy znajdujg sie na minusie. = : £ &0
DAX 19120,9 0,6% 14,1%

Krzysztof Tkocz FTSE100 8280,6 0,0% 7,1%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7541,4 0,9% 0,0%
BoomBit: Spodtka szacuje, ze miata we wrzesniu 19,5 min PLN przychodow BUX 73411,8 1,0% 21,1%

+ 6 m/m, +3,2% r/r), przychody oczyszczone o UA i prowizje platform 0 9
(+10,2% m/m, +3,2% rir), przychody oczy UAip je platf S&P500 5751,1 0,9% 20,6%
wyniosty 7,9 min PLN (+9,2% m/m; +2,6% r/r) — pozytywne [komentarz BDM] DJIA 423528 0,8% 12,4%

* Bloober Team: Podsumowanie Advanced Access gry ,Sillent Hill 2™+ \asqaq comp 18137,9 1.2% 20,8%
podsumowanie recenzji — pozytywne [podsumowanie BDM] B 131 791.6 0.1% 1.8%

= Ten Square Games: Spotka szacuje przychody w 3Q'24 na 102,3 min PLN (+4,4% ——— : : :

9/9;-2,5% r/r) - pozytywne [komentarz BDM] lekelzzs Sl w e

A s Shanghai Comp. 3087,5 2,9% 3,8%

= Huuuge Games: Spotka wedtug szacunkowych danych w 3Q’'24 wypracowata 58,3 Y e e -~
min USD przychodéw (-18,1% r/r, -8,0% q/q) [komentarz BDM] : — =

= Artifex Mundi: Spétka we wrzesniu’24 wypracowata przychody na poziomie 8,4 FURIAL Lot O'ZDA‘ '0'604’
min PLN (+6% r/r, -10% m/m), przychody pomniejszone o koszty UA wyniosty 4,1 VSRR B 0L ik
min PLN (+7,5% m/m, -1,6% t/r) - negatywne [komentarz BDM] RPN e 0.0 i
EUR/USD 1,10 -0,5% -0,6%

= Gaming: Tencent i rodzina Guillemontow rozwazajg wykupienie Ubisoftu
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM] USDIIPY 148,70 1.2% 5.4%
= JSW: Spéditka zlozyta zawiadomienie do prokuratury ws. wycieku informacji

- h Lo FW20
bedacych tajemnica przedsiebiorstwa

= BOS: Bank utworzy odpis aktl. na kwote ok. 34,2 min PLN Wartos¢ Zmiana

= Banki: Ruszajg dodatkowe konsultacje ws. indeksow WIRF, nie bedzie dalej Kurs otwarcia 2315 22 -0,94%
konsultacji WIRON i WRR Kurs zamknigcia 2319 11 0,48%

= Sunex: Spétka szacuje, ze miata 66,8 min PLN przychodéw w 3Q'24 (-17,9% r/r)  Kurs min. 2298 -5 -0,22%

= PKP PLK: PKP PLK zaktadajg, ze warto$¢ ogtoszonych w tym roku przetargébw  Kurs max. 2324 -20 -0,85%
siggnie 17,5 mid PLN Wolumen obrotu 19 306 -4 635 -19,36%

= KPO: taczna kwota wyptat w ramach KPO z PFR do 3 X wyniosta 11,6 mld PLN  otwarte pozycje 62 757 781 1,23%

= Develia: Spétka zawarta z Innova Capital oraz Solida Capital list intencyjny
dotyczacy realizacji doméw studenckich Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2290,7 22739 2298,0 22915 05% 817
WIG30 28963 28776 29083 28996 04% 895
MWIG40 6 072,7 237914 239213 60783 0,1% 109
WYKRES DNIA SWIG80 23862,6 6043,9 6107,1 23859,2 0,1% 21
Podczas piatkowej sesji pozytywnie wyréini%y SiQ walory UbiSOftU, ktore WIG-PL 855616 855616 856422 856422 0,3% 935
zyskaty 33,4% po doniesieniach o potencjalnym przejeciu przez Tencenti wic 81957,7 814802 822555 820109 04% 953
rodzine Guillemot.

WIG20
Ubisoft - daily Close MC 1D YTD
Alior 88,3 11531  0.2% 15,7%
'\ Allegro 34,1 36040  -1,0% 2,3%
ol ek dun Budimex 5765 14718 -0.1% 7.9%
M A . L | " .| cDProjekt 1705 17035 16%  483%
i i B rowy P. » 170 070
™, hy ]W:"N“' h F i i c P 125 8010 0,1% 1,6%
A (M.Aﬂ'* m ! TR | Dino 340,0 33334  0,5% -26,2%
Rl m it T sw 281 3205  -25% -33,2%
w‘ i Kety 820,0 7982 0,2% 10,1%
KGHM 161,0 32200  14% 31,2%
Kruk 4434 8504  17% -7,0%
LPP 159600 29620  13% -1,4%
mBank 583,8 24810  -1,1% 9,1%
Orange 8,4 11 050 1,8% 3,4%
Pekao 142,1 37207 1,0% -6,5%
Pepco 20,2 11618 2,1% -22,6%
PGE 6,9 15509  -0,9% -20,4%
PKN Orlen 57,7 66986  0,4% -11,9%
PKO BP 54,1 67600  0,3% 7,5%
W B B B s W s s PzU 415 35862  -0,3% -12,1%
R Santander Polska 444,7 45 444 1,1% -9,2%

U Bty (bt etz mant 54) bty wyrsa Bty 2 Canyrisht 203 Boombay Faaeca L7,

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 290,0 701 -0,2% -46,4% Greenex 1,8 (tail, -0,7% -31,4%  Ropa Brent [USD/bbl] 77,7 0,1% 8,0% 8,3% 0,9% -8,1%
AB 97,8 1712 -12% 30,4% Grenevia 2,0 1158 -1,0% -39,9%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 28 -5,6% -3,4% -41% 115% -16,0%
Amrest 224 4907 0,2% -16,0% Handlowy 89,7 11720 0,8% -115% GazEUTTF 1M [EUR/MWh] 41,0 2,7% 7,5% 50% 26,7% 6,6%
Arctic 18,8 1303 -1,7% -15,9% Huuuge 173 1039 0,1% -354% CO2[EURA] 62,1 -1,1% -5,7% -4,6% -20,5% -24,0%
Asbis 200 1110 1,2% -29,8% ING BSK 256,0 33306 0,4% 0,0% Wegiel ARA [USD/t] 122,1 4,3% 6,5% 2,6%  3,8% 2,5%
Asseco 83,9 6964 -0,4% 14,8% Inter Cars 507,0 7183 04% -16,1% Miedz LME [USD/t] 9796,4 0,8% -0,5% 1,1% 157% 24,4%
Auto 22,3 2906 -1,1% -14,3% Millennium 8,1 9875 -0,1% -2,6% Aluminium LME [USD/] 26421 0,9% 0,4% 13% 126% 19,6%
Azoty 204 2020 1,5% -17,6% Mirbud 11,7 1288 -0,2% 429%  Cynk LME [USD/] 31435 1,5% 3,0% 28% 191% 27,6%
Benefit 26150 7736 0,4% 34,1% MoBruk 3025 1275 24% -8,6% Oféw LME [USD/] 2103,0 0,5% 1,3% 2,5% 3,4% -1,6%
Bogdanka 241 820 -3,3% -29,2% Neuca 8350 3738 0,0% -9,7% Stal HRC [USD/t] 724,0 0,0% -1,4% -1,5% -362%  4,8%
Ccc 173,0 13065 1,5% 182,9% Pracuj 525 3584 -0,9% -153% Ruda zelaza [USD/] 110,6 1,3% 182% 17,8% -189% -6,0%
Cl Games il 275  -1,6% -28,4% Rainbow 103,2 1502 -4,8% 692%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 224,0 -0,4% 3,2% -3,0% -30,7% -37,3%
Cognor 6,6 1139 -0,7% -20,3% Ryvu 52,0 1413 -02% -9,6% Ztoto [USD/oz] 2643,0 -0,5% -0,6% 0,3% 281% 42,0%
Comarch 319,5 3157 1,4% 53,6% Selvita 56,7 1270 -05% -3,1% Srebro [USD/oz] 32,0 0,0% 1,4% 28% 346% 46,4%
cyber_Folks 124,0 1758 -53% 41,9% Synektik 182,0 1552 -0,5% 111,6% Platyna [USD/oz] 984,4 -1,1% -1,9% 0,3% -0,8% 10,6%
Develia 59 2668 -0,2% 30,0% Tauron 318} 5850 -0,9% -10,6%  Pallad [USD/oz] 1013,0 1,2% -1,0% 13% -87% -12,9%
Dom Dev. 192,2 4958 2,1% 28,6% TEN 91,7 594 -0,3% -4,9% Bitcoin USD 63 433,5 4,4% -3,6% -0,6% 492% 127,1%
Enea 110 5806 -2,1% 19,5% Text 59,3 1527 -0,7% -48,8%  Pszenica [USd/bu] 588,8 -2,4% 1,5% 0,8% -6,3% 3,6%
Eurocash 9,3 1298 -0,2% -44,0% WP.PL 82,2 2408 -24% -324%  Kukurydza [USd/bu] 423,5 -1,1% 1,3% -0,3% -10,1% -13,9%
GPW 434 1822 -11% 21% XTB 633 7442 -02% 67,4% Cukier ICE [USD/Ib] 23,0 -1,0% 1,6% 24% 111% -2,3%
WIG20
“‘.WIGQO Index - Last Price 2291.53 0.48%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 234696
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2401.34 -DP[% i i k2600
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 07APR2024-070CT2024 Copyrightt 2024 Bloomberg Finance L.P. 07-Oct-2024 07:38:31
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

- We wrzesniu 2024 r. spétka wypracowata 19,5 min PLN (+10,2% m/m) przychodéw, w tym 18,6 min PLN z gier mobilnych i
1,0 min PLN z projektéw blockchain.

- Wydatki na User Acquisition zwigkszyly sie do 9,8 min PLN (+13,9% m/m), a koszty prowizji platform wyniosty 1,8 min PLN (-
2,7% m/m).

- Grupa miata 18,6 min pobran i wypracowata 7,9 min PLN (+9,2% m/m) przychodéw pomniejszonych o UA i prowizje platform.
Bez uwzgledniania przychodoéw z projektéw blockchain wynik ten wyniést 7,0 min PLN (+0,8% m/m).

- ,We wrzeéniu poprawilismy przychody z gier mobilnych i wypracowalismy podobny poziom dochodowo$ci. Duzym
wydarzeniem byto wydanie 19 wrzesnia gry Clash of Destiny co jednocze$nie wigzato sie z duzymi naktadami marketingowymi
przeznaczonymi na tg premiere. Warto zauwazyc, ze gra ma znakomitg dfugoterminowg retencje i obserwujemy wysoki udziat
ptacgcych uzytkownikéw, wiec w dtuzszym okresie wydatki te zwrécg sie nam z nawigzkg. Pozytywnie na wyniki ostatniego
miesigca wplynety takze wyzsze przychody z Darts Club, gdzie w zwigzku ze zblizajacymi sie Mistrzostwami Swiata réwniez
zaczynamy pozyskiwac coraz wiecej graczy. We wrzesniu kilkunastoprocentowg dynamike osiggnety takze gry Hyper-Casual,
a najnowsza gra teqgo typu Downhill Race Leaque w samym wrze$niu zanotowata ponad 4 miliony pobran i zajmowata bardzo
wysokie miejsca w rankingach gier free to play zaréwno w USA, jak i innych krajach tzw. Tier 1.“W segmencie blockchain, do
ktérego po dekonsolidacji ADC Games zaliczamy juz tylko BoomLand, odnotowany wzrost przychodéw zwigzany jest gtéwnie
z otrzymanym grantem od Immutable, z przeznaczeniem na pokrycie obecnych i przysztych kosztéw gas fee, tj. kosztami
procesowania transakcji na blockchainie.” — CEO Marcin Olejarz

- We wrzesniu 2024 r. najlepiej zarabiajgcymi tytutami byly Hunt Royale (3,4 min PLN przychodéw), Darts Club (2,6 min PLN),
oraz Downhill Race League (2,0 min PLN).

Przychody/marketing [min PLN]
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mmm— przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Na przestrzeni wrze$nia’24 spétka wypracowata 19,5 min PLN przychodéw, co stanowi wzrost m/m
0 10,2% i 3,2% r/r. Znaczgcy wzrost to przede wszystkim efekt dwoch waznych premier, ktére miaty miejsce na przestrzeni
minionego miesigca (,Clash of Destiny” oraz ,Downhill Race League”), jak i wyzszych wptywoéw z segmentu blockchain = 1,0
min PLN (vs 0,3 min PLN w sierpniu’24). W zwigzku ze wspomnianymi premierami spétka zwiekszyta poziom naktadow na UA
do 9,8 min PLN (+13,9% m/m). Mimo wyzszych przychodéw prowizje platform utrzymywaty sie na zblizonym poziomie m/m
(-2,7%) = 1,8 min PLN. W efekcie przychody o oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform zanotowaty wzrost m/m do 7,9
min PLN (+9,2% m/m), czyli najwyzszeqgo poziomu od blisko roku, a co odbieramy pozytywnie.

(Krzysztof Tkocz)

Podsumowanie Advanced Access gry ,Sillent Hill 2”:

- Oceny grajgcych we wczesnym dostepnie ksztattujg sie aktualnie na poziomie 96% pozytywow (3888 recenzji).
- Peak = 17,7 tys.

- Gra dotarta do 3 miejsca w rankingu Steam Global Top Sellers.

- 3 miejsce na Amazonie w rankingu najlepiej sprzedajgcych sie gier na PS5.

- W peaku na Twitchu obserwowato gre 185 tys. osob.

- Premiera jutro (08.10.2024 r.).

Podsumowanie recenzji z gry ,Sillent Hill 2”:

Oceny Metacritic Oceny OpenCritic
Silent Hill 2 Silent Hill 2
L rrs View All Platforms Bloober Team, Konami Game Rant 9/10
Oct 8, 2024 - PlayStation 5, PC IGN 8/10
Released On: OCT 8, 2024

Eurogamer 5/5
METASCORE "'cz"‘i TheGamer 35/5
Generally Favorable 0/ G Radar+ 35/5
Based on 57 Critic Reviews [MIGHTY] amesiadar -

OpenCritic Top Critic Critics GameSpot 9/10
Rating Average Recommend VG247 5/5
USER SCORE |tbd| Hardcore Gamer 4/5

User reviews are not available yet
View All 38 Critic Reviews
Zrédto: metacritic.com opencritic.com

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydgziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl

ormacji uznanych przez autordw za wi warte w nim komentarze nie

wa | nie powinny by¢ tak interp a 2g0dy sporzadzajacych raport




bdD e

Huuuge Games

Ten Square

Games

e ma charakter cz

awa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy

ysto informacyjny i zostato o

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 7 pazdziernika 2024, 08:02 CEST

- Srednia z 57 ocen na platformie Metacritic = 87/100 (PS5).
- Srednia z 7 ocen na platformie Metacritic = 86/100 (PC).

- Srednia z 38 ocen na platformie OpenCritic = 87/100.

- Premiera bedzie miata miejsce 8.10.2024.

Pozytywy:

- Oszatamiajgca wizualna zmiana, z fajnymi dodatkami.

- Eksploracja i tamigtowki doczekaty sie inteligentnych i satysfakcjonujgcych poprawek.
- Przerazajgcy wrogowie, ktorzy sg bardziej grozni niz kiedykolwiek.

- Po 23 latach narracja wcigz uderza tak samo mocno.

- Klasyka horroru wiernie odrestaurowana.

- Fantastyczna sciezka dzwiekowa i bardzo dobra grafika.

- Ciekawy gameplay.

Negatywy:
- Walka moze czasami wydawac¢ sie niezgrabna.
- Drobne btedy wizualne.
- Problem z utrzymaniem 60 fps.
(Krzysztof Tkocz)

- Spotka miata 58,3 min USD szacunkowych skonsolidowanych przychodéw bez uwzglednienia wplywu rozpoznawania
przychoddw w czasie (ptatnosci) w 3Q’24, co stanowi spadek r/r i g/q odpowiednio -18,1%/-8,0%.

Przychody [min USD] Przychody w ujeciu kwartalnym [mIn USD]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Spétka opublikowata szacunkowe przychody za 3Q’24 (bez uwzglednienia wplywu rozpoznawania

przychodow w czasie), ktére wyniosty 58,3 min USD co stanowi spadek r/r i ¢/q odpowiednio -18,1%/-8,0%. Analizujgc dane z

portalu Sensor Tower mozna byto oczekiwac takiej skali regresji ptatnosci, stad odczyt ten nie stanowi dla nas zaskoczenia.
(Krzysztof Tkocz)

- Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikdw w grach Ten Square Games wyniosty w 3Q'24 102,3 min PLN.
Przychody nie uwzgledniaja przychodéw odroczonych w czasie.

- W szacunkowej kwocie ptatnosci 62,2 min PLN odnosi sie do ptatno$ci wygenerowanych przez gre Fishing Clash, co stanowi
ok. 60,7% skonsolidowanych przychodéw. Kolejne 23,0 min PLN (22,5%) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.

- Ptatnosci w poszczegolnych miesigcach wyniosty odpowiednio:

1) lipiec 2024: 33,7 min PLN, w tym ,FC” - 19,8 mIn PLN, ,HC” — 8,3 min PLN, a ,WoH” = 1,7 min PLN;

2) sierpien 2024: 35,5 min PLN w tym ,FC” — 21,8 mIn PLN, ,HC” — 7,9 min PLN, a ,WoH” = 1,9 min PLN;

3) wrzesien 2024: 33,3 min PLN, w tym ,FC” — 20,5 min PLN, ,HC” — 6,8 mIn PLN, a ,WoH” = 2,1 min PLN.

Przychody [mIn PLN] Przychody w ujeciu kwartalnym [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spdtka
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Komentarz BDM: pozytywne. Szacunkowe skonsolidowane pftatnosci uzytkownikbw w grach spotki wyniosty
w 3Q’24 102,3 min PLN (nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w czasie), co stanowi wzrost q/q 0 4,4%. Jednoczesnie
jest to najwyzszy wynik osiggniety przez Ten Square Games w tym roku.

(Krzysztof Tkocz)

- We wrzesniu 2024 r. spdtka wypracowata przychody na poziomie 8,4 min PLN, osiggniete przy nakfadach na pozyskanie
graczy w wysokosci 4,4 min PLN (-22% m/m).

- Dzienne przychody z aplikacji Unsolved $rednio nizsze 0 6,8% m/m (263k vs 282k m/m), z kolei dziennie naktady na UA m/m
nizsze o 35,4k, tj. 19,6%.

- Nizsze naktady na UA s3g zwigzane ze wzrostem kosztéw reklamy online w drugiej potowie wrzesnia.

- Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 7,9 min PLN (+11% r/r) przy naktadach na pozyskanie graczy w wysokosci 4,4 min
PLN (+14% r/r), skutkujgc poziomem pierwszej marzy w wysokosci 3,5 min PLN (+7,5% r/r).

»Unsolved” [tys.PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Szacunkowe przychody za sierpien 2024 [tys. PLN]

Wrzesieri 2024  Sierpieri 2024 zmiana m/m zmiana m/m [%] Wrzesien 2023 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktow 8435 9394

-959 -10% 7978 456 6%
Gry F2P 7924 8792 -868 -10% 7191 733 10%
»Unsolved” 7885 8742 -858 -10% 7116 769 11%
»Bladebound” 40 50 -11 -21% 74 -35 -47%
Gry HOPA 497 582 -86 -15% 773 276 -36%
Gry premium 13 19 5 -29% 14 1 6%
Koszty akwizycji graczy 4366 5610 -1244 -22% 3842 524 14%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., sptka
Przychody [tys.PLN] Przychody w podziale na segmenty[tys.PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Jeste$my negatywnie zaskoczeni odczytami wrzesnia’24. Obserwowane przez nas Srednie pozycje rankingu
Top Grossing Games wskazywaty na poprawe pfatnosci z ,Unsolved” w minionym miesigcu. Jednoczes$nie zaskoczeniem
okazata sie dla nas skala obnizki naktadéw na akwizycje spowodowana wzrostem CPI w drugiej pofowie wrze$nia. Majgc na
uwadze zarowno przychody jak i naktady na UA, szacowane przez nas wyniki 3Q’24 mogg okazac sie delikatnie zbyt ambitne
(prawdopodobna réznica na poziomie skoryg. EBITDA i zysku netto w okolicach 0,3-0,4 min PLN) .

(Krzysztof Tkocz)

Wedtug anonimowych zrédet, zaréwno Tencent, jak i Guillemot Brothers Ltd. prowadzg rozmowy z doradcami, aby znalez¢é
sposéb na stabilizacje sytuacji Ubisofcie, a takze wzmocni¢ jego pozycje na rynku. Jednym z rozwazanych scenariuszy
jest potaczenie sit obu podmiotéw w celu prywatyzacji firmy.
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Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 30/09.2024-07/10.2024

Link
Kraj
PlayWay - wyniki 2Q’24. https://espiebi.pap.pl/node/671552
11 bit studios - The Alters nie zadebiutuje w 2024 roku. https://tinyurl.com/4484na59
Big Cheese Studio — wyniki 2Q’24. https://espiebi.pap.pl/node/671513
Big Cheese Studio — zmiany w zarzadzie spotki. https://espiebi.pap.pl/node/671805
PCF Group — wyniki 2Q’24. https://espiebi.pap.pl/node/671501
Zagranica
Singleplayer caty czas rzadzi? Dane pokazuja, ze gracze wcigz preferuja ten typ rozgrywki. https://tinyurl.com/2ndh3psj
Golden Joystick Awards 2024 — gtosowanie rozpoczete. https://tinyurl.com/3afp8amj
Sony zawiodto graczy? Until Dawn Remake ze stabym zainteresowaniem. https://tinyurl.com/3vnfx3ka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com, gram.pl

JSW zlozyta zawiadomienie do prokuratury w sprawie podejrzenia popetnienia przestepstwa, ktére dotyczy wycieku informacji
bedacych tajemnica przedsiebiorstwa - poinformowat w przestanym komunikacie rzecznik spétki Tomasz Siemieniec.

W czwartek JSW informowata w o$wiadczeniu, ze w spéice doszto do wycieku informacji i bedzie ona podejmowata stosowne
kroki w celu ochrony swoich intereséw oraz dobrego imienia. Na jednym z serwiséw spotecznosciowych zwigzkowcy JSW
opublikowali slajd zatytutowany "Kluczowe inicjatywy o najwiekszym potencjale", zawierajgcy zatozenia projektu planu
naprawczego grupy na lata 2024-27.

BOS zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na kwote okoto 34,2 min PLN w ze zmiang klasyfikacji istotnych
ekspozycji kredytowych -. Zdarzenie bedzie miato wptyw na wyniki finansowe banku w 3Q'24.

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (KS NGR) uruchomit dodatkowa runde
konsultacji ws. rodziny wskaznikéw WIRF i nie bedzie dalej konsultowat wskaznikéw WIRON, ani WRR - podano w komunikacie
KS NGR. Dodano, ze docelowo prace nad WRR powinny by¢ kontynuowane. Dodatkowe konsultacje trwajg do konca
pazdziernika.

Wskaznik WIRON nie zostat wybrany do dodatkowej rundy konsultacji, poniewaz w toku obserwacji wskaznika dato sie
zauwazyC€ jego najwyzszg zmiennos¢ w stosunku do innych analizowanych indekséw i wynikajgce z tego najnizsze
prawdopodobienstwo wykreowania ptynnego rynku instrumentéw pochodnych.

PGE przeprowadzita pierwsze audyty. Szacuje, ze szkody grupy w latach 2016-23 mogty wynie$¢ ponad 51 min PLN. W
najblizszym czasie grupa ztozy cztery zawiadomienia do prokuratury o mozliwosci popetnienia przestepstwa.

Jak podano, wyniki pierwszych audytow swiadczg o mozliwosci wyrzgdzenia szkéd wielkich rozmiaréw poprzez wprowadzanie
niekorzystnych dla Grupy PGE zapisow umownych w obszarze polityki kadrowej, darowizny i dziatania marketingowo-
sponsoringoweo charakterze politycznym. W grupie PGE trwa jeszcze ponad 20 audytéw.

Sredni koszt rynku mocy przenoszony w optacie mocowej w latach 2025-2028 bedzie wynosié¢ rocznie ok. 8,5-9 mid PLN -
wynika z OSR projektu noweli ustawy mocowej. Nowe przepisy zaktadajg przeprowadzenie czterech aukcji uzupetniajacych
dla zrodet niespetniajgcych norm emisiji.

Sunex szacuje, ze miat 66,8 min PLN przychodow w 3Q'24 (-17,9% r/r). Zdaniem spotki wptyw na spadek r/r miata m.in. w
dalszym ciggu staba koniunktura gospodarcza i zwigzane z tym wysokie stany magazynowe firm z branzy OZE.

Atende zlozylo zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa do Prokuratury Okregowej Warszawa-Praga oraz
zawiadomienie do Centralnego Biura Zwalczania Cyberprzestepczosci dotyczace incydentu bezpieczenstwa IT i wycieku
danych z sieci firmowej. Spétka powiadomita takze Prezesa UOKIiK oraz CERT Polska.

Jak podano, incydent nie wplywa na operacyjne dziatanie spotki i podjete zostaty dziatania zabezpieczajace sie¢, systemy
spofki i dane klientéw.

PKP Polskie Linie Kolejowe zaktadajg, ze wartos¢ ogtoszonych w tym roku przetargéw siegnie 17,5 mid PLN. PKP PLK ogtosity
w tym roku postgpowania przetargowe o wartosci 11,8 mld PLN - przekazat zarzadca kolejowej infrastruktury. Dodano, ze
warto$¢ zawartych w tym roku uméw to 14,6 mid PLN.

Urzad Komunikacji Elektronicznej rozpoczyna konsultacje aukcji na siedem rezerwacji czestotliwosci z zakresu ponizej 1 GHz,
czyli pasma 700 MHz i 800 MHz. Start aukcji planowany jest na 8 listopada.

Podstawowym warunkiem uczestnictwa jest posiadanie ogélnopolskich rezerwacji w pasmach 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz
oraz 2600 MHz, a takze rezerwacji w pasmie 3600 MHz. Cene wywotawcza dla kazdego bloku z pasma 700 MHz ustalono na
poziomie 580 min PLN, a dla bloku z pasma 800 MHz - 635 min PLN. Stanowiska w konsultacjach mozna sktada¢ do 4
listopada.
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Zarzad powzigt informacje, iz Miejska Gospodarka Komunalna z siedzibg w Ole$nicy wybrata jako najkorzystniejsza oferte za
39,9 min PLN netto ztozong przez spotke w postepowaniu na zadanie pn: "Budowa kotta biomasowego o mocy nominalnej 10
MW w ZGC w Ole$nicy".

Spétka zawarta z Innova Capital oraz Solida Capital list intencyjny dotyczacy planowanej wspoétpracy w zakresie realizaciji
domoéw studenckich. Porozumienie przewiduje, ze projekty realizowane bedg m.in. na nieruchomosciach pochodzacych z
banku ziemi Develii lub przez nig zabezpieczonych w czasie trwania wspdlnej inwestycji. Porozumienie przewiduje udziat spotki
w zakresie od 3 do 5 projektow. Przewidywana struktura zaktada udziat spdtki jako akcjonariusza dedykowanego funduszu,
wnoszacego do 10% uzgodnionego zaangazowania kapitatowego, ale nie wiecej niz 15 min EUR.

Grupa PTWP sprzedata spotke Farmer Direct, wtasciciela Lokalnego Rolnika i Wojny Warzyw. Udziaty objgt Pawet Koztowski,
ktory jest wiascicielem m.in. internetowego supermarketu spozywczego mamyito .pl.

taczna kwota wyptat zrealizowanych w ramach KPO z Polskiego Funduszu Rozwoju do 3 pazdziernika wyniosta 11,566 mlid
PLN - poinformowato PAP Biznes Biuro Prasowe, w odpowiedzi na pytania.

W kwietniu do Polski wptyneto prawie 27 mld PLN z pierwszego wniosku o ptatno$é z KPO. Kolejne dwa wnioski o ptatnos¢ o
tacznej wartosci 40 mid PLN zostaty podpisane.

W sumie Polska ma otrzymac¢ z funduszu odbudowy 59,8 mid EUR.

Polenergia wyemituje do 750 tys. obligacji serii A o tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 750 min PLN. Wptywy z emisji
Polenergia chce przeznaczy¢ na finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji zielonych projektow,
w tym w szczegolnosci morskich farm wiatrowych.

Zabka stawia na kilka kart, ale sklepy bedg wcigz najwazniejsze. Spétka chce za pigé lat podwoié przychody, co ma byé
mozliwe dzieki zaréwno dalszemu otwieraniu ogromnej liczby sklepow, jak i rozwijaniu pozostatych sektoréw dziatania jak
handel online czy catering. Plany wygladajg na bardzo ambitne, cho¢ konkurencja nie proéznuje. A sprzedaz internetowa
zywnosci wcale nie ma tak wielu zwolennikéw. - Parkiet

Michat Sotowow nie jest zainteresowany Rafako. Najbogatszy Polak kiedy$ rozwazat przejecie spétki, bedacej w tarapatach,
ale teraz juz o tym nie mysli. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter c

T

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydgziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze nie
ikt e po . .

pna bads sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w ecie catosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport



bd(y

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-10-07, 08:02 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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