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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmianal
Topniejace nadzieje na gtebsze obnizki Fed paliwem dla obozu niedzwiedzi

Poniedziatkowy handel na europejskich gietdach byt obrazem niezdecydowania inwestoréw. 1D YD
z rpd;lmegg podworl_<a WIGZO przy oprotach 5|ega]qc¥chl929 min P!_N praktycznle nie 1620 22015 0.0% 2.2%
zmienit swojego potozenia wzgledem pigtkowego zamkniecia. Tego dnia, do najstabszych — I I QT
polskich blue chipéw nalezaty m.in. takie spotki jak: Cyfrowy Polsat (-3,6%), Orlen (-3,0%) ’ ) o
czy CD Projekt (-1,0%). Z drugiej strony znalazly sie takie podmioty jak Dino (+5,9%), Kety MWIG40 60894 0.2% 5.3%
(+2,4%) oraz Kruk (+2,0%). Pozytywnie wyrdznity sie érednie podmioty, a mWIG40 zyskat sWIG80 236943 -0,7% 3,4%
0,2%. Natomiast po drugiej stronie rynku znalazt si¢ sWIG80, ze stratg siggajgcg 0,7%. WIG 819957 0,0% 4,5%
Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-informatyka (+2,3%), z drugiej strony najstabiej NC Index 2490 0,0% -16,9%
wypadt WIG-paliwa (-2,9%). Na innych europejskich parkietach panowalo niezdecydowanie G Banki 12036,1 201% 8.8%
wsréd inwestoréw: CAC40 +0,5%, FSTE100 +0,3%, DAX -0,1%. Wczorajsze notowania na WIG Bud 76776 0.9% 0.6%
Wall Street zakonczyly sie spadkami gtéwnych indekséw. Tego dnia najwigksza przecena : ' ’ )

d X . o, . . . e WIG Chemia 8547,3 -1,7% -18,1%
otkneta Nasdaq, ktéry finiszowat 1,2% na minusie, dalej byt S&P500 ze stratg na poziomie ) u
1,0%, relatywnie najlepiej poradzit sobie DJI, ktéry osunat sie o 0,9%. Obdz niedzwiedzi wicibew _ 42555 = 20,0%
wspieraty rosngce ceny ropy naftowej (aktualnie ok. 76 USD za barytke WTI) oraz pigtkowe WIG Energia 24725 -1,3% -11,9%
dane dotyczace rynku pracy, ktére przetozyty sie na topniejgce oczekiwania wobec obnizek WIG Games 14754,2 0,1% -5,8%
Fed. Wedtug FedWatch inwestorzy wyceniajg 93-proc. prawdopodobienstwo obnizki stép wiIG IT 52875 2,3% 14,5%
procentowych o 25 pb. na posiedzeniu w listopadzie. Po dtugiej przerwie do handlu powrdcili G media 6762,7 1,4% -18,8%
inv;/est_orztytz C_h;-n,zue/l Sga(\jnghai Compositi Intdeitkothczy notowaniaDif% na plusiel.( N'ikllz.ei WIG Paliwa 61649 2.9% -8,0%
natomiast traci 1,2%. samego rana kontrakty terminowe na i na amerykanskie Spoz 23038 1.4% 4.6%

indeksy $wieca sig na czerwono, co moze zwiastowa¢ negatywne otwarcie.
WIG Surowce 53250 0,4% 23,4%
Krzysztof Tkocz ~ WIG Odziez 11013,3 0,7% 22,9%
DAX 19104,1 -0,1% 14,0%
, , FTSE100 8 303,6 0,3% 7,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7576,0 0,5% 0,4%
. Rynel; migi/zka/niowgl:KV\[le vl\(/rzes'niu Ii]czba wnioskow o kredyt mieszkaniowy spadta 0 22% r/r, gyx 740324 0,8% 22,1%
wzrosta 0 8% m/m — wykres BDM
= Archicom: Spolka sprzedala w 3Q'24 589 lokali (+19% r/r, +25% g/q) [wykresy BDM] A i L2 i
= Develia: Spdtka sprzedata w 3Q'24 751 lokali (-14% r/r, -18% q/q, wrzesien lepszy od lipca i DJIA 419842 -0,9% 11,3%
sierpnia) [wykresy BDM] Nasdag Comp 179239 -1,2% 19,4%
- Muraposl: Spétka sprzedata Vé3Q’24 dla detalu 626 lokali (-12% r/r, -9% q/q) [wykresy BDM] Bovespa 132 017,8 0,2% -1,6%
= Inpro: Spoétka sprzedata w 3Q'24 124 lokale (-57% r/r, -10% q/q) [wykresy BDM] —
= Pekebex: Produkcja we wrzesniu wyniosta 18 629 m3 (+13% r/r. +5% m/m) [wykresy BDM] N|kke|22§ 393327 l'SZA] 17'5:&
= Mirbud: Podsumowanie wrzesnia: portfel 8,1 mid PLN, sprzedaz mieszkan w 3Q'24 na poziomie ~ Shanghai Comp. SSS6.5 Gl (2284
66 lokali (-35% r/r, -10% q/q) [podsumowanie BDM] S&P/ASX 200 82054 0,7% 8,1%
= Bloober Team: Dzisiaj premiera ,Sillent Hill 2" [komentarz BDM] EUR/PLN 4,32 0,1% -0,5%
. gli:)gM]Cheese Studio: Podsumowanie spotkania inwestorskiego (7.10.2024) [podsumowanie gppLN 3,94 0,2% 0.1%
= Agora: Zakonczenie negocjacji w przedmiocie zbycia udziatébw w Step Inside (restauracje RPN A 0.5 AL
Pasibus) [komentarz BDM] EUR/USD 1,10 0,0% -0,6%
= mBank: Conotoxia w najblizszym czasie wystgpi na droge sgdowag przeciwko mBankowi, USD/JPY 148,18 -0,3% 5,1%
domagajac sig odszkodowania w wysokosci co najmniej 1 mid PLN
= Banki: Ugody zawarte przez banki z kredytobiorcami w CHF na koniec 1H'24 szacowane sg na FwW20
ponad 12 mid PLN — MF, KNF Wartosé Zmian
= ZE PAK: Tobias Solorz i Piotr Zak odwotani z rady nadzorczej ZE PAK arose ana
= ZE PAK, Cyfrowy Polsat: Odwotanie synéw Solorza z rady ZE PAK bez znaczenia, sukcesja ~Kurs otwarcia 2324 9 0,39%
sie dokonata - prawnik rodziny Kurs zamknigcia 2320 1 0,04%
. F:(etrrol:' Sg()lkf ?czf:kuje do konca '24 kontynuacji trendow z 1H'24; rozwaza akwizycie i kyrs min. 2293 5 0,22%
aktualizacjg strategii
= Scanway: Cena sprzedazy 100 tys akcji w ABB zostata ustalona na 35 zt za akcje DS 3%, ges2 @ QXD
= Comarch: Cena akcji w wezwaniu na poziomie 332,20 PLN do korca przyjmowania zapiséw Wolumen obrotu 24133 4827 25,00%
= Sfinks: Spétka odnotowata w 3Q'24 wzrost sprzedazy gastronomicznej o 6,6% r/ir do 54,8 min  Otwarte pozycje 62 070 -687 -1,09%
PLN netto
= Agora: Helios sprzedat 90% udziatéw w spotce Step Inside (Pasibus) za 17,4 min PLN Indeksy GPW
= PKP Cargo: Walne zmienito statut, pracownicy stracili mozliwo$¢ powotania cztonka zarzadu Indeks Open L High Close 1D  Obrét

WIG20 2 306,2 22691 23085 22915 0,0 929

WIG30 2919,7 28752 29197 29034 0,1% 1024

MWIG40 6 093,9 236943 239463 60894 0,2% 140
WYKRES DNIA SWIG80 23852,6 6 036,5 61159 236943 -0,7% 32
Podczas wczorajszej sesji pozytywnie wyrézni’(y Sie walory krakowskiego WIG-PL 85046,8 85046,8 856251 856251 0,0% 1095
dewelopera gier Bloober Team, ktore zyskaty ponad 14%. Katalizatorem wic 824943 813305 824943 819957 0,0% 1107
do wzrostéw byly dobre oceny oraz udany start w Advanced Access

. - = . . o WIG20
najnowszej produkcji studia ,Sillent Hill 2”. . e - —
) Alior 88,2 11517  -01% 15,6%

Bloober Team - daily : : Allegro 34,1 36056  0,0% 2,4%
Budimex 586,0 14 961 1,6% -6,4%

CD Projekt 168,8 16860  -1,0% 46,7%

“' v Cyfrowy P. 121 7719 -36% -2,1%
i '-h Dino 359,9 35285  59% -21,9%
[k ! ! ISW 286 3354 1,8% -32,0%
| ! | - Key 840,0 8177 2,4% 12,8%

'l | KGHM 161,6 32320 0,4% 31,7%

ﬁ. | *I b —“"ﬂ:, | Kruk 4524 8768 2,0% -5,2%

I q’ i (i LPP 159200 29546  -0,3% -1,7%

Q" i L H"' | U' | tl il *'“W . ** mBank 579,6 24631  -0,7% 8,3%

"| | | h ﬁ' | |:‘J| L “ | Wy | Orange 8.4 10995  -05% 2,9%

b " VIH\H (Rt "1 Pekao 141,7 37192 -0,3% -6,8%
' i ' i gy T.ﬂ' ‘ vux Pepco 20,1 11601 -0,1% -22,7%
f 'hl-' 1 PGE 6,9 15513 0,0% -20,3%
! HI PKN Orlen 56,0 64990  -3,0% -14,5%

! PKO BP 54,1 67675  0,1% 7,6%
PZU 411 35499  -1,0% -13,0%

Lo = T W R Santander Polska 447,1 45 689 0,5% -8,7%

Sp—

uZ'rode. Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 290,0 701  0,0% -46,4% Greenex 1,8 545  2,5% -29,7%  Ropa Brent [USD/bbl] 79,8 22% 11,1% 111% 35%  -57%
AB 964 1687 -1,4% 28,5% Grenevia 20 1144 -12% -40,6% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 27 -40% -63% -63% 9,0% -17.9%
Amrest 222 4863 -0,9% -16,7% Handlowy 86,7 11328 -3,3% -14,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 40,2 -1,8%  31%  3,1% 244% 53%
Arctic 199 1376 56% -11,1% Huuuge 175 1049 09% -348% CO2[EURA] 61,8 05% -50% -50% -209% -232%
Asbis 19,8 1099 -1,0% -30,5% ING BSK 257,5 33501 0,6% 0,6% Wegiel ARA [USD/t] 121,2 -0,7% 1,8% 1,8% 3,1% -1,3%
Asseco 884 7333 53% 209% InterCars 5060 7169 -0,2% -162%  Miedz LME [USD/A] 97777  -02%  09%  09% 155% 22,7%
Auto 227 2959 18% -12,7% Millennium 81 9833 -0,4% -3,0%  Aluminium LME [USDA] 26450 0,1%  14%  14% 12,8% 20,0%
Azoty 198 1962 -2,8% -19,9% Mirbud 116 1281 -05% 42,1% Cynk LME [USD/t] 3150,7 0,2% 3,1% 31% 193% 27,0%
Benefit 26400 7810 1,0% 354% MoBruk 296,0 1248 -2,1% -10,6%  Oféw LME [USD/] 20982 -02% 23% 23% 31%  -3,9%
Bogdanka 23,4 796 -2,9% -31,2% Neuca 819,0 3666 -1,9% -11,5%  Stal HRC [USD/{] 721,0 04% -19% -1,9% -365% 2,3%
ccc 178,6 13488 3,2% 192,0% Pracuj 556 3796 59% -10,3% Ruda zelaza [USD/A] 108,2 0,5% 153% 153% -20,7% -8,0%
ClGames 15 274 -0,1% -28,4% Rainbow 100,6 1464 -25% 64,9%  Wegiel koksujacy [USD/t] 229,0 22% -09% -09% -29,1% -354%
Cognor 6,6 1131 -0,7% -20,9% Ryvu 52,7 1432 13% -8,3% Ztoto [USD/oz] 26434 -0,4% 0,3% 0,3% 281% 42,0%
Comarch  331,0 3271 3,6% 59,1% Selita 580 1300 23% -0,9%  Srebro[USD/oz] 31,4 2,4% 09%  09% 321% 43,7%
cyber_Folks 120,0 1702 -32% 37,3% Synektik 1748 1491 -4,0% 103,3% Platyna [USD/oz] 966,7 2,6% -15% -15% -25%  8,6%
Develia 58 2632 -1,4% 28,2% Tauron 33 5836 -02% -108% Pallad [USD/oz] 10045 06%  04%  04% -94% -13,6%
DomDev. 1900 4902 -11% 27,2% TEN 949 614 35% -1,6%  Bitcoin USD 624505 0,0%  -2,1% -2,1% 46,9% 123,6%
Enea 10,3 5477 -57% 12,8% Text 605 1558 2,0% -47,8% Pszenica [USd/bu] 593,3 06%  1,6% 16% -55%  4,4%
Eurocash 97 1355 44% -41,5% WP.PL 81,2 2379 -12% -33,2%  Kukurydza [USd/bu] 4243 01% -01% -0,1% -10,0% -13,8%
GPW 428 1796 -1,4% 0,7% XTB 62,0 7285 -2,1% 63,8%  Cukier ICE [USD/Ib] 22,6 2,0% 04% 04% 89%  -55%
WIG20
“‘.WIGZO Index - Last Price 2291.51 -0.00%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2344.65
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2401.02 -0‘01‘11 k2600
ot '
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily OBAPR2024-080CT2024 Copyright 2024 Bloomberg Finance L.P. 08-0ct-2024 07:28:23
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

We wrzes$niu liczba wnioskéw o kredyt mieszkaniowy spadta o 22% r/r, wzrosta o 8% m/m — BIK. Srednia warto$é
wnioskowanego kredytu mieszkaniowego wyniosta we wrzesniu 444,74 tys. PLN (+7% r/r, +3% m/m).

Liczba wnioskéw o kredyt mieszkaniowy [szt]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.,BIK
(Krzysztof Pado)

Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'24 (dane dotyczg tgcznie projektdow wiasnych Archicomu i projektow
zarzadzanych dla Echo)

- liczba umow sprzedazy: 589 lokali

- liczba umow przenoszacych wiasnosé: 341 lokali

Sprzedaz — umowy [szt]* Przekazania [szt]*
Q00 2000
200 1800
700 1600
600 1400
500 200
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200 400
° I - I vl
0 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
10 m20 m3Q m4Q 10 =20 m30 m40
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *Archicom + Echo Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *Archicom + Echo

(Krzysztof Pado)

Spoétka podata dane sprzedazowe za 3Q'24:
- liczba umoéw sprzedazy: 751 lokali (245 w VII, 231 w VIII, 275 w IX)
- liczba umoéw przenoszacych wiasnosc¢: 741 lokali

Spotka planuje osiggna¢ lub nieznacznie przekroczyé cel sprzedazy 2900-3100 lokali w 2024 roku (2700 po 1-3Q’24).
W najblizszych miesigcach spdtka skupi sie przede wszystkim na przekazaniach mieszkan, co jest zgodne z
harmonogramem realizowanych projektéw oraz przygotowaniu atrakcyjnej oferty, ktéra zapewni¢ ma mocny start w
przyszlym roku — powiedziat prezes spoétki Andrzej Oslizto.

W 3Q’24 najwiecej mieszkan znalazto nabywcow w inwestycjach Centralna Park i City Vibe w Krakowie oraz
Bemosphere w Warszawie.
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
Sprzedaz miesigczna — umowy [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Inpro Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'24

- liczba umoéw sprzedazy: 124 lokale
- liczba uméw przenoszacych wiasnosé: 25 lokali

Sprzedaz — umowy [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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(Krzysztof Pado)
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
(Krzysztof Pado)
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Murapol Spétka podata dane sprzedazowe za 3Q'24
- liczba umow sprzedazy dla detalu: 626 lokali
- liczba umoéw sprzedazy dla PRS: 0 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wiasnosc¢ dla detalu: 426 lokali
- liczba umow przenoszacych wtasnos¢ dla PRS: 0 lokali

Sprzedaz detal- umowy [szt] Przekazania detal [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Sprzedaz PRS — umowy [szt] Przekazania PRS [szt]
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Zrédio: DM BDM S.A., spotka Zrodio: DM BDM S.A,, spétka
(Krzysztof Pado)
Pekabex Produkcja we wrze$niu wyniosta 18 629 m3 (+13% r/r. +5% m/m). W catym 3Q’24 produkcja wyniosta 56 852 (+7% r/r.

+21% q/q).

Produkcja miesigcznie [m3]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Produkcja kwartalnie [m3]
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Zrédio: DM BDM S.A., spotka
(Krzysztof Pado)

Mirbud Spétka opublikowata podsumowanie miesigca (wrzesien 2024 ).

eBacklog grupy wynosi obecnie 8 099 min PLN (vs 8 175 min PLN miesigc temu i 4 314 min PLN rok temu). W tym
portfel kontraktéw infrastrukturalnych to 6 725 min PLN a kubaturowych 1 374 min PLN.

sWartos¢ ztozonych ofert we wrzes$niu na poziomie 1,53 mid PLN (1,40 mid PLN w sierpniu, brak danych
poréwnywalnych w ujeciu r/r — spétka nie publikowata tych wartosci w okresie maj'23-kwiecien’24).

sProdukcja masy bitumicznej we wrzesniu na poziomie 86 tys (+32% r/r, -13% m/m).

eSprzedaz lokali (umowy deweloperskie i przedwstepne) we wrzesniu wyniosta 38 szt (vs 21 lokali w sierpniu i 43 szt w
rok temu). Sprzedaz poprawita sie¢ wzgledem stabych poprzednich miesiecy i byta powyzej Sredniej miesiecznej z
1H’24 (31 lokali). W catym 3Q’24 sprzedano 66 lokali (vs 101 rok temu).

ePrzekazania na poziomie 41 lokali we wrzesniu (405 od poczatku roku, 139 w 3Q’'24 vs 88 w 3Q’23).

Wiecej w osobnym Komentarzu Analityka.

Portfel zleceri [min PLN]
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(Krzysztof Pado)
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Spotka podata informacje o zawarciu umowy sprzedazy catosci posiadanych przez Helios udziatéw w Step Inside (sie¢
restauracji Pasibus). Przeprowadzenie transakcji oznacza zakonczenie inwestycji w sektorze gastronomicznym przez
Helios. Intencja sprzedania posiadanych udziatéw w Step Inside zostata zakomunikowana juz w raporcie biezgcym
w marcu br.

W wyniku transakcji Helios sprzedat wszystkie posiadane w Step Inside udziaty (1j. 2 970 udziatéw stanowigcych 90%
kapitatu zaktadowego Step Inside) za cene 17,4 min PLN.

Ptatnos$¢ za udzialy zostata roztozona w czasie do sierpnia 2030 roku:

% transakcji [m PLN]
do sierpnia 2025 roku 10,3 1,8
do sierpnia 2026 roku 13,8 2,4
do sierpnia 2027 roku 17,2 3,0
do sierpnia 2028 roku 17,2 3,0
lata 2029-2030 41,4 7,2
Razem 100,0 17,4

Jak podano w komunikacie, wtasno$¢ udziatéw przeszta na kupujacego w momencie dokonania zaptaty pierwszej raty
z tytulu ceny nabycia, co nastgpito w dniu transakcji. Ostateczne rozliczenie zbycia zostanie przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Q3 2024.

BDM:

Porzucenie projektu, ktéry nie stwarzat dla Agory perspektywy zdobycia istotnego udziatu w rynku gastronomii i zapewnienia
perspektywy materialnej dodatniej kontrybucji do wynikéw segmentu film i ksigzka jest dla nas informacjg neutralng.

Kilka lat temu Agora podjefa decyzje o wejsciu w biznes gastronomiczny za po$rednictwem dwdch konceptow. Jeden projekt
to byt pomyst na rozwéj biznesu opartego o kuchnie meksykanska i zostat juz wygaszony/sprzedany (Foodio Concepts). Drugi
koncept polegat na ekspansji przez rozwdj sieci Pasibus za posrednictwem podmiotu Step Inside. Projekt zostat mocno
Lpoturbowany” w okresie pandemii. Ostatnie dwa lata to wzrost przychoddéw i wynikéw jednak wcigz nie osiggnieto na tym
projekcie dodatnich wynikéw (liczgc na koniec 2023 roku).

Uwzgledniajgc warto$ci bilansowe z korica 2023 roku spodziewamy sie, iz Agora rozpozna na transakcji dodatni wynik w Q3
2024.

Historyczne wyniki Step Inside [m PLN]

2020 2021 2022 2023
Przychody 17,0 28,8 38,6 43,7
Wynik netto -5,5 -2,8 -4,7 -0,7

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Maciej Bobrowski

Podsumowanie spotkania inwestorskiego (7.10.2024)

- BCS planuje wréci¢ do ekspansji rynkowej badz konsolidacji. Spétka widzi duzo perspektywicznych projektéw do
pozyskania.
- Planowane jest ponowne otwarcie na rynku chinskim.
- Planowane przywrdcenie performanc’u DLC i dodanie DLC do VR.
- Mobile — nowy zarzad przyglada sie aktualnym projektom, nie zamierza ich wstrzymywac.
- BCS zamierza zwiekszy¢ zatrudnienie o kilka-kilkanascie osob (wzmacnianie kompetencji: desing, level desing, QA,
itd.), ktére obecnie wynosi ok. 30 pracownikéw.
- Dywidenda — spdtka bedzie pracowata nad nowg polityka. W pierwszej kolejnosci planowane przeznaczenie $rodkéw
na rozwoj. Pozostatymi Srodkami planuje dzielic sie z akcjonariuszami.
- Rafat Szymaniski aktualnie skupia sie na DLC ,Barbecue”.
- Premiera CS2 planowana jest na 2025 r.
- Marketing CS2 — w 1Q’25 spétka zamierza zaprezentowac ten projekt. Planuje hands-on m.in. dla inwestoréw.
- Ostatnie playtesty CS2 wypadty poprawnie. W kolejnej fali playtestow, chciataby pozytywnie zaskoczy¢ graczy skalg
zmian.
- CEO posiada akcje spotki, jak bedzie miat mozliwo$¢ to planuje zwiekszac swoje zaangazowanie.
- Istnieje realna szansa aby przywrécic co najmniej jeden z odpisanych projektow. Rozwazana wspofpraca z
potencjalnym partnerem zewnetrznym w realizacji tych projektow.
- W okolicach listopada spotka zamierza szerzej opowiedzie¢ o planach strategicznych.

(Krzysztof Tkocz)
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Bloober Team Dzisiaj (08.10.2024) premiera ,Sillent Hill 2”.

BDM:

- Gra zadebiutuje na PC i PS5.

- Cena = 69,99 USD/ EUR.

- Gra obecnie znajduje sie na 3 miejscu w rankingu Steam Global Top Sellers.

- Aktualnie 7 miejsce w najlepiej sprzedajgcych sie grach w PS Store w USA.

- Zakladamy, ze budzet produkcyjny oscyluje w okolicach 30 min USD (120 min PLN), natomiast marketingowy ok. 10-
15 min USD.

- Szacujemy, ze zwrot kosztow nastepuje w okolicach 950 tys.-1 min sztuk.

- Zaktadamy, ze rev share Bloobera po zwrocie kosztéw to ok. 25-30%.

Pozycjonowanie przedsprzedazy ,SH2” w rankingu Steam Global Top Sellers na tle innych gier na 10 dni przed premierg
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., steamdb.info
(Krzysztof Tkocz)
mBank Conotoxia (cinkciarz.pl) w najblizszym czasie wystgpi na droge sadowg przeciwko mBankowi, domagajac sie

odszkodowania w wysokosci co najmniej 1 mld PLN - podata Contoxia w komunikacie prasowym.

Jak podano, podstawg pozwu bedzie bezprawne utrudnianie dostepu do rynku, w tym w ostatnim czasie odmowa
udzielenia gwarancji bankowej, pomimo ze spdtka posiadata na nig petne pokrycie we wtasnych $rodkach. "mBank
bedac $wiadomy, ze uzyskanie gwarancji stanowi jedno z zalecen pokontrolnych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF),
odmoéwit jej udzielania, powotujgc sie na rzekoma konkurencyjno$¢ Conotoxia jako krajowej instytucji ptatniczej. Decyzja
mBank stanowi razgce naruszenie zasad uczciwej konkurencji oraz zasad réwnego traktowania przedsigbiorstw" -
napisano.

W zeszig $rode Komisja Nadzoru Finansowego jednogto$nie wydata decyzje cofajgca zezwolenie na $wiadczenie ustug
ptatniczych przez Conotoxia.

W poniedziatek cinkciarz.pl podat takze, przygotowuje pozew przeciwko Bankowi BPS na kwote 500 min PLN, a jako
powdd podaje zmowe, majgca na celu utrudnianie prowadzenia dziatalno$ci kantorowej spétki. Jak podano, Bank BPS
uniemozliwit spoifce realizacje przelewoéw zwrotnych dla klientéw, ttumaczac to problemami informatycznymi.

Banki Ugody zawarte przez banki z kredytobiorcami w CHF na koniec 1H24 szacowane sg na ponad 12 mid PLN - podat MF
powotujgc sie na dane KNF.

Z danych KNF wynika, ze na koniec czerwca 2024 r. stan rezerw, odpiséw i korekt aktualizujgcych zwigzanych z
ryzykiem prawnym wyniést prawie 60 mid PLN, z czego prawie 15 mld PLN stanowity rezerwy na potencjalne ugody z
kredytobiorcami. Zawarte ugody stanowity dla bankow strate w wysokosci ponad 12 mid PLN.

Banki Uchylenie rozporzadzenia MRiF z 2017 r. w sprawie wyzszej wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomosciach, co wynika z rekomendacji KSF-M, planowane jest od 1 stycznia 2025 r. - wynika z projektu
rozporzgdzenia MF. Uchylenie zwigzane jest z nowelizacjg unijnego rozporzadzenia CRR.

ZE PAK Synowie Zygmunta Solorza, Tobias Solorz i Piotr Zak, zostali odwotani w poniedziatek podczas walnego zgromadzenia
z rady nadzorczej ZE PAK. Z rady odwotany zostat tez gtosami akcjonariuszy prawnik Jarostaw Grzesiak.

Od ZE PAK Zygmunt Solorz zaczat odwotywanie syndéw z wiadz spotek grupy, ktérg zbudowat. Dzieci kwestionujg
skutecznos$¢ tych dziatan. Czekajg na wyrok sgdu w Liechtensteinie. - Rzeczpospolita
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Poniedziatkowe odwotanie synéw Zygmunta Solorza z rady nadzorczej ZE PAK nie ma znaczenia dla istoty sporu, a
sukcesja i przekazanie wspotkontroli nad fundacjami TiVi i Solkomtel dzieciom sie dokonaty - poinformowat Pawet
Rymarz, prawnik reprezentujgcy dzieci Solorza w przestanym PAP Biznes oswiadczeniu.

"Notarialne oswiadczenie Pana Zygmunta Solorza z dnia 2 sierpnia 2024 roku, przekazujgce wspotkontrole nad
Fundacjami TiVii Solkomtel jego dzieciom: Tobiasowi Solorzowi oraz Aleksandrze i Piotrowi Zak, jest wigzace i stanowi
realizacje zaktadanego od lat scenariusza. Proby naruszenia tego stanu faktycznego poprzez odwotanie oswiadczenia
z dnia 2 sierpnia 2024 roku nie wywotujg zadnych skutkéw prawnych" - napisat Pawet Rymarz w przestanym PAP
Biznes stanowisku.

"Dzisiejsze odwotanie Tobiasa Solorza i Piotra Zaka z wladz ZE PAK SA ani tez kolejne dziatania, ktérych zapewne
spodziewa¢ mozemy sie w najblizszych dniach, jak przypuszczalne préby odwotania Tobiasa Solorza i Piotra Zaka z
wiadz spotek posiadanych bezposrednio i posrednio przez Fundacje TiVi i Solkomtel majg wydzwiek czysto osobisty,
nie majg zas znaczenia dla istoty toczacego sie sporu” - dodat.

"Dla sytuacji prawnej zdecydowanie najistotniejsza jest sprawa toczaca sie przed sgdem w Lichtensteinie, przed ktérym
rozprawa jest planowana w ciggu najblizszych dziesieciu dni. JesteSmy przekonani, ze co najmniej do czasu decyzji
sgdu w Lichtensteinie, zadne zmiany we wfadzach, wtasno$ci lub dziatalnosci spotek bedacych wiasnoscig obydwu
Fundaciji nie powinny mie¢ miejsca, zaréwno ze wzgledow prawnych, jak i w najlepszym interesie tych spétek” - napisat.

We wtorek odbedzie sie walne zgromadzenie Cyfrowego Polsatu, w ktérym gtéwnym akcjonariuszem, poprzez fundacije
TiVi i Solkomtel, réwniez jest Zygmunt Solorz (62,04% gtoséw).

Ferro oczekuje w 2H24 kontynuacji trendéw z 1H24. Grupa rozwaza akwizycje i nie wyklucza, ze decyzje w tym
zakresie moze podejmowa¢ w 1H25 — poinformowat PAP Biznes prezes Wojciech Gatkiewicz. Zarzad rozwaza
aktualizacje strategii z 2022 r.

"Hurtownie nadal wyprzedajg nadmiar towaru i nie zwiekszajg stanéw magazynowych, ale z drugiej strony — nieco
poprawita sie logistyka morska, a ceny frachtu spadty. Przy bardziej ustabilizowanej sytuacji gospodarczej moglibysmy
osiggac lepsze wyniki, ale hamuje nas m.in. wcigz nieklarowna polityka dot. zrodet ciepta. Rok 2024 raczej nie przyniesie
spektakularnych zmian w sytuacji rynkowej” — powiedziat prezes Wojciech Gatkiewicz.

Prezes poinformowat, ze czas spowolnienia Ferro wykorzystuje na biezace inwestycje w systemy i przygotowanie
nowych projektdw oraz poszerzenie oferty produktowej Ferro — w ocenie prezesa — jest gotowe na zwiekszenie skali
dziatalnosci, a akwizycje to staly punkt strategii grupy. "Projekty sg rézne. Szukamy przede wszystkim mozliwosci
rozwoju w obszarze produkcji urzadzen i rozszerzenia oferty na rynkach poza Unig Europejska lub na peryferiach UE”
— powiedziat.

Ferro — jak ocenit prezes — dobrze radzi sobie m.in. na potudniu Europy i liczy na wzmocnienie wa$nie segmentu zrodet
ciepta na tych rynkach. Grupa chce takze kontynuowac ekspansje w Europie Potudniowo-Zachodniej. Jak poinformowat,
decyzje co do potencjalnych przeje¢ moga by¢ podjete w 1H’25. Ferro planuje ekspansje i wzrost obrotéw, ale przy
utrzymaniu satysfakcjonujgcej rentownosci.

"Czekamy na przyspieszenie rynku i jeste$my na nie gotowi. Polska jest coraz mocniejsza, dobrze spisuje sie tez rynek
czeski. W krajach Europy Potudniowej mamy duzo zaméwien w segmencie zrédet ciepta i to wtasnie ten segment bedzie
wyrazniej kontrybuowat do wynikéw juz w tym poétroczu” — powiedziat prezes. Dodat, ze Ferro chce dywersyfikowac
zrodta dostepnosci towardw i produktéw i w zwigzku z tym planuje uruchomienie nowej linii do produkcji baterii w
Czechach.

Cena sprzedazy akcji Scanway w ABB zostata ustalona na 35 PLN za akcje. W ABB akcjonariusz sprzeda 100 tys. akgiji
stanowigcych 7,75% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtosow.

Transakcja nastgpi zgodnie z postanowieniami zawartej umowy inwestycyjnej. Jak podano, akcjonariusz zobowigzat
sie do zaptaty catosci srodkdw pozyskanych ze sprzedazy akcji na rzecz spéiki tytutem zaliczki na poczet ceny objecia
akciji serii D nowej emisji. Akcje nowej emisji zostang zaoferowane akcjonariuszowi na podstawie uchwaty, ktéra bedzie
przedmiotem obrad NWZ zwotanego na 13 listopada. Zarzad zarekomendowat WZ podjecie uchwaty w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Cena akcji w wezwaniu na Comarch na poziomie 332,20 PLN bedzie obowigzywata do konca przyjmowania zapisow,
czyli do 21 pazdziernika

Pod koniec wrzesnia wzywajgcy podnidst cene w wezwaniu na akcje Comarchu do 332,20 PLN, ale miata ona
obowigzywac tylko do 3 pazdziernika 2024 r. Ustalono wowczas, ze poczgwszy od dnia 4 pazdziernika 2024 r. cena
akcji w wezwaniu wynie$¢ miata 315,40 PLN.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Oprace

ne. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ¢ cowania w ga zgody spol ych rapo



bdD e

Sfinks

Asbis

Vivid Games

Pekabex

PKP Cargo

KPO

Agora

JSW

Pekao

Echo

BIULETYN PORANNY

wtorek, 8 pazdziernika 2024, 07:53 CEST

Grupa Sfinks Polska odnotowata w 3Q’'24 wzrost sprzedazy gastronomicznej o 6,6% r/r do 54,8 min PLN netto. Dla
poréwnywalnej sieci lokali wzrost wynidst 5,8% r/r

Sprzedaz gastronomiczna w lokalach dziatajgcych pod markami nalezgcymi do grupy Sfinks jest sumag sprzedazy
realizowanej przez restauracje witasne i franczyzowe. Sprzedaz gastronomiczna realizowana w restauracjach wtasnych
stanowi przychéd grupy, natomiast sprzedaz w restauracjach franczyzowych stanowi przychéd franczyzobiorcow, od
ktérych pobierana jest optata franczyzowa.

Grupa Asbis podwoita liczbe linii produktowych marki gamingowej Lorgar. Podano, ze grupa weszta w szybko
rozwijajgcy sie segment gier wyscigowych. Aby przyspieszy¢ swojg ekspansje w tym segmencie, Asbis nawigzat
wspoétprace z firmg Simagic, producentem kompletnych ekosysteméw symulacyjnych.

Wskazano, ze linia produktéw Lorgar obejmuje rézne kategorie niezbedne do kompletnych konfiguracji gier, wyscigow
i transmisji strumieniowej. Obecnie Lorgar to ponad 30 nowych produktéw w 9 réznych kategoriach gamingowych, w
tym: monitory, kokpity, meble, kamery, mikrofony, klawiatury, komputery, zestawy stuchawkowe, myszy. Wszystko w
ramach utworzonej platformy produktowej "Ready to Play".

Gemini Grupe kupit 4,5 min akcji Vivid Games, stanowigcych 13,95% ogoélnej liczby gtoséw oraz kapitatu zaktadowego
spotki. O zawarciu umowy inwestycyjnej z Gemini Grupe Vivid Games informowat we wrzes$niu.

Pekabex zawart z Prime Park umowe na budowe zespotu budynkéw handlowo ustugowych w Nowogardzie. Warto$é
umowy: 2% przychodéw grupy za 2023 rok.

Pracownicy PKP Cargo stracili mozliwo$¢ powotywania swojego przedstawiciela do zarzadu spéfki - wynika z uchwat
poniedziatkowego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki. Walne zdecydowato ponadto o
powotaniu Grzegorza Laty do rady nadzorczej spotki.

Do BGK wptyneto 500 projektow od samorzgdow o fgcznej wartosci przekraczajgcej 2,2 mld PLN w ramach wnioskow
o pozyczki z KPO na zielong transformacje miast. Bank uwaza, ze uda mu sie spetni¢ kamief milowy i podpisa¢ 201
umoéw w tym roku.

W niedawnym wywiadzie dla PAP Biznes wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko powiedziat, ze resort
funduszy identyfikuje ryzyko niewykorzystania pozyczek KPO na zielong transformacje miast. Tymczasem pierwsza
wiceprezes BGK Marta Postuta ocenita w rozmowie z PAP Biznes na marginesie konferencji PRECOP w Katowicach,
ze kwota 40 mld PLN na pozyczki z KPO zostanie zaabsorbowana przez samorzady.

Helios sprzedat 90% udziatéw w spoétce Step Inside za 17,4 min PLN. Przeprowadzenie transakcji oznacza zakonczenie
inwestycji w sektorze gastronomicznym przez Helios. Jak podano, ptatno$¢ za udziaty zostata roztozona w czasie do
sierpnia 2030. Step Inside rozwija dziatalno$¢ gastronomiczna, prowadzac lokale pod marka "Pasibus".

Rosnace straty Jastrzebskiej Spotki Weglowej, wynikajgce z jednej strony ze spadku popytu na wegiel koksujacy, a z
drugiej z rosngcych kosztow wydobycia, skianiajg spotke do szukania sposobdéw na poprawe sytuacji. Najbardziej
prawdopodobne sg ciecia w inwestycjach. - Parkiet

Cezary Styputkowski, ktéry objgt wiasnie fotel prezesa Banku Pekao, w liscie do pracownikéw przedstawia swoja wizje
zmian. Wytyka, ze Pekao utracito swojg pozycije lidera, ale obiecuje jg odbudowa¢. - Parkiet

Mo-Bruk tropi bomby ekologiczne na terenach powodziowych. Spétka przygotowata liste skiadowisk substanciji
niebezpiecznych zlokalizowanych w potudniowej Polsce. Apeluje o ich usunigcie, bo w razie zalania skutki skazenia
beda odczuwalne przez dekady. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-10-08, 07:53 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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