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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Zielen na rynkach, S&P500 z nowym ATH

Po stabym otwarciu srodowych notowan, wzrosty w sektorze bankowym umozliwity 1D YTp
indeksowi polskich blue chipéw powrét powyzej poziomu 2300 pkt. Z drugiej strony kolejny WiG20 23213 1 6% 055
dzien przeceniane byly walory JSW (-2,2%). Banki staty réwniez za wzrostem indeksu M- 2931’9 1'40/” 0'80/0
mWIG40 (+0,8%). Podczas $rodowej sesji najstabszym indeksem byt WIG-informatyka, ktory ’ DL ik
zanotowal spadek o 0,5%. Uwage przykuwata blisko 35% zwyzka zapomnianego MWIGA40 6120,0 0.8% 5.8%
przedstawiciela gamedevu — Vivid Games. Katalizatorem do wzrostéw okazata sig zmiana SWIG80 238111 0,5% 4,0%
akcjonariatu - ponizej progu 5% zszedt zatozyciel spétki Remigiusz Koscielny i jego zona, a  WIG 828418 1,3% 5,6%
pakiety odkupit litewski inwestor finansowy (Gemini Grupé). Na pozostatych europejskich NC Index 247,7 0,3% -17,4%
parkietach dominowat kolor zielony. Tego dnia DAX finiszowat ze zwyzka na poziomie 1,0%, |G Banki 125832 3,3% 13.8%
CAC40 .zyslfal 0,5%, a FTSE100 ppszedl_ w gore o 0,6%. Neg’atywnle.wyroznﬂy Si®  WiG Bud 77121 3.5% 1,1%
notowania giganta farmaceutycznego i chemicznego, firmy Bayer, ktére stracity na wartosci WIG Chemi 83946 0.3% 19/65¢
blisko 7%, po informacji o rozpatrzeniu przez sad stanowy w Waszyngtonie sprawy dot. emia ’ - . ’ o 0°
dotyczacy potencjalnie toksycznego oddziatywania chemikaliow z Monsanto. Wczorajsze wicibevg _ 42933 0.7% 20
notowania na Wall Street zakoriczyly sie wzrostami gtéwnych indekséw. DJI zyskat ponad ~WIG Energia 24578 0,3% -12,4%
1,0%, S&P500 przy zwyzce na poziomie 0,7% ustanowit nowe ATH, a Nasdaq finiszowat WIG Games 14 660,4 0,8% -6,4%
0,6% na plusie. Publikacja minutek FOMC nie zaskoczyta niczym szczegdélnym. Niektérzy wiG IT 5252,6 -0,5% 13,8%
cztonkowie FOMC opowiadali si¢ za 25 pb obnizkg na wrze$niowym posiedzeniu. Wskazano G Media 6743,6 1,6% -19,0%
réwniez wysokie przekonanie co do perspektywy dalszego spadku inflacji, mimo oczekiwanej \yig paiiwa 6136.3 0.9% 8.4%
solidnej amerykanskiej gospodarki. Dzisiaj wzrost inwestoréw bedzie zwrécony w strong A ' ) ' '
odczytu inflacji CPI z USA za wrzesien (14:30). Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite WIG Spoz B O'ZZA) 4’6‘?
Index koriczy notowania 2,6% na plusie, a Nikkei idzie w gére o 0,3%. Od samego rana W!C S““?che 5 ) 2% 5
kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy oscyluja w okolicach punktu WIG Odziez 10956.8 0.8% 22.2%
otwarcia. DAX 19 254,9 1,0% 14,9%
. ; Krzysztof Tkocz  FTSE100 82437 0,6% 6,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7560,1 0,5% 0,2%
= Unibep: Unidevelopment sprzedat w 3Q’'24 18 lokali (-84% r/r, -72% q/q) Bux 74011,7 -0,2% 22,1%
[wykresy BDM]; S&P500 5792,0 0,7% 21,4%
= Banki: Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec VIII wyniost DJA 42512,0 1,0% 12,8%
15‘09% — KNF Nasdagq Comp 18 291,6 0,6% 21,9%
= Kruk: Spotka zainwestowata 743 min PLN w portfele wierzytelnosci w Bovespa 129 el 2 Ehilis
3Q24 Nikkei225 39278,0 0,9% 17,4%
= Orlen: Spotka ocenia, ze uruchomienie pierwszego SMR w 2030 r. moze  Shandnai Comp. Sk ekl S
byé zbyt ambitnym celem S&P/ASX 200 8187,4 0,1% 7,9%
. , . . . . ., EUR/PLN 4,30 -0,2% -1,1%
. GEW. PrOJekt. ws. rownowagi ptci w zarzadach i RN moze ostabi¢ o p \ 3,03 0.2% 02%
zainteresowanie emitentow gietdg - GPW ] _ CHE/PLN 456 0.2% 2.5%
L] Hande_l: Handel e-commerce we wrzesniu wzrdst o0 5% m/m i 24% r/r- gyriusp 1,00 -0,4% -0,9%
BaseLinker USD/IPY 149,31 0,7% 5,9%
= cyber_Folks: Spoétka zdecydowata o zaniechaniu rozwoju Blugento,
utworzy odpis AL _
= Ryvu: Spotka zaprezentuje dane dla RVU120, RVU305, WRN oraz IS ZATIENE
platformy syntetycznej letalnosci DOTSERTEER B L2 Q2%
= Synektik: Spétka zawarta z Intuitive aneks, ktéry rozszerza wspditprace E“'S TR 5250 ‘1‘0 1'733’
0 obszar Litwy, totwy i Estonii Kﬂz 2':)( " 3:2 3? 2220/"
= OZE: Budzet najnowszej edycji programu Mo6j Prad ro$nie z 400 min PLN ' ' °°
do 1.25 mid PLN Wolumen obrotu 32419 957 3,04%
' Otwarte pozycje 61111 656 1,09%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22854 2276,6 2329,7 23213 1,6% 1008

WIG30 2890,6 28833 29428 29319 14% 1081

MWIG40 60820 237034 238199 61200 08% 118
WYKRES DNIA SWIG80 237034 6 070,2 6140,7 23811,1 0,5% 23
W dniu wczorajszym uwage przykuwata ponad 34% zwyzka zapomnianego wic-rL 862385 862385 865094 865004 1,3% 1125
przedstawiciela gamedevu — Vivid Games. Katalizatorem do wzrostéw wic 817651 816020 830361 828418 123% 1154
okazata sie zmiana akcjonariatu - ponizej progu 5% zszedt zatozyciel spotki

Remigiusz Koscielny i jego zona, a pakiety odkupit litewski inwestor e e & 1B VD
finansowy (Gemini Grupé). Alior 93,1 12149  54% 21,9%
Allegro 34,4 36400  0,4% 3,3%

Vivid Games- daily Budimex 589,5 15 050 5,7% -5,8%
CD Projekt 1716 17145  04% 49,2%

Cyfrowy P. 12,3 7847 2,3% -0,5%
.-u; . H‘[ Dino 356,1 34912 -0,3% 22,7%
{ U]lnl L“n. ISW 275 3229 -22% -34,6%
‘ Qe i " Kety 820,0 7982 -02% 10,1%
'*\ : KGHM 155,0 31000 0,1% 26,3%
Ji¥n  Kruk 4286 8307  -39% -10,1%

| fll"'[r' ... | | T wee 158200 29360  0,8% -2,3%

ML mBank 601,2 25549  2,1% 12,4%

Tl ™ Orange 8,4 11021 -0,3% 3,2%

i Pekao 149,5 39239 4,1% -1,7%
Pepco 20,0 11521 -0,5% -23,3%
b o e L, PGE 6,8 15307  01% -21,4%
T ! ‘||| ! r PKN Orlen 5587 64 676 0,9% -14,9%

e PKO BP 56,8 71025  33% 12,9%
e PZU 419 36190  1,3% -11,3%

B R SR ) Santander Polska 466,8 47 702 3,7% -4,7%

Zrédio: Bloombe‘l;g]
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 2745 664 0,0% -49,3% Greenex 1,9 628 -12,9% -24,9%  Ropa Brent [USD/bbl] 772 0,0% 4,4% 7,5% 0,2% -11,9%
AB 994 1740 3,3% 32,5% Grenevia 2,0 1121 -16% -418%  Gaz USA HH[USD/MMBTu] 2,6 -3,3% -8,4% -95% 52% -21,8%
Amrest 21,3 4677 -1,4% -19,9% Handlowy 89,4 11681 1,6% -11,8% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 38,3 -1,5% -0,7% -1,8% 185% -12,8%
Arctic 19,5 1350 -0,6% -12,8% Huuuge 17,3 1040 2,8% -353% CO2[EUR/A] 62,0 2,9% -0,9% -4,6% -20,6% -24,1%
Asbis 200 1110 0,2% -29,8% ING BSK 2625 34151 14% 2,5% Wegiel ARA [USD/t] 118,8 -0,8% 2,3% -0,2%  1,0% -6,1%
Asseco 87,2 7233 -22% 19,2% Inter Cars 512,0 7254 12% -152%  Miedz LME [USD/t] 9529,8 -0,7% -4,2% -1,7% 12,6%  18,5%
Auto 22,3 2906 0,0% -14,3% Millennium 84 10203 16% 0,7% Aluminium LME [USD/t] 25252 -1,2% -5,4% -32%  7,7% 14,3%
Azoty 19,3 1910 -0,8% -22,1% Mirbud 11,8 1299 0,0% 44,1% Cynk LME [USD/t] 29945 -2,3% -4,8% -2,0% 13,4% 20,6%
Benefit 25350 7499 -0,6% 30,0% MoBruk 3050 1286 3,0% -7,9%  Otéw LME [USD/t] 20112  -21% -43% -2,0% -11% -6,9%
Bogdanka 23,6 803 3,7% -30,6% Neuca 8380 3751 28% -94% Stal HRC [USD/t] 700,0 -1,5% -2,1% -48% -383% -0,1%
Ccc 178,0 13442 1,1% 191,0% Pracuj 55,7 3802 3,3% -10,2% Ruda zelaza [USD/] 107,4 1,6% -08% 144% -213% -6,7%
Cl Games 15 271 -0,6% -29,4% Rainbow 108,2 1575 4,0% 77,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 211,5 -3,6% -8,4% -8,4% -345% -39,9%
Cognor 6,3 1082 -4,4% -24,3% Ryvu 534 1451 43% -7,1% Ztoto [USD/oz] 26128 -0,3% -1,7% -0,8% 26,6% 40,4%
Comarch 330,0 3261 0,0% 58,7% Selvita 57,0 1277 1,4% -2,6% Srebro [USD/oz] 30,5 -0,5% -4,1% -2,1% 282%  39,7%
cyber_Folks 1235 1751 16% 41,3% Synektik 186,4 1590 4,7% 116,7% Platyna [USD/oz] 963,1 0,5% -4,6% -1,9%  -2,9% 8,7%
Develia 59 2673 1,0% 30,2% Tauron 33 5755 0,2% -12,1%  Pallad [USD/oz] 1059,0 5,2% 4,0% 59% -4,5% -9,6%
Dom Dev. 192,0 4953 0,9% 28,5% TEN 93,2 603 1,7% -3,4% Bitcoin USD 60821,3 -2,4% -0,1% -46% 43,1% 121,9%
Enea 10,3 5467 -0,2% 12,5% Text 58,7 1512 0,3% -49,3%  Pszenica [USd/bu] 609,0 2,4% -1,0% 43% -3,0% 9,0%
Eurocash 9,6 1337 05% -42,3% WP.PL 792 2320 0,3% -349%  Kukurydza [USd/bu] 4235 0,7% -2,1% -0,3% -10,1% -12,8%
GPW 44,1 1849 05% 3,6% XTB 63,6 7477 02% 68,2% Cukier ICE [USD/Ib] 22,0 -2,0% -2,8% -1,9%  6,4% -8,3%
WIG20

“‘.WIGQO Index - Last Price 2321.28 1.60%
Moving Average(Simple.50,0) (WIG20) 234069

R b S s S5 0 Lo
y Yoo '

o “Mﬁ’lmlﬂm

‘Hi LH'I +Tl‘ - i : F2500

* Tu ! F2450

F2200
Apr‘ 15 Apr 30 May 15 Ma); 31 Jun 14 Jun 28 Jul. 15 Jul 31 Aug 16 Aug 30 Sep; 16 Sep 30
2024
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 10APR2024-100CT2024 Copyrights 2024 Bloomberg Finance L.P. 10-0ct-2024 07:27:10
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
i i
owTH W
b T T
] . |
i L ol of : b
B Pl Ll [ e
m”'ﬂ.w**vﬂ
T : F5400
bl
. K5269.19
F5200

5 h ﬂﬂ*rf I o - -

ot T ; : F4800
SPX Index - Last Price 5792.04 0.71%
Moving Average(Simple,50.0) (SPX) 5571.53 H H
B 5PX Index - Moving Average 200 Day 5269.19 0.10% j i i i L4600
Apr 15 Apr 30 May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul 15 Jul 31 Aug 15 Aug 30 Sep 16 Sep 30
2024
5PX Index (SGP 500 INDEX) G1598 Daily 10APR2024-100CT2024 Copyrightts 2024 Bloomberg Finance L.P. 10-0ct-2024 07:27:31

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

charakter czysto informacyjn

dnej rekomendacji ku



bd(D e

Unibep

Banki

Kruk

GPW

Polenergia

Orlen

cyber_Folks

Ryvy

Marvipol

BIULETYN PORANNY

czwartek, 10 pazdziernika 2024, 07:42 CEST
INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'24:
- liczba uméw sprzedazy: 18 lokali
- liczba uméw przenoszacych wtasnos¢: 185 lokali

Spotka podata, ze od korca 3Q'24 odnotowuje zwigkszong aktywno$¢ klientéw oraz wyrazny wzrost liczby zawieranych
umow rezerwacyjnych, co jest zwigzane m.in. ze stabilizacjg cen mieszkan. Spétka podtrzymuje zatozenia dotyczace
wynikow segmentu deweloperskiego na caty 2024 rok.
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(Krzysztof Pado)

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec sierpnia wyniost 15,09% wobec 14,93% miesigc wczesniej i 11,23% rok
wczesniej - podata Komisja Nadzoru Finansowego w opracowaniu. Marza odsetkowa netto wyniosta 3,79%, tyle samo
co miesigc wczesniej i 3,57% przed rokiem.

Kruk w 3Q'24 wydat na portfele wierzytelnosci 743 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 812 min PLN. Grupa w
3Q’24 kupita portfele o nominalnej wartosci 3 360 min PLN, podczas gdy rok wczesniej o wartosci 4 616 min PLN.
Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w 3Q'24 864 min PLN (+10% r/r).

Projekt transpozycji dyrektywy UE ws. rownowagi ptci w kierownictwie spotek gietdowych, bardziej restrykcyjny niz sama
dyrektywa, moze ostabi¢ zainteresowanie gietdg wsréd obecnych i potencjalnych emitentéw - ocenia Gietda Papieréw
Wartosciowych. GPW zwraca tez uwage na nieproporcjonalne sankcje w tym zakresie.

Jak pokazujg posiadane przez GPW dane szacunkowe obowigzek dostosowania sie do wymogdéw Dyrektywy dotyczyé
bedzie ok. 145 spdtek - w przypadku liczenia wskaznika 33% tgcznie dla zarzadu i rady nadzorczej. Z kolei w przypadku
liczenia wskaznika 33% osobno dla kazdego organu spofki, tj. osobno dla zarzgdu i osobno dla rady nadzorczej bedg
to 162 spotki.

Polenergia i Equinor podpisaty z konsorcjum firm Ramboll i Projmors umowg na doradztwo w zakresie prac
projektowych oraz uzyskania kompletu pozwolen na budowe morskiej farmy wiatrowej Battyk 1

Inwestorzy farm wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3 wystgpili do EBOR o kredyt dlugoterminowy - podano na stronie EBOR.
Nie podano kwoty kredytu. Polenergia posiada 50% udziatéw w spétkach projektowych.

Uruchomienie pierwszego SMR w 2030 r. moze by¢ zbyt ambitnym celem - poinformowat dyrektor Biura Strategii i
Transformaciji Strategicznej Orlenu Karol Wolff podczas podkomisji sejmowe;j.

cyber_Folks zdecydowat o zaniechaniu rozwoju Blugento i utworzeniu catosciowego odpisu wartosci tej firmy. Odpis
zmniejszy zysk operacyjny grupy cyber_Folks za 3Q'24 o 3,9 min PLN oraz zysk netto przypadajgcy jednostce
dominujacej - 0 1,8 min PLN. Odpis nie ma wptywu na wynik EBITDA i przeptywy pieniezne. Jak podano, decyzja o
odpisie zwigzana jest z dynamicznym rozwojem witasnej, wewnetrznie wytworzonej, platformy do prowadzenia sklepow
internetowych w modelu SaaS. Platforma Blugento byta rozwijana przez rumunska spotke o tej samej nazwie, w ktorag
cyber_Folks zainwestowat w 2019 r.

Ryvu Therapeutics przedstawi cztery postery naukowe, prezentujgce dane kliniczne oraz przedkliniczne dla badania
RVU120, RVU305, WRN i nowych programéw syntetycznej letalnosci podczas sympozjum, kiére odbedzie sie w
Barcelonie - poinformowata spotka w komunikacie prasowym.

Spotka celowa (PDC IC 135) sprzedata projekt logistyczny w Warszawie (Biatoteka) za 53,4 min EUR netto.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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Handel e-commerce we wrzesniu wzrost 0 5,2% m/m i 24,2% r/r- podat BaseLinker, firma monitorujgca handel w sieci.
Obrazujacy ruch handlowy w sieci - BaseLinker Index w ujeciu miesigc do miesigca wzrést do 151 punktéw, co stanowi
znaczgcy wzrost w poréwnaniu z sierpniowym odczytem wynoszacym 143 punkty.

Synektik ma umowe z Wojewddzkim Specjalistycznym Centrum Onkologii i Traumatologii im. M. Kopernika w todzi,
dot. biezgcych dostaw instrumentéw i akcesoridw dla systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej (da Vinci)
szpitala. Maksymalna wartos¢ umowy wynosi 8,96 min PLN netto. Jak podano, umowa zostata zawarta na okres 24
miesiecy.

Spétka zawarta z Intuitive Surgical aneks do umowy dystrybucyjnej z 5 lipca 2018. Aneks rozszerza terytoria wspétpracy
pomigdzy spoétka a Intuitive o obszar Litwy, totwy i Estonii, gdzie od 1 stycznia 2025 r. zostanie rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjna w zakresie dystrybucji produktéw Intuitive.

Ministerstwo Finanséw pracuje nad stworzeniem nowego typu funduszu UCITS ETF, ktéry bedzie zgodny z unijnymi
standardami i bedzie umozliwiat inwestowanie w niego przez zagranice - poinformowat dyrektor Instytutu Finansow
Dariusz Adamski.

UCITS (Undertakings for Collective Investments in Transferable Seciurities) oznacza przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe. UCITS ETF sg przedmiotem obrotu na gieldach papieréw
warto$ciowych, podobnie jak akcje, oferujac ceny w czasie rzeczywistym i mozliwo$¢ kupna lub sprzedazy w ciggu
catego dnia handlowego.

Polski rzad przyjat stanowisko wspierajace unijng polityke spéjnosci i bedzie je prezentowaé w czasie prezydencji w
1H'25 - poinformowata na sejmowej podkomisji przedstawicielka MFiPR. Jak wskazat przedstawiciel KPRM, KE moze
zaproponowac¢ zmiany w programach finansowanych z przysztego budzetu UE, m.in. warunkowos$¢ na wzér KPO.

Z Kkolei Marcin Kwasowski, z-ca dyr. departamentu ekonomicznego UE w KPRM, zaznaczyt, ze KE jest zobowigzana,
zeby przedtozy¢ swoje propozycje dotyczace przysztego wieloletniego budzetu UE do konca czerwca przysztego roku,
co by sie zbiegto z polska prezydencjg, ale pojawity sie gtosy, ze publikacja ta moze sie op6zni¢ o kilka miesiecy, bo
nowa Komisja realnie zacznie prace w grudniu br.

Wiceminister funduszy Jan Szyszko powiedziat we wtorek PAP w Brukseli, ze Polska nie zgadza si¢ na wprowadzenie
ewentualnych nowych warunkéw dostepu do $rodkéw z UE, a odpowiedzig na za matg konkurencyjnos¢ Unii nie moze
byé centralizacja i mniej inwestycji w potencjat regionéw. W weekend portal Politico opisat dokument przygotowany
przez Komisje Europejska, w ktorym pojawia sie pomyst wprowadzenia nowych warunkéw dostepu do funduszy
unijnych w perspektywie finansowej na lata 2028-2034. Obok uwarunkowania dostepu do funduszy UE reformami
gospodarczymi w dokumencie miaty pojawic¢ sie tez kwestie zwigzane z réwnoscia ptci czy promowaniem ekologicznego
rolnictwa.

Develia chce wyemitowa¢ 100 tys. obligacji niezabezpieczonych o maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej 100 min
PLN, w ramach programu emisji obligacji do tgcznej kwoty 750 min PLN. Obligacje beda oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powiekszony o marze w wysokosci 2,5% w skali roku. Dzien
wykupu obligacji bedzie przypadat na 30 pazdziernika 2028 roku.

Budzet najnowszej edycji programu Méj Prad rosnie z 400 min PLN do 1,25 mld PLN - poinformowata w $rode w
mediach spotecznosciowych minister klimatu i Srodowiska Paulina Hennig-Kloska. W programie mozna otrzymac
dotacje do instalacji paneli fotowoltaicznych i magazynéw energii.

Nabodr wnioskéw w najnowszej odstonie programu z budzetem 400 min PLN ruszyt 2 wrze$nia. W potowie wrzesnia
NFOSIGW informowat, ze przyjeto blisko 37 tys. wnioskéw na tgczng kwote ok. 445 min PLN, w tym prawie 14 tys.
wnioskow na ok. 200 min PLN dotyczyto dofinansowania magazyndw energii elektrycznej. O wsparcie mogg sig starac
prosumenci, ktérzy wydatki na swoje instalacje fotowoltaiczne poniesli po 1 stycznia 2021 r. Warunkiem dofinansowania
jest rozliczanie sie prosumenta w systemie net-billing.

NG Bank Slgski zawart z ING Bank N.V. umowe nieuprzywilejowanej pozyczki senioralnej (NPS) w tgcznej kwocie 350
min EUR.

MediSensonic, spétka MedTech tworzaca urzagdzenia diagnostyczne i terapeutyczne klasy klinicznej, rozpoczeta oferte
publiczng o charakterze pre-IPO. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma nastgpi¢ w drodze emisji do 200 tys akcji
serii H, cena emisyjna zostata ustalona na 40 PLN za akcje. Jak podano, w dalszej kolejnosci MediSensonic zaktada
ubieganie sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie. W 2025 roku spétka chce
przeprowadzi¢ oferte publiczng na podstawie prospektu. W przypadku braku dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW, bedzie ubiegac si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu na NewConnect.

W 3Q’24 kina stracity 25% widzéw. Kwartat nie byt dla branzy udany. Poprzeczke wysoko postawity produkcje z 2023
roku. — Rzeczpospolita
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Eurocash Jedng z réznic pomiedzy handlem niezaleznym a sieciami, takimi jak dyskonty Dino czy Zabka, jest poziom promocji w
sklepach - méwi Pawet Surdwka, prezes Eurocash, i zapowiada, ze wiasnie to ma zmieni¢ grupa zakupowa. —
Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

0il&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-10-10, 07:42 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy s oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozyc oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spotkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowa¢, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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