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KOMENTARZ PORANNY Wartogé T
Nowe rekordy na Wall Street napedzane wynikami bankéw 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW przyniost odbicie gtéwnych indeksow. WIG20 zyskat w
ciggu pieciu sesji 1,8%, WIG 1,8%, mWIG40 1,7%, a sWIG80 0,5%. Koniem \yg20 23338 11% 0,4%
pociggowym indekséw byly banki (+5,9%), pozytywnie wyréznit sig rowniez WIG- 630 209477 1,0% 1,4%
budownictwo (+3,0%). Z drugiej strony najwigksze spadki odnotowat WIG-gry (-4,6%) | \wica0 6184,2 0.9% 6,9%
oraz ,paliwowka” (-3,4%). Rowniez na innych europejskich parkietach inwestorzy 80 23982,0 0.4% 47%
zabrali sig za odrabianie strat — DAX zyskat 1,3%, CAC40 poszedt w gore o 0,5%. BEER G BT
Negatywnie wyréznit sig FTSE100, ktéry w skali tygodnia stracit 0,3%. Ob6z bykéw ' ' o —1é o
dominowat rowniez za oceanem. Zarowno S&P500 jak i Dow Jones zakorczyly ~oindex 2490 0:5% A
pigtkowe notowania na rekordowych poziomach, co byto zastugg przede wszystkim oIS 2L B &5 Sk
wzrostéw akcji bankéw, ktére opublikowaty lepsze od oczekiwan wyniki finansowe za IS 2 . v &5 a5 B
3Q. W skali tygodnia zwyzka gtéwnych indeksow siegneta 1,1-1,2%. Podczas WG Chemia SS940 B e
pigtkowej sesji negatywnie wyréznity sie notowania Tesli, ktdre tapnety o blisko 9% po  W!G Dew SE Al g2ese
zaprezentowaniu wyczekiwanego robotaxi ,cybercab”. W tym tygodniu na Wall Street WIG Energia 25189 13% -10:3%
bedzie rozpedzat sie sezon wynikowy za 3Q. W srode NBP opublikuje raport o inflacji WIG Games 14259,9 -1,.3% -9,0%
bazowej w naszym kraju. W czwartek natomiast uwaga inwestoréw bedzie zwrécona WIG IT 52491 0,4% 13,7%
w strone debiutu Zabki. O poranku rynkach azjatyckich, Shanghai Composite Index WIG Media 6754,1 0,6% -18,9%
konczy notowania 2,3% na plusie, a Nikkei idzie w gére o 0,6%. Na rynku ropy WIG Paliwa 6132,7 0,5% -8,4%
kontrakty na WTI na listopad sg wyceniane po 74,7 USD za barytkg, a za USD WIG Spoz 22922 0,3% 4,1%
przychodzi nam ptaci¢ 3,93 PLN. Kontrakty terminowe wskazujg na mieszane nastroje  wiG Surowce 5242,3 2,3% 21,5%
przed rozpoczeciem sesji. WIG Odziez 110568 0,5% 23,4%
Krzysztof Tkocz  pax 193738 0.8% 15.7%
| | FTSE100 82537 0,2% 6,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 75779 0,5% 0,5%
= Atal: Spotka przekazata w 3Q’24 806 lokali (-67% r/r, -57% q/q) [wykresy Bux 74 264,7 -0,1% 22,5%
BDM] S&P500 58150 0,6% 21,9%
= Robyg: Spodtka sprzedata w 3Q'24 251 lokali (-67% r/r, -57% q/q) DJA 428639 1,0% 13.7%
[wykresy BDM] Nasdag Comp 18 342,9 0,3% 22,2%
= Enter Air: Spdtka uruchamia wiasny hangar [komentarz BDM] BOvesha 129199213 01500 =il
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM] MLCEIPAS BEI 0.3% L7.7%
= Zabka: Spotka zadebiutuje na GPW w czwartek, 17 pazdziernika Shanghai Comp. Sl N e
. . . . S&P/IASX 200 82145 -0,1% 8,2%
= mBank: KNF zgodzita si¢ na powotanie Cezarego Kocika na stanowisko —--=-— en o0 e
prezesa mBanku . .. USD/PLN 3,92 -0,3% 0,3%
= PKO BP: Bank chce koordynowa¢ montaze finansowe dot. transformacji ¢gpin 458 0.4% 21%
energetycznej EUR/USD 1,09 0,0% -0,9%
= PKO BP: Bank szacuje, ze w 3Q'24 koszty ryzyka prawnego dot. usp/upy 149,13 0,4% 5,7%
kredytéw CHF wyniosty 994 min PLN
» Energetyka: MKi$ kieruje do oficjalnych konsultacji nowy scenariusz "W .
KPEIK do 2030 r. Wartosé Zmiana
= Comarch: W wezwaniu na spotke osiggnieto wymagany prog 95% Kursowarcia s s SL2P0
gloséw Kurs zamknigcia 2 360 31 1,33%
= Synektik: Szacunkowy backlog wynosi ok. 37 min PLN (vs 75 min PLN Eﬂz :':x ;:Zj z géi:ﬁ;
rok temu) Wolumen-obrotu 21419 -3 905 -1% 42%
= KGL: Rozpoczecie p.rzeglqdu opcji strateglcznych . . T R——— DD e 1,06%
= Mercor: We wrzesniu spoétka pozyskata zamdwienia o wartosci okoto
48,4 min PLN (-16% r/r). Indeksy GPW
= Erbud: Spétka ma umowe za 110 min PLN netto Indeks  Open Low High  Close 1D Obrét

23222 2310,7 2340,2 23338 1,1% 876 23222
29228 29228 2956,3 29477 1,0% 940 29228
61481 238714 240023 61842 0,9% 123 6148,1
WYKRES DNIA 239551 61375 6206,4 239820 0,4% 17 239551
Podczas piatkowej sesji negatywnie wyréznity Sie notowania Tesli, ktoére 86866,0 86866,0 87164,0 87164,0 1,0% 1009 86 866,0
tagpnety o blisko 9% po zaprezentowaniu wyczekiwanego robotaxi 827572 827572 836608 834552 1,0% 1023 82757,2
LCybercab”.

WIG20

Tesla - daily Close MC 1D YTD
f Alior 94,6 12 348 0,8% 23,9%

Allegro 357 37747 3,7% 7,2%

Budimex 606,0 15471 3,1% -3,2%

CD Projekt 161,2 16 101 -4,4% 40,1%

ll Cyfrowy P. 12,0 7 662 0,6% -2,8%
'-U.r Dino 349,6 34275 -2,0% -24,1%
] Jsw 28,0 3284 3,9% -33,5%

Y | Kety 832,5 8104 0,7% 11,7%
";k KGHM 159,0 31790 2,3% 29,5%
T Kruk 424,4 8226 0,4% -11,0%

U [ pl | LPP 15 630,0 29008 0,8% -3,5%

'-“ 'H]' i i mBank 611,2 25974 1,6% 14,2%
Orange 8,4 10 961 0,4% 2,6%

Pekao 151,0 39633 2,0% -0,7%
Pepco 19,9 11 483 0,6% -23,5%
PGE 6,9 15553 1,7% -20,1%
PKN Orlen 55,7 64 641 0,5% -15,0%

PKO BP 58,2 72 700 2,2% 15,6%
R e PZU 414 35776  1,0% -12,4%

5 Santander Polska 466,2 47 641 0,4% -4,8%

Z"r-"édfo:'mélogmberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 278,0 672 53% -48,6% Greenex 19 625 1,1% -25,0%  Ropa Brent [USD/bbl] 78,1 -1,7% 0,0% 8,8% 13% -141%
AB 99,2 1736 -0,2% 32,3% Grenevia 2,0 1128 22% -414%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,6 -3,2% 93% -114% 3,0 -20,0%
Amrest 215 4709 -0,2% -19,4% Handlowy 91,0 11890 1,1% -10,3% GazEUTTF 1M [EUR/MWh] 39,9 -1,0% -2,7% 21% 233% -13,4%
Arctic 194 1342 0,8% -13,3% Huuuge 17,1 1026 -30% -36,2% CO2[EURA] 64,6 -0,6% 4,1% -0,6% -17,2% -23,2%
Asbis 19,6 1086 -1,2% -31,3% ING BSK 267,5 34802 21% 4,5% Wegiel ARA [USD/t] 119,5 -1,0% -2,1% 0,4% 1,6% -8,3%
Asseco 86,2 7155 0,4% 17,9% Inter Cars 511,0 7240 0,6% -154% Miedz LME [USD/t] 9 650,5 0,7% -1,5% -0,4% 14,0% 21,4%
Auto 22,8 2972 1,6% -12,3% Millennium 84 10166 -06% 0,3% Aluminium LME [USD/] 26136 1,5% -1,1% 02% 11,4% 19,6%
Azoty 19,7 1949 3,6% -20,4% Mirbud 116 1277 -09% 41,6% Cynk LME [USD/t] 3140,9 2,3% -0,1% 2,8% 19,0% 28,3%
Benefit 26000 7692 04% 33,3% MoBruk 3065 1292 -18% -7,4% Oféw LME [USD/] 2 050,5 1,5% -2,5% 0,0% 0,8% -3,1%
Bogdanka 23,6 802 1,0% -30,7% Neuca 851,0 3810 04% -8,0% Stal HRC [USD/t] 705,0 0,6% -2,6% -41% -379% 0,7%
Ccc 180,0 13593 -0,4% 194,3% Pracuj 54,0 3686 -0,9% -12,9%  Ruda zelaza [USD/] 107,8 2,4% -0,8% 149% -21,0% -8,1%
ClGames 16 295  8,0% -23,0% Rainbow 113,2 1647 -1,0% 856%  Wegiel koksujacy [USD/t] 216,0 1,9%  -36% -65% -33,1% -380%
Cognor 6,5 1106 -0,9% -22,7% Ryvu 52,7 1432 42% -8,3% Ztoto [USD/oz] 2 660,4 1,2% 0,3% 1,0% 29,0% 385%
Comarch 332,0 3281 05% 59,6% Selvita 606 1358 4,8% 3,6% Srebro [USD/oz] 314 0,7% -2,5% 0,7% 31,9% 38,8%
cyber_Folks 127,5 1808 3,7% 45,9% Synektik 189,2 1614 -0,9% 120,0% Platyna [USD/oz] 980,7 0,9% -1,2% -0,1% -1,1% 9,5%
Develia 6,0 2691 29% 31,1% Tauron 34 5946 1,0% -9,1% Pallad [USD/oz] 1061,0 -1,0% 6,3% 6,1% -4,4% -7,4%
Dom Dev. 1934 4989 25% 29,5% TEN 92,2 597 0,1% -44% Bitcoin USD 63 952,3 7,1% 2,5% 0,3% 504% 138,2%
Enea 10,7 5673 16% 16,8% Text 58,2 1499 0,0% -49,7%  Pszenica [USd/bu] 597,3 -1,1% 1,3% 2,3% -4,9% 3,0%
Eurocash 9,8 1364 -0,2% -41,1% WP.PL 818 2397 23% -32,7%  Kukurydza [USd/bu] 415,0 -0,8% -2,3% -2,3% -11,9% -15,9%
GPW 440 1845 02% 3,4% XTB 639 7508 18% 689% Cukier ICE [USD/Ib] 22,2 0,4% -3,3% -1,0%  7,4% -6,5%
WIG20 _
M WIG20 Index - Last Price 2333.75 1118 ||
L Moving Ave\'age(Sirpnle.S0.0) (WIG20) 2337.61 H
B 11620 Index - Moving Average 200 Day 2400.20 -0.01% L2600
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WIG20 Index (W1G20) graph 1550 Daily 14APR2024-140CT2024 Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 14-0ct-2024 07:25:26
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Atal Liczba uméw przenoszacych wlasnosé w 3Q’'24 wyniosta 806 lokali. Atal najwiecej lokali wydat w Gdansku (301),
Katowicach (190) i Poznaniu (142), a nastepnie we Wroctawiu (84), Lodzi (69), Warszawie (16) i Krakowie (4).

Przekazania [szt]

1400

1000

800
600
400
200
) |
2 21 202

2017 2018 2019 20
10 =20 w30 mdq

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
(Krzysztof Pado)

Robyg Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'24:
- liczba umow sprzedazy: 251 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wtasnosé: 1300 lokali

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

(Krzysztof Pado)

Enter Air Spétka uruchamia witasny hangar :

- Enter Air Services otrzymat certyfikat organizacji obstugi technicznej wydany przez Urzad Lotnictwa Cywilnego i
pozwalajgcy na prowadzenie wtasnej obstugi w hangarze w Debreczynie na Wegrzech.

- Juz za kilka dni planowane jest rozpoczecie przegladu pierwszego samolotu.

- Uruchomienie wtasnego hangaru to krok w kierunku poprawy efektywnosci operacyjno-finansowe;.

- Flota spotki liczy obecnie ponad 30 samolotéw, wiec jeden hangar nie zaspokaja zapotrzebowania. Enter liczy jednak,
ze baza techniczna bedzie sie szybko rozwijata i wkrotce spotka stanie sie samowystarczalna.

- Inwestycja zostata wykonana minimalnym naktadem srodkéw finansowych, dzieki duzej pracy naszych inzynieréw i
dyscyplinie organizacyjnej.

- Hangar nie wyklucza $wiadczenia ustug takze dla podmiotéw zewnetrznych.

- Zgodnie ze specyfikg branzy i wystepujgca na rynku czarterowym sezonowoscia najbardziej obcigzony bedzie w
czasie zimy w celu przygotowania maszyn do intensywnego latania w sezonie letnim, ale w razie konieczno$ci bedzie
uzywany w celu dokonywania wiekszych prac oraz modyfikacji takze w pozostatej czesci roku.

Komentarz BDM: Spodziewamy sie, ze dzieki wlasnemu hangarowi Enter bedzie w stanie w niskim sezonie dokonac¢
przegladu ok. 1/5 swojej floty co przetozy sie na nizsze koszty z tego tytutu, tym samym na poprawe rentownosci. W
naszej ostatniej rekomendacji (Enter Air Kupuj) oczekiwalismy pierwszych efektéw juz w 4Q’24.

(Krzysztof Tkocz)
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https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/fundamentalna?page_c30=2&file=files/bdm/analizy_i_informacje/pwpa-gpw/enter-air/20240610_0965_ENT_PL_RA.pdf
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Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 07/10.2024-14/10.2024

Link

Kraj

Bloober Team - wyniki 2Q’24. https://tinyurl.com/2j3xr4vd
CD Projekt - CD Projekt Red zmaga sie z problemami? Insider zdradza kulisy. https://tinyurl.com/466p537s
Zagranica

Ubisoft reaguje na doniesienia o przejeciu. https://tinyurl.com/3rx3dy2t
Ubisoft pozwany. https://tinyurl.com/3vvkfhxz
Ubisoft kontratakuje i wzbudza kontrowersje. https://tinyurl.com/yckb4yhh
Epic Games wygrat z goliatem! Przetomowa decyzja w sprawie Google Play. https://tinyurl.com/z9hc9mru
To jest sita nie do zatrzymania. Nowy Dragon Ball rozjezdza konkurencje jak walec. https://tinyurl.com/4eeubzjm
Black Myth Wukong zostat kasowym sukcesem, cho¢ nie kosztowat duzo. https://tinyurl.com/3xw7j64r

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

Zabka zadebiutuje na GPW w czwartek, 17 pazdziernika.
Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na powotanie Cezarego Kocika na stanowisko prezesa mBanku.

Polski sektor bankowy ma duzg nadptynnosc¢ i czeka na falg inwestycyjng, w tym zwigzana z zielong transformacjg. W
podejsciu do jej finansowania banki powinny uwzgledni¢ wieksze montaze finansowe, a PKO BP chciatby wzia¢ na
siebie role koordynatora - poinformowat PAP Biznes wiceprezes PKO BP, Krzysztof Dresler.

Wstepne, niezaudytowane koszty ryzyka PKO BP dotyczgce ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi
denominowanymi i indeksowanymi do CHF, ujete w cigzar wynikow 3Q’24, wyniosty 994 min PLN.

Resort klimatu kieruje do oficjalnych, petnych konsultacji publicznych scenariusz aktywnej transformacji KPEiK do 2030
r. - poinformowata na konferencji wiceminister klimatu i Srodowiska Urszula Zielinska. Dokument przewiduje 59% udziatu
OZE w mocach zainstalowanych do 2030. Konsultacje potrwajg do 15 listopada. Zielinska poinformowata, ze na koncu
konsultacji zostanie wytoniony gtéwny scenariusz KPEIK - bazowy lub aktywnej transformaciji.

Wegiel miatby w 2030 r. 21% udziat w mocach zainstalowanych KSE, a gaz i wodér 12%. Z kolei magazyny, ESP i DSR
miatyby 8%, przy zatozeniu, ze moce zainstalowane polskiego systemu wzrosng do 96 GW. Dla poréwnania w 2023 r.
przy 66 GW mocy zainstalowanych OZE miaty 43% udziatu, wegiel 47%, a gaz 6%.

Prognozowane nakfady inwestycyjne na transformacje (takze prywatne) wedtug nowego scenariusza to 792 mid PLN,
z czego, wedtug Zielinskiej, ponad potowa jest juz zawarta w obecnych planach i unijnych programach wsparcia
transformacji energetycznej w Polsce w perspektywie finansowej do 2027 (539 mid PLN).

taczne naktady inwestycyjne na transformacije energetyczna Polski w latach 2021-2040 wynoszg od 2,36-2,77 bin PLN,
w zaleznosci od scenariusza - wynika z projektu Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu do 2030 r. (KPEIK),

Minister zaznaczyla, ze resortowi zalezy, zeby zaraz po dostarczeniu KPEiIK do 2030 r. do Brukseli w ciggu kilku
miesiecy pojawit sie do konsultacji kolejny dokument strategiczny dla energetyki, czyli PEP2040.

Dzieki ustawom OZE czas przygotowania inwestycji zmniejszy si¢ o blisko potowe — poinformowat PAP Biznes
wiceminister klimatu i Srodowiska Mitosz Motyka. Czas ten znacznie sie skroci w tzw. specjalnych strefach OZE, ktére
MKiS obecnie analizuje i chce zmapowaé do korca 2024 r. - dodat. Dodatkowo resort pracuje nad ustawa, ktéra moze
okresli¢ termin na realizacje inwestycji przez firmy uzyskujgce warunki przytgczenia OZE do sieci.

Wzywajacy po wezwaniu na Comarch bedg w posiadaniu ponad 95% gtoséw w spoétce i zamierzajg ogtosi¢ przymusowy
wykup akcji.

Grupa Azoty zawarta w imieniu wtasnym oraz wybranych spotek z grupy kapitatowej aneks do porozumienia z 2 lutego.
Zgodnie z aneksem okres obowigzywania porozumienia zostat wydtuzony do 29 listopada 2024 roku.

Szacunkowy backlog Synektika na 30 wrzesnia 2024 r. wynosit okoto 37 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 75 min PLN. Spdtka podata, ze w ramach segmentu sprzedazy sprzetu medycznego, rozwigzan
informatycznych oraz ustug w okresie 12 miesiecy 2023 roku finansowego grupa pozyskata do realizacji zamowienia na
dostawy sprzetu medycznego w wysokosci okoto 360 min PLN (vs 310 min PLN rok wczes$niej).

Zarzad KGL podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych mozliwych dla spoétki. Przeglad opcji
strategicznych ma na celu identyfikacje i wybér najkorzystniejszego modelu dalszego rozwoju oraz zrédet finansowania
projektéow rozwojowych i strategicznych.

We wrzesniu 2024 roku spétka pozyskata zamoéwienia o wartosci okoto 48,4 min PLN (-16% r/r).
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PKP Cargo podpisato z Alstom Polska list intencyjny w sprawie zatrudniania pracownikéw spotki

Konsorcjum z PKP Cargo podpisato dwie umowy z Tauron Ciepto na transport wegla za 14,5 min PLN brutto Jak
podano, umowy bedg obowigzywac¢ przez 12 miesiecy od daty rozpoczecia ich realizacji.

Erbud podpisat umowe z konsorcjum Zaktadu Robot Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu, Alusta oraz Intop Warszawa
za 110 min PLN netto na roboty budowlane w branzy kubaturowej w zakresie budowy budynku z funkcjg sterowania i
zarzgdzania ruchem kolejowym w ramach zadania "Prace na obwodnicy miasta Poznania".

Best wyemituje obligacje serii AC3 o tacznej wartosci nominalnej do 60 min PLN. Obligacje beda oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR 3M oraz marzy w wysokosci 3,80 pp w skali roku. Odsetki
beda ptatne w kwartalnych okresach odsetkowych. Obligacje zostang wykupione w dniu 30 pazdziernika 2029 r. i bedg
obligacjami zwyktymi, zdematerializowanymi na okaziciela.

W tym roku do Polski sptynie 67 mid PLN z KPO: 27 mld PLN juz splyneto, a 40 mld PLN planowane jest do korica roku
- poinformowata minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pefczynska-Natgcz. Dodata, ze w 2025 roku
planowane sg inwestycje nawet do 100 mid PLN.

Podkreslita, ze dokonano przelewéw z PFR na prawie 6,5 mid PLN i do konca roku to bedzie nastepne 5 mid PLN.
Poinformowata, ze od poczatku roku najwiecej $rodkéw zostato skierowane na program "Czyste Powietrze", czyli ponad
3 mld PLN, a docelowo z KPO ma by¢ ocieplonych 380 tys. domoéw jednorodzinnych. Inne inwestycje finansowane z
KPO, jakie wymienita minister, to m.in. eliminacja biatych plan w dostepie do szerokopasmowego internetu, a takze port
instalacyjny dla offshore'u w porcie Gdansk oraz projekt polskiego systemu satelitarnego, z pierwsza satelita wyniesiong
juz w przysztym roku.

Ronson Development liczy, ze pozytywne trendy sprzedazowe utrzymajg sie rowniez w 4Q’24, a wyniki w kolejnych
miesigcach bedg lepsze niz w 1H24.

Wedtug Andrzeja Gutowskiego, dyrektora sprzedazy w spotce wptyw na poziom sprzedazy miata zmiana w postrzeganiu
programow rzgdowych."Klienci, ktdrzy wczesniej poktadali spore nadzieje w doptatach z budzetu panstwa lub liczyli na
korzystniejsze warunki kredytowe, z czasem przestali wierzy¢, ze takowe programy rusza w najblizszym czasie. To
przyspieszyto ich decyzje o zakupie, szczegodlnie w obliczu stabilnych cen nieruchomosci. Ruch na rynku byt wyraznie
widoczny zwtaszcza w Warszawie i Poznaniu, co przyczynito si¢ do wyzszych wynikdw sprzedazy w 3Q'24" - powiedziat
Gutowski.

Wrzesniowa powddz na razie nie ma wptywu na ceny i popyt na materiaty budowlane. Wzrost zapotrzebowania mozliwy
jest za to w kilkuletniej perspektywie, co zwigzane jest z koniecznoscig odbudowy i remontéw m.in. zalanej infrastruktury
sieciowej oraz budynkoéw. - Parkiet

Na silnie konkurencyjnym rynku naszych potudniowych sgsiadéw mBank zbudowat pozycje od zera. Stat sie liderem w
obszarze ptatnosci mobilnych i tu widzi swoje przewagi. — Rzeczpospolita

Mennica prébuje sprzata¢ w MLT. Przez prawie cztery lata gietdowa spétka nie mogta dogadac sie w sprawie wspolnego
biurowca z wstrzgsang sporem korporacyjnym grupa Golub Gethouse. Partnera do rozmowy znalazta dopiero w
syndyku. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-10-14, 07:42 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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