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Nowy tydzien, nowe rekordy w USA b vTD
Poniedziatkowy handel na europejskich gietdach przyniést niewielkg zmienno$¢ indeksow. Z
rodzimego podwoérka WIG20 przy obrotach siggajgcych 775 min PLN stracit 0,3% i zatrzymat WIG20 23275 -03% 0.7%
sie na poziomie 2327,5 pkt. Tego dnia, do najstabszych polskich blue chipéw nalezaty m.in. WIG30 2 940Y6 70'20/ 1 '10/
takie spotki jak: Allegro (-2,0%), Cyfrowy Polsat (-1,9%) czy KGHM (-1,7%). Z drugiej strony ’ ’ 00 ’ 00
znalazly sig takie podmioty jak JSW (+2,4%), LPP (+1,7%) oraz Alior (+1,3%). Réwniez na MWIG40 S lre 2% Bz
minusie finiszowaly $rednie podmioty, a mWIG40 stracit 0,2%. Pozytywnie natomiast SWIG80 240141 0,1% 4.8%
wyroznit sie sWIG80, ktéry zyskat skromne 0,1%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie WIG 832713 -0.2% 6,1%
,odziezéowka” (+2,1%), z drugiej strony najstabiej wypadt WIG-nieruchomosci (-1,4%). Na  NC Index 248,8 -0,1% -17,0%
innych europejskich parkietach przewazat kolor zielony: DAX +0,7%, CAC40 +0,3%, w|G Banki 128013 0,3% 15,7%
FSTE‘]OO -li-0,5%.'Poczgtek nowego tygodnia na Wall Str.eet przyniost kqntynuacje w;rostévs{ WIG Bud 78149 -0.3% 2.4%
gtéwnych indekséw. Historyczne rekordy wszech czaséw po raz kolejny ustanowity DJI i WIG Chemia 8449 1 07% 19.0%
S&P500. Pierwszy ze wspomnianych indekséw, przy zwyzce siegajacej 0,5% pierwszy raz ' o o
przebit poziom 43 tys. punktoéw. Drugi natomiast zyskat 0,8% i finiszowat na poziomie 5.859,9 S (B . i s 2070
pkt. Najlepiej zaprezentowat si¢ Nasdag, ktdrego zwyzka napedzana akcjami spotek WIG Energia 25028 -0,6% -10,8%
potprzewodnikowych siegneta 0,9%. Dzisiaj przed nami szereg odczytéw inflacji CPl z WIG Games 14.280,6 0,1% -8,9%
europejskich krajow (w tym z Polski o 10:00). Ponadto swoje odczyty kwartalne opublikujg WIG IT 5231,7 -0,3% 13,3%
takie firmy jak Goldman Sachs, Bank of America, Citigroup czy UnitedHealth. W Azji wiIG Media 6785,5 0,5% -18,5%
Shanghai Composite Index korczy notowania 1,3% na minusie, a Nikkei idzie w gére 0 1,3%. G paliwa 6082,0 -0,8% 9.2%
Qd samego rana kqntrakty ’terminowe na DAXli na amerykanskie indeksy $wiecg si¢ na WIG Spoz 2269,9 1.0% 3.1%
zielono, co moze zwiastowa¢ negatywne otwarcie na GPW. . .
Krzysztof Tkocz “VIG Surowce 51753 -1,3% 19,9%
WIG Odziez 11290,4 2,1% 26,0%
DAX 19 508,3 0,7% 16,5%
. ; FTSE100 81292,7 0,5% 7,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7602,1 0,3% 0,8%
= Molecure Wyniki 3Q’24 - EBITDA na poziomie -5,5 min PLN, nieco lepiej Bux 74 428,1 0,2% 22,8%
od konsensusu [tabela BDM] S&P500 5 859,9 0,8% 22,9%
= Cyfrowy Polsat: O$wiadczenie w zwigzku z doniesieniami medialnymi DJA 43 065,2 0,5% 14,3%
dotyczgcymi sytuaciji finansowej spofki Rascadicome i 0 Z
= JSW: Spotka ma zgode RN na zwiekszenie limitu na umorzenia Bovespa ESH005S 050 B
certyfikatow FIZ Nikkei225 39 605,8 0,6% 18,4%
» InPost: Spotka prowadzi zaawansowane rozmowy nt. przejecia Shandnaicomp. i i i
o . . S&P/ASX 200 8252,8 0,5% 8,7%
pozostatych 70% udziatéw w Menzies - Sky News = RIBIN a2 0% T
= Allegro: Roy' Perticucci ustapi ze star)ov_vs'ka prezesa w czerwcu 2025  oppin 3104 0.3% 0,0%
= Orange: Spdtka chce rozbudowywac sie¢ 5G i $wiattowdd za okoto 1 cpin 456 0.3% 2.4%
mid PLN ) i . . EURWUSD 1,09 -0,3% -1,2%
= Mercator Medical: Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy akcji usprpy 149,76 0,4% 6,2%
po 100 PLN za sztuke
= Deweloperzy mieszkaniowi: Rzad planuje zniesienie obowigzku W20 _
budowy min. liczby miejsc postojowych, ich liczbe okresli samorzad _ VRS ZTEE
= Vigo: W 3Q'24 przychody wyniosty 15,7 min PLN (-5,4% r/r) DOTSEITEER B & L5920
= Synthaverse: Prezes zapowiada skokowg poprawe wynikéw od 2026 - Kurs zamkniecia 2353 7 0,30%
Parkiet Kurs min. 2348 19 0,82%
. . . . . . . . K : 2370 3 0,13%
= Wielton: Spétka bedzie musiata zrewidowaé strategie - Parkiet m;gz::: — i S s 52:/0
= Studenac: Spg’fka ruszy z qferta_l na gle_ldach w Warszawie i Zagrzebiu =~ — - - N
zaraz po zakonczeniu IPO Zabki - media
= CPK: Projekt budowlany lotniska CPK gotowy, budowa ma ruszy¢ w Indeksy GPW
2026 - Ml Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Rynek stali: Popyt na stal w UE spadnie w 2024 roku 0 1,5% r/r, w 2025 WIG20 23406 23235 23420 23275 -03% 775
wzrosénie o 3,5% - WSA WIG30 29536 29337 29559 29406 -0,2% 831
MWIG40 62031 239066 240944 61736 -0,2% 113
WYKRES DNIA o B ) . L . SWIGBD 240443 61522 62031 240141 01% 31
Podczas wczorajszej sesji w Europie negatywnie wyroznity sie notowania wig-pL 870282 869682 871877 869682 -02% 907
brytyjskiej spotki hazardowej Entain, ktére stracity ponad 8% po raporcie wic 836245 831330 836245 832713 -02% 925
informujgcym, ze kanclerz Rachel Reeves moze rozwaza¢ podwyzszenie WS
podatkéw naktadanych na te branze nawet o 3 mid GBP. o 5 - —
. . Alior 95,8 12 502 1,2% 25,4%
Entain - daily Allegro 35,0 36997  -2,0% 5,0%
Budimex 603,0 15 395 -0,5% -3,7%
¢|I ; i CD Projekt 160,8 16061  -0,2% 39,8%
?[ | | Cyfrowy P. 11,8 7518 -1,9% -4,7%
"{ “ n w  Dino 350,4 34353 0,2% -23,9%
Al ;wl L ISW 28,6 3361 2,4% -31,9%
J | J TOILAS X J Coam Kety 820,5 7987 -1,4% 10,1%
| If*-* 4 | | gt KGHM 156,2 31240  1,7%  27,3%
1| i % N i “ &= Kruk 422,2 8183 -0,5% -11,5%
i i 1 ke : ‘ | LPP 15900,0 29 509 1,7% -1,8%
Ll Pty f I, ] mBank 612,2 26017  0,2% 14,4%
) LE'I et \f Orange 8,2 10774 -1,7% 0,9%
il f . Pekao 151,4 39738 0,3% -0,4%
l i I Pepco 19,8 11388 -0,8% -24,1%
" '¥ PGE 6,9 15437  -0,8% -20,7%
PKN Orlen 55,2 64084  -0,9% -15,7%
| _1] . PKO BP 58,2 72775 0,1% 15,7%
i PZU 41,4 35715  -0,2% -12,5%
e e wm 5 i = S Santander Polska 469,5 47 978 0,7% -4,1%
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Close MC 1D YTD

11 bit st. 283,0 684 1,8% -47,7% Greenex
AB 96,8 1694 -24% 29,1% Grenevia
Amrest 20,9 4578 -2,8% -21,6% Handlowy
Arctic 189 1310 -2,4% -154% Huuuge
Asbis 19,1 1061 -2,3% -32,9% ING BSK
Asseco 86,7 7192 05% 18,5% Inter Cars
Auto 22,6 2945 -0,9% -13,1% Millennium
Azoty 194 1924 -1,3% -21,5% Mirbud
Benefit 2550,0 7544 -1,9% 30,8% MoBruk
Bogdanka 23,9 813 1,4% -29,7% Neuca
Ccc 185,9 14039 3,3% 204,0% Pracuj
Cl Games 1,7 315 6,7% -17,8% Rainbow
Cognor 6,5 1111 05% -22,3% Ryvu
Comarch 3305 3266 -0,5% 58,9% Selvita
cyber_Folks 1250 1773 -2,0% 43,0% Synektik
Develia 5,8 2614 -2,9% 27,3% Tauron
Dom Dev. 1884 4860 -2,6% 26,1% TEN
Enea 10,5 5562 -2,0% 14,5% Text
Eurocash 9,8 1362 -0,1% -41,2% WP.PL
GPW 440 1847 01% 3,5% XTB
WIG20
7 WIG20 Index - Last Price 232750 -0.27%

M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2337.37

B W1G20 Index - Moving Average 200 Day 240005 -0.01%
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Surowce

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTU]
Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/]
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka podata wyniki za 3Q'24

Wyniki za 3Q’24 [mIn PLN]
3Q'24 3Q'24P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 0,6 0,1 500,0% -59,0%
EBITDA -5,5 -7,3
EBIT -6,4 -8,1
zysk netto j.d. -6,3 -7,8

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP

W dniu 2024-10-14 Cyfrowy Polsat opublikowat o$wiadczenie w zwigzku z doniesieniami medialnymi dotyczacymi
sytuacji finansowej spotki.

Ponizej przedstawiamy petng tres¢ opublikowanego komunikatu:

~Spotka Cyfrowy Polsat oraz jej grupa kapitatowa dziatajg stabilnie, zgodnie z planem i w normalnym trybie
operacyjnym. Sytuacja, o ktorej w ostatnich tygodniach rozpisujg sie media, nie ma wptywu na dziatalno$¢ operacyjng
i finansowg spotki i grupy kapitatowey.

Sytuacja finansowa Grupy jest stabilna i konsekwentnie realizuje ona swojg strategie, planowo regulujgc swoje
zobowigzania wobec instytucji finansowych i obligatariuszy.

Grupa jest w bezpiecznej sytuacji, jesli chodzi o kowenanty finansowe. Podnoszone przez media watpliwosci
dotyczgce zagrozen wynikajgcych dokumentacji kredytowej sg bezpodstawne.

Spftata kredytéw bankowych roztozona jest na raty i ostateczny termin zapadalno$ci przypada na 2028 r., podczas gdy
obligacje wyemitowane przez Spoétke zapadajg w 2030 r. Informacje na temat zadtuzenia Grupy, jego struktury i
zapadalnosci sg prezentowane inwestorom oraz opinii publicznej w kwartalnych raportach dostepnych na stronie
internetowej Grupy.

Spotka Cyfrowy Polsat, od 2008 roku notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, regularnie
publikuje szczegotowe raporty finansowe i prezentacje, ktére sg udostepniane publicznie co kwartat. Od 30 lat dziata
na polskim rynku, wypetniajgc swoje zobowigzania wobec obywateli, panstwa oraz partneréw biznesowych. Jest
Jjednym z najbardziej wiarygodnych partneréw zaréwno dla polskich, jak i zagranicznych instytucji finansowych.

Na biezgco monitorujemy publikacje, ktore mogg dziataC na szkode spétki oraz grupy kapitatowej Polsat Plus,
zwfaszcza te, ktére w naszej opinii sg nierzetelne i podwazajg wiarygodno$c¢ finansowg lub biznesowg Grupy.
Apelujemy do dziennikarzy o doktadng weryfikacje swoich zrédef, aby unikac¢ sytuacji, ktére mogg prowadzi¢ do
naruszenia profesjonalizmu dziennikarskiego.

Grupa Polsat Plus rozwaza podjecie krokéw prawnych przeciwko osobom oraz mediom odpowiedzialnym za
rozpowszechnianie nieprawdziwych, nierzetelnych oraz szkodliwych dla wizerunku i wiarygodnosci Grupy informacji.
W tym przeciwko osobom, ktére moglyby dziata¢ na szkode Grupy poprzez ujawnianie poufnych danych
wewnetrznych, do ktérych miaty dostep podczas pracy dla Grupy.”

Rada nadzorcza JSW udzielita zgody na zwigkszenie limitu przyjetego na 2024 rok na umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego do 1,8 mid PLN z kwoty 1,3 mid PLN.
Uwzgledniajgc wczesniej udzielone zgody limit umorzen FIZ na rok 2024 wynosi tgcznie 2 mid PLN.

InPost jest bliski zawarcia umowy przejecia petnej kontroli nad brytyjskg firmg logistyczng Menzies Distribution Group.
Mowa o 70% udziatéw, ktdrych jeszcze nie posiada InPost - podat portal Sky News, powotujgc sie na zrodta. Zrédta Sky
News podaty, ze umowa, ktérej wartosci nie udato sie ustali¢, zostanie najprawdopodobniej ogtoszona w tym tygodniu.
InPost w lipcu 2023 roku kupit 30% udziatéw w Menzies za kwote 49,3 min GBP.

Roy Perticucci ustgpi ze stanowisk zajmowanych w Grupie Allegro, w tym dyrektora wykonawczego i CEO Allegro. eu
oraz prezesa Allegro sp. z 0.0. Planowana zmiana nastgpi¢ ma 26 czerwca 2025 roku, kiedy to powinno odbyé¢ sie¢ WZ
Grupy Allegro. Spoétka uruchomita proces wyboru kolejnego prezesa. Perticucci, ktéry petnit role prezesa Allegro od
wrzesnia 2022 r., przejdzie do roli specjalnego doradcy grupy Allegro.

Priorytety Orange w Polsce to rozbudowa sieci 5G i budowa sieci $wiattowodowych w ramach projektow z
dofinansowaniem ze srodkéw UE. Na te cele chce do 2026 roku przeznaczy¢ ok. 1 mid PLN - poinformowat PAP Biznes
Jacek Kunicki, czionek zarzadu Orange Polska.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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Budimex spodziewa si¢ lekkiego spadku przychodéw w 2024 roku, lepszego dla przychodéw 2025 roku i stabilnego
poziomu marz dzieki bezpiecznemu portfelowi zamoéwien, poinformowat ISBnews.tv prezes Artur Popko.

"Nasze przychody w tym roku bedg bardzo zblizone do dynamiki produkcji budowlano-montazowej w kraju,
spodziewamy sie lekkiego spadku, jezeli chodzi nasze przychody na koniec tego roku. Widzimy, ze w przysztym roku
w naszej spotce nastapi odbicie. A wiec na kolejne lata spodziewamy sie, jak w poprzednich latach, stabilnego wzrostu
na poziomie pomiedzy 6 a 7% rok do roku" - powiedziat Popko w rozmowie z ISBnews.tv.

Spétka chce poszerzy¢ backlog m.in. o zaméwienia zwigzane z budowg elektrowni atomowej w Polsce. Spétka szacuje,
ze w przypadku projektu atomowego chciataby zakontraktowa¢ przynajmniej 15% dostepnego zakresu inwestycji (caty
zakres, ktory jest w zakresie zainteresowania spotki, szacuje ona na ok. 17 mld USD). - ISBNews

Mercator Medical, na podstawie upowaznienia udzielonego przez NWZ, ogtasza zaproszenie do sktadania ofert
sprzedazy akcji. Przedmiotem skupu bedzie nie wigcej niz 149 tys. akcji. Cena skupu zostata ustalona przez NWZ na
100 PLN za walor. Data rozpoczegcia przyjmowania ofert sprzedazy zostata ustalona na 15 pazdziernika, a zakonczenie
przyjmowania ofert nastapi 22 pazdziernika 2024.

Rzad planuje zniesienie obowigzku budowy okreslonej liczby miejsc postojowych towarzyszgcych budowie budynkéw
mieszkalnych (dotychczas 1,0x liczba mieszkan w obszarze zabudowy $rodmiejskiej i 1,5x dla pozostatej) - wynika z
projektu zmiany ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z usuwaniem skutkéw powodzi.

Projekt zaktada rowniez, ze rada gminy w standardach urbanistycznych moze okresli¢ liczbe miejsc postojowych dla
danej inwestycji mieszkaniowej. Obecnie samorzad moze okresli¢ liczbe miejsc, pod warunkiem ze bedzie ona wigksza
niz wynikajgca z ustawy.

Wedtug Oceny Skutkéw Regulacji o zmiane tych przepiséw wnioskujg zaréwno inwestorzy, jak i samorzady, poniewaz
ich aktualne brzmienie ogranicza bowiem mozliwo$¢ modyfikacji wskaznika przez gmine i dostosowanie go do lokalnych
uwarunkowan. "Obecne brzmienie przepiséw stanowi istotng bariere dla rozwoju budownictwa komunalnego i
spotecznego" - zaznaczono w OSR.

W 3Q’24 przychody wyniosty 15,7 min PLN (-5,4% r/r).

Umowa spoteczna dotyczgca gornictwa wegla kamiennego w zdecydowanej wiekszos$ci rozdziatéw nie jest realizowana
- ocenit w poniedziatek przewodniczgcy $lgsko-dgbrowskiej Solidarnosci Dominik Kolorz. Potwierdzit, ze sg realizowane
zapisy umowy dot. pomocy publicznej dla gérnictwa w postaci doptat do redukcji zdolno$ci produkcyjnych; w jego ocenie
nie sg natomiast wykonywane przewidziane umowg dziatania inwestycyjne. Pytany o plany strony spotecznej w tym
kontekscie odpowiedziat, ze "na teraz nie wie, co dalej".

«(-..) zapisy najnowszej wersji KPEIK sg zupetnie niekompatybilne z tym, co jest zapisane w umowie spotecznej - np.
produkcja energii z wegla ma by¢ juz w 2030 r. zdecydowanie mniejsza, niz byta zaktadana w umowie" - wyjasnit
zwigzkowiec. Pytany o spodziewany wybdr jednego z przewidzianych w projekcie KPEIK scenariuszy ocenit, ze "juz
dzisiaj mozna powiedziec¢, ze bedzie to pewnie scenariusz aktywny"

We wrzes$niu 2024 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych powiekszyty sie 0 2,5 mid PLN do niemal 369 mid PLN
i byt to najstabszy miesigc pod wzgledem przyrostu aktywdéw od sierpnia ubiegtego roku - wynika z danych 1ZFiA.

Wierzycielom spotki przekazany zostat plan restrukturyzacyjny oraz propozycje uktadowe sporzadzone na potrzeby
postepowania uktadowego. W ramach propozycji uktadowych objetych planem restrukturyzacyjnym przewidziano
dziesig¢ grup, przyjmujac podziat na grupy i plan sptaty uwzgledniajgcy poszczegolne kategorie interesu.

Zgodnie ze sporzadzonym planem restrukturyzacyjnym spétka planuje wdrozy¢ nastepujace srodki restrukturyzacyjne:
i) odejscie od kontrakiéw znaczgcych rozmiarébw w formie generalnego wykonawstwa, ii) redukcja kosztéw
operacyjnych, iii) zmiany organizacyjne, iv) zmiana struktury zobowigzan finansowych, v) rozliczenie Kontraktu GSM-
R, vi) wptywy z inwestycji kapitatowych, vii) dezinwestycje, viii) restrukturyzacja zobowigzan wobec BGK wynikajgca z
udzielonych poreczen i innych zabezpieczen.

"totwy nie sta¢ na Rail Baltica. Inwestycja powinna zosta¢ zawieszona na rok, do czasu rozwigzania problemow
finansowych" — powiedziat minister rolnictwa totwy Armands Krauze.

Sprawg projektu kolejowego Rail Baltica tgczacego kraje battyckie z Polskg zajmuje sie parlamentarna komisja $ledcza.
W potowie czerwca tego roku totewski Sejm powotat komisje $ledczg do zbadania powodéw opéznien i drastycznie
rosngcych kosztéw budowy Rail Baltica. Premier Evika Silina zwrdcita wéwczas uwage "na zle zarzadzanie" tg
gigantyczng inwestycjg infrastrukturalng, w ktérg zaangazowane sg trzy kraje battyckie. Prace sejmowej komisji zostaty
zaplanowane do konca tego roku.
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Konsorcjum architektoniczne, petnigce role master architekta, przekazato spotce CPK projekt budowlany nowego
lotniska, dworca kolejowego i wezta przesiadkowego transportu publicznego. Ruszyty odbiory projektu budowlanego,
ktére powinny sie skonczy¢ jeszcze w tym roku.

Spétka CPK zaktada, ze do konca 2024 r. uzyska od Wojewody Mazowieckiego decyzje lokalizacyjng, po otrzymaniu
ktérej mozliwe bedzie ztozenie wniosku o pozwolenie na budowe lotniska.

Popyt na stal w Unii Europejskiej spadnie w 2024 roku o 1,5% r/r do 136,6 min ton, a na catym $wiecie spadnie o 0,9%
do 1750,9 min ton - wynika z wiosennych prognoz stowarzyszenia World Steel Association. Wedtug prognoz, w 2025
roku popyt na stal wzros$nie w krajach UE o 3,5%, zas$ na catym Swiecie wzro$nie o 1,2%.

Do 13 pazdziernika podpisano 8,4 tys uméw na unijne dofinansowanie projektéw, ktére wykorzystajg 26% dostepnej
puli $rodkéw z polityki spéjnosci UE na lata 2021-2027 (82,6 mld PLN z 262,8 mld PLN) - poinformowato na stronie
Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.

Resort aktywéw panstwowych chce bardziej ambitnych celdw przy osigganiu réwnosci pici w spétkach i proponuje
objecie regulacjami réwniez niepubliczne spoétki bedgce w nadzorze resortu. Szef resortu aktywow Jakub Jaworowski
pisze w opinii do projektu, ze dgzenie do réznorodnosci i rownowagi ptci w strukturach zarzadczych i nadzorczych to
nie tylko kwestia spetnienia norm prawnych, ale przede wszystkim inwestycja w zrébwnowazony i innowacyjny rozwoj
polskiej gospodarki.

Chorwacka sie¢ handlowa Studenac chce ruszy¢ z publiczng ofertg akcji na gietdach w Warszawie i Zagrzebiu zaraz
po zakonczeniu IPO Zabki - poinformowat regionalny portal gospodarczy Seebiz. Wedtug nieoficjalnych informacii
spotka chce wejsé na gietde w drugiej potowie pazdziernika, zaraz po zakonczeniu oferty Zabki. "Spodziewane jest, ze
inwestorzy, ktérzy nie zapewnili sobie pozgdanej liczby akcji Zabki, skierujg kapitat na zakup chorwackiej spotki” -
napisano.

Obecnie Studenac ma 1250 placéwek, a przychody w 2023 roku osiggnety 660 min EUR. Celem spétki do 2028 roku
jest rozwdj sieci do 3400 sklepow.

Transition Technologies MS (TTMS) potwierdza plany przeprowadzenia oferty publicznej i debiutu na GPW. Ostateczna
decyzja bedzie zalezata od warunkéw rynkowych - poinformowata TTMS w komunikacie prasowym. Transakcja bedzie
obejmowac wytgcznie emisje nowych akgji, a jej szczegdtowe parametry zostang przedstawione w momencie publikacji
prospektu, po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W 1H’24 przeptywy gotéwkowe spotki z dziatalnosci operacyjnej zmienity sie z ujemnych na dodatnie. W naszej ocenie
bedzie to juz trwaty trend - méwi Mieczystaw Starkowicz, prezes Synthaverse'u. Zapowiada skokowg poprawe wynikéw
od 2026 - Parkiet

Wielton bedzie musiat zrewidowac strategie. Nie minat rok od ogtoszenia nowej strategii grupy na lata 2023-2027, ktéra
w obliczu znaczacego pogorszenia sytuacji rynkowej wymaga juz aktualizacji. - Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

0il&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akeji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-10-15, 07:51 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy s oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozyc oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spotkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowa¢, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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