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Wartos¢ Zmiana
Czy niedzwiedzie przejma koncowke roku? ) YD
Poczatek nowego tygodnia na GPW charakteryzowata niska zmiennos$¢. WIG20, przy
obrotach siggajacych 1 mid PLN stracit —0,1%. Najstabszymi w gronie blue chipéw byli - 20 22707 0,1% 31%
Orlen (-1,9%l| KGHM (-1 ,8:A:)._Na czele spotek wzrostoowych znalazly sie z |§O|e| (_JD WIG30 28982 0,1% -0,3%
Pr(?Jekt (+3,1%), PGE (+2,‘l An)_l Cyfrowy_ Polsat (+1,75 /9). queksy ma{ych_l srednich a0 6160,0 0.5% 6,5%
spotek odnotowaty odpowiednio +0,1% i +0,5%, natomiast indeks szerokiego rynku 160 236104 0.1% 31%
WIG zakonczyt sesje w okolicach punktu odniesienia. Sektorowo najlepiej radzity - an eesye ovoc/ '
- . ] . o d ,0% 4,1%
sobie spotki energetyczne (+4,1%) i gry (+2,3%). Z drugiej strony zestawienia
; : S . b . =~ NC Index 228,0 -0,8% -23,9%
ulokowata sie chemia (-3,4%) i paliwa (-1,8%). Opublikowany wczoraj odczyt inflacji on o T T
bazowej za listopad okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku (4,3% r/r vs 4,1% . a; ' n 2 0'60" ' 0/"
w pazdzierniku). Na rynkach zagranicznych przewazaty spadki. DAX i FTSE100 e . s ’ :" '12'00"
stracity po -0,5%, a CAC40 znizkowat -0,7%. Indeksy PMI dla ustug w krajach WG Chemia 7 i Al
europejskich przebity oczekiwania rynku i w przewazajgcej czeséci znajdowaly sig WG Dew 41389.,5 0,8% 23,8%
powyzej poziomu 50 pkt, natomiast odczyty PMI dla przemystu okazaly sig WIG Energia 25318 4,1% -9,8%
rozczarowujgce. Za oceanem nastroje byty mieszane. Z jednej strony DJI ponownie, WIG Games 13998,0 0,4% -10,7%
6smg sesje z rzedu, wykazat spadek (-0,2%), natomiast S&P i Nasdaq zwyzkowaty WIGIT 55703 0,5% 20,7%
odpowiednio +0,4% i +1,2%. Dzisiaj poznamy odczyty sprzedazy detalicznej WIG Media 6626,0 -1.2% -20,4%
i produkcji przemystowej w USA, a Wegry i Chile podejmg decyzje w sprawie stop WIG Paliwa 5340,0 -1,8% -20,3%
procentowych. Najbardziej wyczekiwanym wydarzeniem tygodnia bedzie jednak WIG Spoz 27016 0,8% 22,7%
jutrzejsza decyzja FOMC. O poranku na rynkach azjatyckich przewaza czerwien — WG Surowce 4152,0 -1,7% -3,8%
Nikkei traci -0,2%, a Shanghai Composite -0,6%. Kontrakty terminowe réwniez wiG Odziez 11 440,4 -0,2% 27,6%
spadaja, co moze oznaczac niedZzwiedzi poczatek sesji. ) DAX 203138 0,5% 21.3%
i i Anna Tobiasz  krsg100 8262,1 -0,5% 6.8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7357,1 -0,7% 2,5%
= Grenevia: TDJ chce oglosi¢ wezwanie na pozostate akcje Grenevii po 2,12 BUYX 797204 :0.6% 31.5%
PLN/szt., rozwazy delisting S&P500 6074,1 0,4% 21,3%
= LPP: Sprzedaz do agentow zakupowych wspdtpracujgcych z Re Trading - do konca  DIIA 437175 -0,2% 16,0%
tego r.obr. Nasdag Comp 20173,9 1,2% 34,4%
= Asbis: Grupa Asbis podpisata umowe dystrybucyjng ze spotkg EcoFlow Bovespa 123560,1 -0,8% -7.9%
= Cyfrowy Polsat: Zygmunt Solorz zadowolony z zapowiedzi wigczenia Telewizji Nikkei225 394575 0,0% 17,9%
Polsat na liste podmiotéw strategicznych i chronionych Shanghai Comp. 3386,3 -0,2% 13,8%
= Cyfrowy Polsat, ZE PAK: Grupa Polsat Plus i ZE PAK rozpoczynajg produkcje s&P/ASX 200 8249,5 -0,6% 8,7%
zielonego wodoru w Koninie N ) . EUR/PLN 4,26 0.2% 2,0%
= KGL: Value Fund Poland Activist FIZ ma powyzej 5% akcji KGL USD/PLN 4,05 -0,3% 2,9%
= Onde: Onde ma umowe na prace przy budowie farmy PV Wtadystawowo Il o mocy  cpppin 4,53 -0,5% 23,20
16,5 MWP . . . " EUR/USD 1,05 0,1% -4,8%
. Skarplec. Spe}mony zostai_warunek w umowie zakupu akcji Noble Securities przez | )gp5py 154,15 0.3% 9,3%
Skarbiec Holding dot. UOKIK
= Newag: Newag ma umowe na dostawy lokomotyw elektrycznych o wartosci ok. rFw20
é12'4 min PL'\'\;'.EE'HQ Bud ki " tonkost dzi Wartos¢ Zmiana
. .
oryszew: Mikotaj Budzanowski zrezygnowat z czlonkostwa w zarzadzie | o R % 65
Boryszewa od 31 XlI br. —— e 2 D
= PKO: KNF nie wyznaczyta dla PKO BP dodatkowego wymogu kapitatowego (P2G) e ' 0°
= Zabka: Zabka Group ma aneks do umowy kredytowej zawartej z instytucjami KU's ™in- 24 4B IRE
finansowymi Kurs max. 2287 -5 -0,22%
= Noctiluca: Noctiluca chce sta¢ sie hubem technologii OLED; w przyszio$ci moze Wolumen obrotu 70100 43894 167,50%
myséle¢ o emisji akgji Otwarte pozycje 73116 10 846 17,42%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 22765 22555 22826 22707 -0,1% 982
WIG30 29000 28807 29100 28982 01% 1128
MWIG40 6147,7 234886 236358 61600 0,5% 225
WYKRES DNIA . ) . . SWIG80 235379 61389 61819 236104 01% 31
Ceny kakao od poczatku grudnia wzrosty ponad 25% i sg notowane powg/zej POZIOMU \iG.pL 854632 851509 854632 853374 00% 1218
11,8 tys. USD za tone. Od poczqtku roku zmiana wynosi juz +210%. Glownym wIG 817524 812219 819441 816636 00% 1249
powodem wzrostdw sg gorsze zbiory wynikajgce z niekorzystnych warunkéow
atmosferycznych. WIG20
Close MC 1D YTD
Kakao — dail Alior 91,2 11907 1,6% 19,5%
[ 8 cots Camety - Lot Prce 1101 Allegro 29,1 30782 0,2% -12,6%
""" Budimex 469,0 11974 0,9% -25,1%
"ﬂ CD Projekt 189,3 18 913 3,1% 64,6%
i 1 cyfrowy . 154 9839  18% 24,8%
N 1000 DinO 402,3 39 441 -0,5% -12,7%
i Jsw 239 23808 0,4% -43,1%
el Kety 716,0 6970 1,2% -3,9%
i : D j
i M4 e KGHM 124,8 24950  -1,8% 1,7%
ﬂ"! f | ﬁn“ 8000 Kruk 437,6 8481 0,7% -8,3%
A ‘| H| | LPP 16 150,0 29973  -0.2% -0,2%
it il Pl 2000
‘iv ‘ i it A i J it J]'v]u mBank 567,8 24130 0,7% 6,1%
/! ‘Wu“l Wﬁ lu AP ) e oo Orange 7.6 9919 -06% 7,1%
.leuu Mgl v Pekao 145,0 38058  -0,2% -4,6%
ttmeitd wo Pepco 17,4 10023 10%  -332%
o PGE 6,3 14 216 2,1% -27,0%
- 10 PKN Orlen 48,3 56056  -1,9% -26,3%
PKO BP 60,8 76000  -0,5% 20,8%
- - 00 pzy 46,3 39972 -0,5% -2,1%
Jan Fel Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Santander Polska 4775 48795 0.7% 2.5%

2024
CCHS Comdty (COCOA FUTURE

Zrédfo: Bloomberg

Mar25) Kakao marzec25 Dafly 29DEC2023-17DEC2024  Copyrighte 2024 Bloomberg Finance L.P.

17-Dec-2024 07:10:16

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

ysto inforn

cyjny i zos

endacji kupna bad.

odne . Zawarte w ni

1 komentarze

nie | zawarte w

cych rapor



bd(y (eetzaen]
BIULETYN PORANNY

wtorek, 17 grudnia 2024, 07:40 CET

mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 169,2 409 -3,2% -68,7% Grenevia 2,1 1230 20,2% -36,1% Ropa Brent [USD/bbl] 74,0 -0,7% 2,5% 14% -4,0% -3,4%
AB 89,2 1295 -2,4% 18,9% Handlowy 90,0 11759 -0,8% -112% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,2 -1,9% 1,1% -43% 28,0% 29,1%
Amrest 19,7 4316 -2,4% -26,1% Huuuge 17,7 1061 -3,6% -34,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 40,3 -2,3% -102% -158% 24,5% 21,4%
Arctic 157 1084 -0,6% -30,0% ING BSK 248,0 32265 -02% -31% CO2 [EUR/] 64,0 -0,7% -3,6% -6,5% -18,1% -3,6%
Asbis 16,8 933 -1,8% -41,0% Inter Cars 5180 7339 -13% -142% Wegiel ARA [USD/t] 111,3 -1,3% -2,3% -8,4% -5,4% -4,9%
Asseco 929 7707 0,6% 27,0% Milennium 8,7 10542 -09% 4,0% Miedz LME [USD/t] 89425 0,0% -1,9% 0,6% 5,7% 5,8%
Auto 194 2534 -1,4% -25,2% Mirbud 110 1211 13% 343% Aluminium LME [USD/] 2527,0 -1,5% -0,7% -1,9%  7,7% 14,5%
Azoty 18,6 1846 -3,1% -24,7% MoBruk 3220 1131 -08% -2,7% Cynk LME [USD/t] 3030,3 -1,3% -2,5% -2,5% 148% 19,5%
Benefit Sys. 29150 8623 0,2% 49,5% Neuca 888,0 3991 -0,2% -4,0% Oféw LME [USD/] 1968,8 -0,6% -3,4% -39% -3,2% -3,8%
BNP 836 12356 0,5% -2,3% Pracyj 61,0 4164 -54% -16% Stal HRC [USD/t] 675,0 0,0% 0,0% -3,6% -40,5% -36,8%
Bogdanka 218 741 -1,4% -36,0% Rainbow 132,0 2040 3,1% 116,4% Ruda Zelaza [USD/t] 105,8 0,7% 0,1% 32% -225% -21,8%
Cccc 189,0 13016 -0,1% 209,0% Ryvu 38,6 891 -93% -330%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 208,0 0,1% -1,0% 16% -356% -358%
Celon 242 1301 -24% 56,2% Selvita 52,0 984 -15% -11,1%  Zioto [USD/oz] 2 653,6 0,2% -0,3% 0,4% 28,6% 30,9%
Cl Games i3 235 -3,0% -40,0% Synektik 196,0 1672 2,7% 127,9%  Srebro [USD/oz] 30,5 -0,2% -4,3% -05% 28,1% 28,0%
cyber_Folks 1450 2056 7,4% 65,9% Tauron 3,8 6626 7,7% 1,3% Platyna [USD/oz] 936,4 1,0% -0,5% -1,4% -5,6% -1,4%
Develia 59 2709 22% 30,4% TEN 77,0 499 -2,0% -20,1% Pallad [USD/oz] 944.8 -0,9% -4,4% -4,6% -14,8% -21,1%
Dom Dev. 1934 4989 0,2% 29,5% Text 67,9 1748 -0,4% -41,4% Bitcoin USD 106 732,6  5,3% 10,1% 10,2% 151,1% 154,8%
Enea 128 6781 7,1% 39,6% WP.PL 68,6 2032 0,9% -43,6% Pszenica [USd/bu] 550,5 4,6% 1,7% 34% -123% -12,5%
Eurocash 7,2 1000 -2,0% -56,8% XTB 70,3 8265 -0,6% 859% Kukurydza [USd/bu] 446,3 3,8% 2,8% 55% -53% -7,6%
GPW 41,3 1731 -01% -2,9% Zabka 20,2 20200 0,7% - Cukier ICE [USD/Ib] 20,7 -0,2% -3,8% -1,9% -0,1% -1,4%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

TDJ Equity | zamierza ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 283 948 098 akcji Grenevii po cenie 2,12 PLN
za sztuke. TDJ podat, ze w przypadku powodzenia wezwania rozwazy delisting spotki.

Czes¢ towardw zamawianych przez Re Trading po sprzedazy udziatéw w tej spoice przez LPP jest szyta w tych samych
fabrykach, co towary LPP, ale majag rézne metki i logo (sg opatrzone znakami towarowymi Re Trading). Czes$¢ towaréw
Re Trading nabywata za posrednictwem agentoéw zakupowych, przy czym LPP przewiduje, ze jej sprzedaz towaréw do
agentéw zakupowych zostanie zakoriczona do konca biezgcego roku obrotowego.

Grupa Asbis podpisata umowe dystrybucyjng ze spoétkg EcoFlow, ktéra jest producentem przenosnych produktéw
zasilajgcych, technologii solarnej i inteligentnych rozwigzan energetycznych dla domu wykorzystujacych zielong
energie.

- PKO BP otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G)
w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystgpienia warunkéw skrajnych.

- Rada nadzorcza PKO Faktoring powotata Barttomieja Swiece na stanowisko prezesa zarzadu. Swojg kadencje
rozpocznie 2 stycznia 2025 r. Zastapi Piotra Mierzejewskiego, ktéry 12 grudnia br. ztozyt rezygnacje ze stanowiska.

- PKO BP udostepnit klientom proces hipoteczny w swojej aplikacji mobilnej. Bank planuje, ze w 2Q'25 z catkowicie
zdalnego procesu hipotecznego beda mogty skorzysta¢ osoby, ktére planujg kupi¢ nieruchomosci na rynku pierwotnym.

Zygmunt Solorz poinformowat w przestanym do mediéw oswiadczeniu, ze z zadowoleniem przyjat zapowiedz premiera
o woli wigczenia Telewizji Polsat na liste podmiotdw strategicznych i chronionych.

Grupy Polsat Plus i ZE PAK uruchomity produkcje zielonego wodoru przy wykorzystaniu elektrolizera o mocy 2,5 MW
w Koninie.

Newag zawart z WBW 2 umowe dostawy lokomotyw elektrycznych wraz z umowg utrzymania o szacowanej wartosci
212,4 min PLN netto.

Spétka zawarta z bankami umowe zmieniajgcg do umowy stabilizacyjnej, na podstawie ktérej ustalono warunki
obowigzywania ww. umowy w kolejnym okresie, tj. do 31.01.2025. Uzgodniono tez, ze wniesienie przez spotke
pozostatej kwoty pozyczki wspierajgcej do spoétki stowarzyszonej do wartosci 105 min EUR (gérny limit) nastapi nie
pozniej niz do dnia 30.01.2025.

Skarbiec Holding otrzymat od prezesa UOKIK potwierdzenie, ze transakcja nabycia 100% akcji Noble Securities nie
podlega zgtoszeniu do UOKIiK. Oznacza to spetienie pierwszego warunku umowy.

Onde podpisato umowe ze spétkg LGE PV Wiadystawowo, nalezgcg do Grupy Luneos Green Energy, na wykonanie
robét budowlanych dla farmy fotowoltaicznej Wiadystawowo Il o mocy 16,5 MWp. Zlecenie o catkowitej wartos$ci ponad
8 min PLN ma zostac zrealizowane do konca pazdziernika 2025 r.

Value Fund Poland Activist Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwiekszyt udziat w akcjonariacie KGL powyzej 5%.

Czlonek zarzgdu dyrektor ds. rozwoju Boryszewa Mikotaj Budzanowski ztozyt z dniem 31 grudnia 2024 roku rezygnacje
z petnionej funkcji. Rezygnacja Budzanowskiego zwigzana jest z jego planami dotyczacymi dalszej kariery zawodowej
poza grupg kapitatowg Boryszew.

Zabka Group ma aneks do umowy kredytu zawartej m.in. z ING Bank N.V. oraz London Branch. Umowa zostata
zmodyfikowana m.in. w zakresie umozliwienia cztonkom grupy emisji niezabezpieczonych obligacji do tgcznej kwoty
1 mld PLN oraz obnizenia oprocentowania.

O weglu metalurgicznym (koksowym) jako surowcu nieodzownym w przemysle stalowym i majgcym ogromne znaczenie
w codziennym zyciu zamierza edukowaé¢ na nowej platformie internetowej Jastrzebska Spétka Weglowa.

Spirit Games Studio i Drago entertainment podpisaty list intencyjny, ktéry otwiera droge do wspdtpracy nad gra "Red
Frost". Zespoty obu spdtek planujg rozpocza¢ wspdine prace nad projektem w 2025 roku.

Noctiluca, spétka technologiczna rozwijajgca zwigzki chemiczne wykorzystywane m.in. przez producentéw OLED, ktéra
w poniedziatek przeniosta sie z NewConnect na rynek gtéwny GPW, chce sta¢ sie hubem technologii OLED w Polsce
i Europie. W przyszto$ci moze mysle¢ o emisji akgiji.
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Scanway (NC) Scanway rozszerzyt wspotprace z Nara Space Technology z Korei Ptd. o dostawe dwéch kolejnych teleskopdéw o tgcznej
wartosci 0,7 min EUR. Spodziewa sie wptywow na poziomie odpowiednio: ok. 0,4 min EUR w 2025 roku i ok. 0,3 min
EUR w 2026 roku.

MOL MOL wierzy w potencjat rynku petrochemicznego. Europejscy producenci, aby utrzymac konkurencyjno$¢, muszg
szybko reagowaé na zmiany w otoczeniu. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-12-17, 07:40 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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