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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
S&P500 na nowych szczytach, Nvidia najdrozsza spotka na swiecie 1D YTD
Wczorajsze notowania na warszawskim rynku zakonczyly sie niewielkimi zmianami
gtéwnych indekséw. WIG20, przy obrotach przekraczajgcych 1,1 mid PLN, stracit 0,1% i wiG20 24551 -0,1% 4,8%
zakonczyt dzien na poziomie 2455,1 pkt. Sposréd 20 polskich blue chipow, 14 zakonczylo wiG30 30757 -0,2% 5,8%
notowania na minusie. Najwieksze spadki odnotowaty Pepco (-6,1%), JSW (-4,8%) oraz ,wic4o 64267 0,3% 11,1%
Orange (-1,7%). Tego dnia lepiej poradzity sobie $rednie i mate spotki, a mWIG40 i sWIG80 o o
zyskaty odpowiednio 0,3%/0,4%. W ujeciu sektorowym najlepiej wypadt WIG-spozywczy :\\I’:I(ISGBO z; ;ig'i g,g(y/u ZS;
(+3,1%), podczas gdy najstabszy wynik zanotowata ,odziezéwka” (-1,0%). Na pozostatych ' s i)
europejskich parkietach panowaty pozytywne nastroje: DAX wzrdst o 0,4%, CAC40 zyskat NC Index 2674 -0.1% -10.8%
0,8%, a FTSE100 zakonczyt dzien na plusie z wynikiem 0,6%. W dniu wczorajszym WIG Banki 12946,2 0,6% 17,0%
Narodowy Bank Wegier obnizyt stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniami o 25 pb do 7%. WIG Bud 86416 -0,1% 13,3%
Srodowe notowania na Wall Street zakonczyly sie przewaga wzrostéw gtéwnych indekséw. WIG Chemia 93376 0,0% -10,5%
Podczas wczorajszej sesji S&P500 zyskat 0,3% i ponownie ustanowit nowy historyczny g pew 42326 0,6% 19,4%
rek(_)rd notowan. Dglej byt DJI, ze skrgmna _zwyzka ré_wna O,l%_. Ngjslabiej natomiast poradzit Energia 24847 -0.6% 11,5%
sobie Nasdaq, ktory praktycznie nie zmienit swojego potozenia wzgledem wtorkowego o AG
zamkniecia. Po wzroscie notowan o 3,5% Nvidia stata sig¢ najdrozsza spo6tka publiczng na | AISEETEE golss e o
Swiecie, wyprzedzajac Microsoft. Pozytywnie zaskoczyt odczyt produkcji przemystowej el S e SHE
w USA, ktéra w maju wzrosta o 0,9% m/m wobec 0,3% prognoz i 0% poprzednio. WIG Media 7991,2 -0.5% -4,1%
Rozczarowata natomiast sprzedaz detaliczna, ktéra w maju wzrosta zaledwie o 0,1% m/m WIG Paliwa 65971 -0,2% -1,5%
(vs 0,4% m/m oczekiwania). Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index konczy WIG Spoz 2499,7 3,0% 13,5%
notowania 0,4% na minusie, a Nikkei finiszuje praktycznie bez zmian. Od samego rana w|G Surowce 46874 0,5% 8,6%
kontral_<ty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach punkiu v odziez 10 699,4 -1,0% 19,4%
otwarcia. DAX 18132,0 0,4% 8,2%
A A Krzysztof Tkocz FTSE100 8191,3 0,6% 5,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' U" ' 0°
= Celon Pharma: Podsumowanie konferencji po publikacji wynikéw badan |l fazy SN osas o il
CPL'116 (18.06.2024) [podsumowanie BDM] O 318325 0,299 L5220
= PZU: Spotka wyptaci 4,34 PLN dywidendy na akcje L S AT oS o
= Kety: Cztonek zarzadu przeniést 7000 akgji spétki do Fundacji Rodzinnej DIiA 3818349 0.1% 3.0%
= PKN Orlen: Odwotanie Pana Piotra Wielowieyskiego ze sktadu RN Nasdaq Comp 17862,2 0,0% 19,0%
= Pekao: Bank chce wyemitowac obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej do 500 min  Bovespa 119 630,4 0,4% -10,8%
PLN Nikkei225 38482,1 1,0% 15,0%
= Banco Santander: Spétka przeprowadzi skup akcji wiasnych Shanghai Comp. 3030,2 0,5% 1,9%
= Bank Millenium: BFG okreslit minimalny wymo6g MRELtrea dla banku na 18,03%  S&P/ASX 200 77781 1,0% 2,5%
= Grupa Pracuj: Spétka wyptaci dywidende w kwocie 2 PLN na akcje EUR/PLN 434 -0,3% -0,1%
= Rainbow Tours: Spoétka wyptaci dodatkowo 3,5 PLN dywidendy na akcje za '23 USD/PLN 4,04 0,3% 2,6%
= Grupa Azoty: Prezes GA Putawy proponuje 30-procentowe cto na nawozy cHfr/pPLN 4,57 0,3% 2.4%
mineralne z Ros;ji i Biatorusi EUR/USD 1,07 0,1% 2,7%
= Ferro: Spdtka wyptaci 3,16 PLN dywidendy na akcje USD/IPY 157,86 0.1% 11,9%
= Archicom: Spodtka wyptaci 1,1 PLN dywidendy na akcje, w tym 0,46 PLN to
wyptacona juz zaliczka FW20
= Remak-Energomontaz: Spétka wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje Wartosé Pz e
= Intersport Polsk’a: Spél_ka zawgrla ugode z QTCF w sprawie zalegtych naleznosci U e 2469 o 1,81%
= PTWP (NC): Spétka ztozyta wniosek o przejscie z NC na rynek regulowany GPW o
. . N - . . Kurs zamkniecia 2451 -10 -0,41%
= Forever Entertainment (NC): Rozpoczecie kampanii marketingowej gry )
s " Kurs min. 2451 34 1,41%
zatytutowanej "Donkey Kong Country Returns HD .
= Remor Solar Polska (NC): Zawarcie umowy na dostawe konstrukgji dla farmy ~Ku's max 2488 26 1,06%
fotowoltaicznej na terenie Litwy Wolumen obrotu 101 867 -32428 -24,15%
Otwarte pozycje 84730 -9 051 -9,65%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 24723 2 453,6 2490,1 24551 -0,2% 1060
WIG30 30985 30745 31182 30757 -0,2% 1141
WYKRES DNIA MWIG40 6428,7 243369 244448 6426,7 03% 159

W dniu wczorajszym Narodowy Bank Wegier obnizyt stopy procentowe zgodnie z SWIGB0 243441 64143 64842 244083 04% 26

oczekiwaniami o 25 pb do 7%. Byta to dziewigta z rzedu obnizka stép procentowych WIG-PL 894822 889134 894822 889134 00% 1214
w tym kraju. Podczas obecnego cyklu obnizek MNB obnizyt benchmarkowg stope WIG 857074 852020 861959 852491 0,0% 1261
proc. fgcznie o 600 pb.

WIG20

W st i Close MC 1D YTD
egry: Stopy procentowe Alior 93,00 12 142 0,5% 21,8%
Allegro 37,20 39317 -1,3% 11,6%

Budimex 673,50 17 195 -0,4% 7,6%

12 ¢D Projekt 136,20 13608  0,1% 18,4%

Cyfrowy P. 12,11 7745 -1,5% -1,8%
10 Dino 399,60 39177 -1,6% -13,3%
JSw 28,82 3384 -4,8% -31,4%

8 Kety 857,00 8340 -0,3% 15,0%

KGHM 140,85 28 170 -0,2% 14,8%

6 Kruk 449,40 8 682 -0,6% -5,8%

LPP 17100,00 31724  -0,7% 5,6%

4 mBank 593,80 25235 -0,3% 11,0%

Orange 7,98 10 473 -1,7% -2,0%

2 Pekao 158,10 41 497 0,1% 4,0%
Pepco 21,96 12 650 -6,1% -15,7%
o PGE 6,71 15 051 -0,9% -22,7%

PKN Orlen 64,37 74 730 -0,2% -1,7%

2020 2021 2022 2023 2024 PKO BP 59,24 74 050 1,1% 17,7%

5 . A ) PzU 49,80 43003 0,8% 5,4%
Zrédfo: tradingeconomics.com, National Bank of Hungary Santander Polska 504,60 51565 1.1% 3.0%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 676,00 1634 7,1% 25,0% Grenevia 2,50 1434 2,7% -255% Ropa Brent [USD/bbl] 85,4 1,3% 4,2% 46% 10,8% 12,2%
AB 102,00 1651 -1,0% 36,0% Handlowy 106,00 13850 -0,9% 4,5% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,9 4,9% -6,5% 13,1% 16,4% 112%
Amrest 24,70 5423 -12% -7,1% Huuuge 2245 1347 -09% -16,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,7 1,4% 1,2% 1,4% 7,3% -0,9%
Arctic 22,82 1581 0,7% 2,1% ING BSK 284,00 36948 0,0% 10,9% CO2 [EUR/] 67,1 0,7% -3,0% -7,6% -14,1% -25,9%
Asbis 2508 1392 0,2% -12,0% InterCars 544,00 7707 09% -9,9% Wegiel ARA [USD/t] 109,3 0,1% 0,6% 36% -7,1% -5,0%
Asseco 81,70 6781 -0,9% 11,8% Milennium 8,33 10099 1,2% -0,4% Miedz LME [USD/t] 9532,3 0,0% -1,0%  -3,8% 12,6% 11,4%
Auto 24,00 3135 -0,2% -7,5% MoBruk 316,00 1110 0,3% -45% Aluminium LME [USD/t] 24323 -0,5% -1,7% -6,7% 3,7% 9,0%
Azoty 21,34 2117 0,0% -13,6% Neuca 917,00 4097 2,0% -0,9% Cynk LME [USD/t] 27827 0,7% 2,7% -4,5% 5,4% 12,3%
Benefit 2850,00 8431 0,0% 46,2% PKP Cargo 16,02 717 53% 9,9% Oféw LME [USD/t] 2140,0 1,7% 1,9% -34% 52% -2,2%
Bogdanka 29,60 1007 -0,9% -13,0% Polimex 3,44 838 -1,4% -17,4%  Stal HRC [USD/] 732,0 -0,4% 0,5% -3,8% -355% -21,0%
Cccc 126,50 8712 -2,3% 106,8% Pracuj 62,50 4267 26% 0,8% Ruda Zelaza [USD/f] 107,7 1,1% 2,2% -8,4% -21,0% -5,7%
Cl Games 1,70 310 1,0% -19,0% Rainbow 116,00 1688 -1,9% 90,2% Wegiel koksujgcy [USD/] 252,0 -0,2% -2,7% 0,8% -22,0% 11,0%
Cognor 8,42 1443 -02% 1,0% Ryvu 5400 1248 55% -61% Ztoto [USD/oz] 23276 0,4% 0,5% 0,0% 12,8% 19,3%
Comarch 284,00 2310 1,1% 36,5% Selvita 6350 1166 -0,6% 8,5% Srebro [USD/oz] 29,4 -0,2% 0,4% -3,3% 23,6% 22,8%
Develia 5,43 2456 0,4% 19,6% Synektik 140,40 1197 -0,7% 63,3% Platyna [USD/oz] 975,5 0,3% 1,9% -6,1% -1,7% -0,3%
Dom Dev. 177,80 4587 -0,1% 19,0% Tauron 3,90 6835 0,0% 4,4% Pallad [USD/oz] 880,9 -0,3% 0,5% -2,0% -20,6% -37,2%
Enea 9,52 5040 -09% 3,8% TEN 79,00 579 -0,1% -18,0% Bitcoin USD 65 432,2 -1,4% -2,7% -33% 53,9% 144,9%
Eurocash 1290 1795 1,3% -22,5% Text 76,60 1972 -3,0% -33,9% Pszenica [USd/bu] 582,0 -1,6% -7,1% -142% -7,3% -154%
GPW 4795 2013 0,9% 12,8% WP.PL 107,60 3153 -1,8% -11,5% Kukurydza [USd/bu] 450,0 1,4% 0,1% 08% -45% -29,7%
Greenex 2,38 757 -0,2% -7,8% XTB 7100 8347 43% 87,7% Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 -0,4% 1,3% 38% -75% -158%
WIG20
'TIWIGZO Index - Last Price 2455.11 -0.15% |
W Moving Average(Simple;50,0) (WIG20)  2489.66
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2280.66 0.09% |
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji po ogtoszeniu wynikéw Il fazy badania klinicznego CPL’116 (18.06.2024) — 62 uczestnikéw

- badanie Il fazy prowadzone byto przez 2 lata na 106 pacjentach o stopniu choroby umiarkowanej do cigzkiej;

- dawka 60 mg nieefektywna, dawka 120 mg czesciowoefektywna, dawka 240 mg jest efektywna, istotne odréznienie
sie od placebo, najwieksza dawka wykazywata korzysc w prawie wszystkich drugorzedowych punktach korncowych;

- celem leczenia w tym wskazaniu jest osiggniecie remisji, osiggniecie CRP < 2,6, w ramach dawki 240 mg ten poziom
osiggneto 46% pacjentow;

- w zakresie bezpieczenstwa: nie byto zgondéw ani przypadkéw silnych dziatari niepozgdanych; u jednego pacjenta
wykryto raka pecherza, natomiast nie wida¢ zwigzku z dziataniem leku; pojawiajg sie dziatania niepozgdane przy
stosowaniu dawki 240 mg, natomiast poziom ten nie odbiegat od placebo (ok. 20%);

- dwoch pacjentow nie kontynuowato leczenia;

Q&A:

- CPL’116 stanowi przedmiot aktywnych rozméw, jest kilkanascie firm, czesc jest juz po due dilligence; spétka chce
sprzedac prawa licencyjne;

- kolejne kroki bedg zaleze¢ od decyzji partnera; zdaniem prezesa najwieksza korzy$¢ bytaby w wykorzystaniu dla
pacjentoéw, ktérzy majg jednoczes$nie chorobe zapalng i zwtdknieniowg;

- w zaleznosci od decyzji partnera na temat tego, jak szeroko péjdzie w ramach tego leku, urzedy regulacyjne bedg
chciaty réznego zakresu danych na temat bezpieczenstwa;

- spotka nie przewiduje scientific advice, celem jest doprowadzenie relatywnie szybko do sprzedazy;

- co do zasady spotka mysli o jednym partnerze, ale nie wyklucza podjecia wspofpracy z wieloma partnerami, jezeli
pojawig sie atrakcyjne oferty; najwazniejszym rynkiem jest amerykanski, dalej europejski i azjatycki;

- spétka nie wspoipracuje z jedng firmg zewnetrzng, ktéra pomaga szukac partnerdw, ma swoj zespdt business
development, ktéry sie tym zajmuje, w zalezno$ci od projektu zdarza sie partnering;

- celem spotki jest umowa, w ktorej nie bedzie partycypowac w dalszych kosztach rozwoju projektu;

- celem jest zawarcie umowy w biezgcym roku;

- dotychczasowy poziom kosztdw poniesionych na produkt wyniést ok. 15-20 min PLN;

- w przypadku nie dojscia do skutku sprzedazy, zarzad ocenia, Ze szanse na licencje sg bardzo duze;

- wyniki kolejnych badan pojawig sie za kilka tygodni w CPL’36.

CVC Capital Partners planuje wprowadzi¢ spétke Zabka Polska na gietde we wrze$niu’24, a wycena firmy moze wynie$é
od 7,5 do 8 mld USD.

WZA zatwierdzito uchwate o podziale zysku netto za 2023 r. Zadecydowano réwniez o przeniesieniu czesci sSrodkéw
z kapitatu zapasowego z roku 2022 i wyptacie dywidendy w kwocie 4,34 PLN na akcje.

Cztonek zarzadu Piotr Wysocki przeniost w postaci darowizny 7 000 akcji spotki na rzecz Wysoccy Fundacja Rodzinna.
Spotka przeprowadzi skup akcji wtasnych do wysokosci 2,09% kapitatu zakladowego.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny okreslit minimalny wymég MRELtrea dla banku na 18,03%, a wymég MRELtem na
5,91%. Wymogi dotyczg danych skonsolidowanych.

Zarzad banku podjgt uchwate o wczesniejszym wykupie senioralnych obligacji uprzywilejowanych serii SP1
wyemitowanych 28 lipca 2023. Wczesniejszy wykup nastgpi 28 lipca 2024r. i obejmie wszystkie wyemitowane Obligacje
SP serii SP1, tj. o tgcznej kwocie 750 min PLN. Jedocze$nie zarzad podjat uchwate wyrazajacg zgode na emisje
obligacji senioralnych uprzywilejowanych o fgcznej planowanej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 500 min PLN.

Minister Aktywow Panstwowych odwotat z dniem 24 czerwca 2024 roku Pana Piotra Wielowieyskiego ze sktadu RN
spofki trwajgcej kadencji.

W nalezgcym do Orlenu Oddziale PGNiG w Odolanowie, w ramach programu badawczego, ruszyta instalacja do
przetwarzania energii elektrycznej produkowanej ze zrédet odnawialnych w paliwa gazowe, takie jak wodor.

ZWZ podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 136,5 min PLN, tj. w wysokosci 2,00 PLN na jednag
akcje. Wyznaczono dzien dywidendy na dzien 24 czerwca 2024 r. oraz ustalono termin wyptaty dywidendy na dzien 5
lipca 2024 r.

WZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu 50,9 min PLN z zysku netto za 2023 r. na wyptate dywidendy, co daje 3,5 PLN
na akcje. Przy uwzglednieniu dwoch wczesniej wyptaconych zaliczek w wysokosci 0,79 PLN i 2 PLN na akcje,
dywidenda spotki za 2023 rok to 6,29 PLN na akcje.

Wprowadzenie 30-procentowego cta na nawozy mineralne pochodzenia rosyjskiego i biatoruskiego zaproponowat
prezes Grupy Azoty ,Putawy” Hubert Kamola. Podat, ze strata spdtki przekroczyta 1,2 mld PLN netto, zarzad
przygotowat program naprawczy i nie planuje zwolniefn grupowych.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydgziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl

hodstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygod e warte w kome! e 53 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie warte w nim komentarze
) bac edazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie 1y byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych rapol



bd(D

PKP Cargo

Ferro

Archicom
Remak-
Energomontaz
Intersport Polska

GTC

ZE PAK

Transport

Motoryzacja

PTWP (NC)

Telestrada (NC)

Forever
Entertainment (NC)

Remor Solar
Polska (NC)

BIULETYN PORANNY

$roda, 19 czerwca 2024, 07:50 CEST

Polregio podpisato ze spotka list intencyjny w sprawie zatrudnienia do 300 pracownikéw PKP Cargo.

W PKP Cargo ciggle bez porozumienia. Zarzad szuka mozliwosci ograniczenia kosztéw. Tym razem poprzez
przeniesienie czesci zalogi do Polregio. Zwigzkowcy domagajg sie spotkania z ministrem infrastruktury. —
Rzeczpospolita

WZA podjeto uchwate o przeznaczeniu czesci zysku netto za 2023 r. na wyptate dywidendy w kwocie 3,16 PLN na
akcje. Pozostatg czes¢ z zysku osiagnietego w 2023 roku w wysokosci 180 tys. PLN postanowiono przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy. Dniem dywidendy jest 12 wrzes$nia, a dniem jej wyptaty 10 pazdziernika 2024 r.

Spotka wyptaci tgcznie 1,1 PLN dywidendy na akcje. Akcjonariuszom wyptacono juz w styczniu 0,46 PLN zaliczki na
akcje, wigc w tym roku otrzymajg kolejne 0,64 PLN.

Akcjonariusze spétki zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende 0,9 min PLN, co daje 0,3 PLN na akcje.

Spotka zawarta z OTCF ugode ustalajgcg zasady dtugoterminowej sptaty naleznosci dochodzonej pozwem i regulujgce;j
zasady dalszej wspotpracy biznesowej pomiedzy firmami.

Aletheia Investment AG zmniejszyt swoje zaangazowanie w spétce ponizej progu 5% i ma obecnie 24.361.871 akcji
spotki, stanowigcych 4,24% gtoséw na WZ.

Spétka miata zosta¢ poinformowana przez przedstawicieli rzadu oraz PGE o zamrozeniu prac zwigzanych ze wspolnym
projektem budowy elektrowni jgdrowej, za kidrego realizacje miat odpowiada¢ koreanski koncern KHNP — wynika z
nieoficjalnych doniesien Polityki Insight. - Bankier.pl

Konteneréw wystarczy dla wszystkich. Przetadunki w polskich portach bedg rosty, wiec huby nie bedg odbiera¢ sobie
pracy i szans na rozwdj — przekonuje Arkadiusz Marchewka, wiceminister infrastruktury. — Puls Biznesu

EY zmienia prognoze sprzedazy aut na prad. Do 2030 r. sprzedaz aut elektrycznych w Europie przewyzszy sprzedaz
aut napedzanych konwencjonalnie. Do korca dekady po europejskich drogach ma poruszaé sie o 10 min elektrykow
wiecej, niz zaktadano dwa lata temu. — Puls Biznesu

Spétka ztozyta wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie mniej niz 6.219.005 i nie wiecej niz 8.300.000 akcji Aiton Caldwell,
po 0,36 PLN za papier.

- Podczas wczorajsze konferencji Nintendo Direct, zaprezentowany zostat pierwszy materiat marketingowy
zapowiadajgcy premiere gry "Donkey Kong Country Returns HD".

- Gra jest produkowana przez spétke na zlecenie Nintendo Co. Ltd. i zostanie wydana przez Nintendo.

- "Donkey Kong Country Returns HD" to oficjalna nazwa gry o kryptonimie "Tytut 1" prezentowanej przez spotke na
jego stronie internetowej w zaktadce "Premiery" oraz w raportach okresowych.

- Warunki finansowe umowy zawartej przez spotke z Nintendo w zakresie produkcji gry nie odbiegajg od standardow
rynkowych stosowanych w tego typu umowach.

- Premiera 16.01.2025

- LINK

Spoétka zawarta umowe z podmiotem z siedzibg w Wilnie, przedmiotem ktérej jest dostawa konstrukcji dla farmy
fotowoltaicznej na terenie Litwy.

Warto$¢ umowy wynosi 0,3 min EUR, a zakfadana realizacja umowy powinna zakonczy¢ sie miedzy 7 a 14 lipca 2024
r. Jest to kolejna realizacja na terenie Litwy, po tych wykonanych w 1H’23.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie info
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https://www.youtube.com/watch?v=qdjam3yHC-4
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-06-19, 07:50 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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