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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Z duzej chmury maly deszcz 1D YTD
Kiedy po 3% spadkach za Atlantykiem przyszta wczoraj pora na otwarcie europejskich
gietd, zapewne wielu inwestoréw drzato na my$l o przeniesieniu skali spadkéw z USA  \yg20 22255 0,0% 5,0%
na stary kontynent. Rzeczywiscie od rana kontrakty futures $wiecity na czerwono, a yg39 28423 0,0% 2,2%
WIG20 o_tworzyl sie na dzier_‘n dobry 25 punktéw nizej, jeqnaki? testowa_ny V\_/c;oraj MWIG40 60857 0.1% 5.2%
dwukrotnie poziom 2200 wyciggnat indeks w gore. W trakcie sesji w Europie mieliSmy 1540 231211 0.8% 0.9%
raczej do czynienia ze spadkami gtéwnych indekséw, na nieco mniejszg skale niz - D IGRE 0% -
dzien wczesniej w USA. WIG-owi 20 najbardziej cigzyly wczoraj spétki surowcowe, N -~ 9’ 70’9% 725 .
gdzie JSW odhaczyto 6stg spadkowa sesje z rzedu a KGHM dyskontowat spadek - y - -
rynkowej ceny miedzi ponizej 9000 USD za tone. Polski indeks blue chipéw pokazat V'® Bank R @ik I
wczoraj relatywng site wzgledem niemalze wszystkich $wiatowych indeksow IS 2 . OraaE B3 £
wykazujac jedynie kosmetyczne spadki. Mieliémy réwniez wczoraj okazje by¢ WG Chemia TRy il A
$wiadkami historycznego wydarzenia, bowiem oto powoli koficzy sie droga krzyzowa W!G Dew o2 30.6% 18.3%
Rafako, dla ktérej to spétki sad zatwierdzit wniosek o upadto$é. Wszystkie oczy WIG Energia 24417 -0,2% -13,0%
zwrocone sg teraz na stolice finansowego swiata i na to jak zachowajg sie indeksy w  WIG Games 137568 -1.2% -12,2%
koncéwce roku, zwlaszcza po ostatnich informacjach ze strony FEDu. Wczorajsza WIGIT 55729 0,2% 20,7%
sesja w USA przyniosta kontynuacje tendencji zapoczatkowanej po decyzji Rezerwy WIG Media 6414,7 -1,3% -23,0%
Federalnej, dlatego dzisiaj futuresy na indeksy w USA i Europie $wiecg na czerwono. WIG Paliwa 5207,6 1,1% -22,2%
Przypominamy ze dzisiaj grudniowe trzy wiedzmy, spodziewamy sie podwyzszonej WIG Spoz 2678,6 -1,2% 21,6%
zmiennosci w koncoéwce notowan sesji i duzych ilosci zlecen koszykowych. Jezeli wiG Surowce 3898,0 -2,9% 9,7%
udzieli nam sig sentyment panujacy dzisiaj na gietdach, prawdopodobnie notowania wiG Odziez 113241 -0,4% 26,3%
zaczniemy od spadkow. DAX 19 969,9 -1,3% 19,2%
] ] Andrzej Wodecki  grsg100 81053 -1,1% 4,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 72944 -1,2% -3,3%
= Rynek mieszkaniowych: Liczba nowych kredytéw mieszkaniowych w listopadzie BYX JEIC6STE i) 29,83
spadta 0 -35,7% r/r i -10,5% m/m do 15,7 tys. S&P500 58671 -0,1% 23,0%
= Azoty, Orlen: Grupa Azoty i Orlen majg umowe o wspdtpracy i stabilizacji w DIIA 423422 0,0% 12,3%
ramach projektu Polimery Police Nasdaq Comp 19372,8 -0,1% 29,1%
= Azoty: Spétka ztozy kolejny wniosek do KE o wprowadzenie cet, tym razem na Bovespa 121 187,9 0,3% 9.7%
mocznik Nikkei225 388136 -0,7% 16,0%
= Banki: Po spadku stop procentowych wyniki sektora bankowego z '24 nie do Shanghai Comp. 3370,0 -0,4% 13,3%
utrzymania - ZBP S&P/ASX 200 8168,2 -1,7% 7,6%
= Zabka: Sie¢ otworzyta w Polsce swojg 11 tys. placéwke EUR/PLN 4,26 0.2% 2,0%
= Best/Kredyt Inkaso: Best ma zgode UOKIK na potgczenie z Kredyt Inkaso USD/PLN 411 -0,3% 4,4%
= Rafako: Sad ogtosit upadto$¢ spotki CHF/PLN 4,57 0,0% 2,3%
= EMC IM: Penta zamierza ogtosi¢ wezwanie na akcje EMC po cenie 10,6 PLN/szt. - ,rusp 1,04 0.1% 6.1%
. Columci)us: %ﬁ_oél:(a sfinalizowata umowe sprzedazy projektu magazynu energii na ;,qp/5py 157,44 1.7% 11,6%
rzecz Grupy
= Rynek LPG/Unimot: Nie ma zagrozenia zwigzanego z wystgpieniem niedoboréw rw20
II;’Z(kBaEZ;YrI]DerZ_e?Sarzadu nabyt 5,2 tys akcji w dniach 17-18 grudnia Wartos¢ Zmiana
= MOL: Slovnaft Polska zostanie wigczona w struktury MOL Polska Kurs otwarcia. 2191 7 AL
Kurs zamkniecia 2219 -6 -0,27%
Kurs min. 2191 -17 -0,77%
Kurs max. 2230 -8 -0,36%
Wolumen obrotu 43 950 -25474 -36,69%
Otwarte pozycje 67 760 944 1,41%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 22011 21969 22279 22255 -0,1% 1221
WIG30 28096 28052 28424 28423 00% 1363
MWIG40 60338 230540 233372 60857 02% 213

WYKRES DNIA SWIG8B0 232965 6009,1 60857 231211 -0,8% 44

Bank Centralny Czech utrzymat wczoraj stopy procentowe na niezmienionym \c.pL 834168 834168 837925 837925 -01% 1454

poziomie (4%). Po rozpoczeciu podwyzek od czerwca'21 z poziomu 0,25% do 7% rok ¢ 794174 793040 801922 801668 -0,1% 1488

pdzniej, zaczeto stopniowo luzowaé polityke monetarng kraju poprzez obnizki stop od

poczatku 2024 roku. Jest to pierwszy raz, kiedy nie zdecydowano sie obnizy¢ stép w  WIG20

trwajgcym cyklu, argumentujgc to utrzymujacymi sie obawami inflacyjnymi. Close MC 1D YTD
Alior 88,1 11504  -1,0% 15,4%
Czechy - Stopa procentowa Allegro 28,0 29 583 -0,1% -16,0%
. Budimex 468,4 11958 1,0% -25,2%

’ CD Projekt 188,7 18 853 -1,7% 64,1%

Cyfrowy P. 14,6 9305 -0,7% 18,0%
7 Dino 398,2 39040  -0,5% -13,6%
s ISW 21,4 2511 -3,2% -49,1%

Kety 697,5 6790 -1,8% -6,4%

5 KGHM 117,4 23480  -3,0% -4,3%
. Kruk 418,8 8117 -0,8% -12,2%

LPP 15 930,0 29564  -0,7% -1,6%

3 mBank 552,4 23475 1,9% 3,3%

2 Orange 74 9764 0,6% -8,6%

Pekao 141,4 37100  -0,6% -7,0%
1 Pepco 16,3 9 389 -1,2% -37,5%
0 PGE 58 13112 -1,3% -32,7%
PKN Orlen 47,1 54 640 1,1% -28,1%

Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 dul 2024 Jul 2025 E;S &P ig:g Zg ggg 23;‘: 2372://:

Czech National Bank Vale  Chg  Chg% Santander Polska 470,1 48 039 0,2% -4,0%

Zrédfo:Tradingview.com
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 158,8 384 -3,6% -70,6% Grenevia 2,3 1299 -0,2% -32,5% Ropa Brent [USD/bbl] 72,6 -1,0% -1,0% -0,4% -5,7% -8,9%
AB 944 1370 6,1% 25,9% Handlowy 87,6 11446 -14% -13,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,6 7,4% 4,8% 77% 441%  48,0%
Amrest 19,1 4202 -0,5% -28,0% Huuuge 172 1034 0,1% -357% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 43,1 5,1% 0,6% -9,9% 332% 32,3%
Arctic 151 1049 -0,3% -32,3% ING BSK 2430 31614 0,0% -51% CO2 [EUR/] 66,4 4,3% 0,4% -3,0% -15,0% -4,7%
Asbis 16,7 925 -0,7% -41,5% Inter Cars 526,0 7452 12% -12,9% Wegiel ARA [USD/t] 111,5 0,1% -0,9% -8,3% -5,2% -3,8%
Asseco 940 7798 0,8% 285% Milennium 8,7 10517 1,4% 3,8% Miedz LME [USD/t] 87704 -1,6% -2,3% -1,4%  3,6% 3,2%
Auto 18,9 2463 -0,2% -27,3% Mirbud 120 1317 57% 46,0% Aluminium LME [USD/] 24641 -0,9% -3,6% -4,4%  51% 11,6%
Azoty 175 1736 -2,9% -29,1% MoBruk 321,0 1128 -0,6% -3,0% Cynk LME [USD/t] 29421 -0,9% -3,4% -54% 11,4% 13,8%
Benefit Sys. 2870,0 8490 1,1% 47,2% Neuca 8940 4018 23% -34% Oféw LME [USD/] 1946,7 -0,3% -1,3% -49% -4,3% -4,1%
BNP 836 12356 -1,2% -2,3% Pracuj 58,7 4007 -2,7% -53% Stal HRC [USD/t] 679,0 -0,1% 0,6% -3,0% -40,2% -36,2%
Bogdanka 20,7 704 1,8% -39,2% Rainbow 131,8 2037 0,2% 116,1% Ruda Zelaza [USD/t] 103,9 -0,7% -2,1% 1,4% -23,8% -23,0%
ccc 1885 12982 0,3% 208,2% Rywu 371 858 1,6% -355%  Wegiel koksujacy [USD/] 2047  -11% -09% 0,0% -36,6% -354%
Celon 254 1365 0,0% 64,0% Selvita 49,5 937 -2,8% -154%  Zioto [USD/oz] 2604,4 0,7% -2,8% -15% 262% 282%
Cl Games 1,2 230 -0,8% -41,2% Synektik 190,8 1627 3,5% 121,9%  Srebro [USD/oz] 29,1 -0,9% -6,1% -5,0% 22,3% 20,5%
cyber_Folks 141,5 2006 -0,4% 61,9% Tauron 3,7 6544 -0,2% 0,0% Platyna [USD/oz] 923,0 0,2% -1,1% 2,8% -7,0% -4,3%
Develia 5,6 2540 -1,4% 22,2% TEN 74,8 484 2,0% -22,5% Pallad [USD/oz] 897,1 -2,4% -8,7% -9,4% -19,1% -27,1%
Dom Dev. 191,0 4927 2,7% 27,8% Text 67,9 1748 -0,6% -41,4% Bitcoin USD 96 507,6  -4,4% -3,3% -0,3% 127,0% 122,1%
Enea 12,7 6706 2,1% 38,1% WP.PL 658 1949 -0,3% -459% Pszenica [USd/bu] 535,8 -1,0% -0,6% 0,7% -147% -122%
Eurocash 6,9 953 -0,5% -58,9% XTB 67,7 7955 -0,4% 78,9% Kukurydza [USd/bu] 4428 1,3% 2,5% 47% -6,0% -5,7%
GPW 40,4 1696 -0,6% -4,9% Zabka 19,9 19850 -1,8% #VALUE! Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 -1,3% -7,1% -8,0% -6,3% -6,2%
WIG20

lemzo Index - Last Price 222551 -0.05% | 2600
“ g Average(Simple,50,0) (WIG20) 2252.63
%‘r dfAverage 200 Day 238518 -0.04%
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W listopadzie srednia kwota udzielonego kredytu mieszkaniowego wyniosta 429,2 tys. PLN (+6% r/r) i jest to najwiecej
w historii - podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK). Warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w listopadzie
spadta w Polsce o0 -31,9% r/r (-9,5% m/m) do 6,727 mid PLN. Liczba kredytéw mieszkaniowych w listopadzie spadta o
-35,7% r/r i -10,5% m/m do 15,7 tys.

Grupa Azoty, Orlen, Hyundai Engineering oraz Korean Overseas Infrastructure Urban Development Corporation
podpisaty umowe o wspotpracy i stabilizacji pomiedzy kluczowymi Interesariuszami w ramach realizacji projektu
Polimery Police .

Zawarcie umowy o wspétpracy jest rownoznaczne z wejsciem w kolejny etap rozmoéw pomiedzy Grupg Azoty a Orlenem.
Grupa Azoty i Orlen potwierdzity tym samym che¢ prowadzenia dalszej analizy opcji strategicznych w ramach listu
intencyjnego z wrzesnia dotyczgcego Grupy Azoty Polyolefins. Umowa obowigzuje do 31 marca 2025 roku lub do daty
wczesniejszej, w przypadku wystgpienia okreslonych w umowie zdarzen. Dotychczas obowigzujacy list intencyjny
pomiedzy Grupg Azoty a Orlenem wygasa z koncem grudnia.

Zgodnie z podpisang umowg, Grupa Azoty Polyolefins oraz HEC zobowigzali sie, ze w okresie trwania umowy nie
odstgpig od umowy o kompleksowa realizacje projektu Polimery Police. HEC zobowigzat sie m.in., ze odroczy ptatnos¢
faktur wskazanych w umowie dotyczacych prac zrealizowanych przez HEC w wykonaniu umowy EPC oraz wszelkich
innych faktur, ktére mogtyby zosta¢ wystawione w okresie trwania umowy.

Grupa Azoty ztozy kolejny wniosek do KE, tym razem o cta antydumpingowe na mocznik - poinformowat w czwartek
wiceprezes Grupy Azoty, Hubert Kamola. Dodat, ze spodziewa sie, iz w |l potowie stycznia 2025 r. KE przedstawi
pierwsze propozycje dotyczace 30% cet na nawozy z Ros;ji i Biatorusi.

Przekazat tez, ze w ciggu 10 miesiecy br. do Polski trafito 3,5 min ton przer6znych nawozéw z importu z czego 36%
pochodzito z Ros;ji i Biatorusi, co oznacza wzrost rok o 25% r/r. "Jezeli chodzi o0 mocznik, to jest 31% i to jest fgcznie
640 tys. ton" - podat Kamola.

Whyniki finansowe sektora bankowego w Polsce w dominujgcym stopniu zalezg od wyniku odsetkowego, wiec w obliczu
spodziewanego spadku stép procentowych wyniki sektora z 2024 roku sg nie do utrzymania - przekazat w czwartek
Zwigzek Bankow Polskich.

Wskaznik koniunktury bankowej wzrést w grudniu w poréwnaniu do listopada o 7,7 pkt. do 27,2 pkt. - poinformowaty
Zwigzek Bankoéw Polskich oraz Minds & Roses. W grudniu zaobserwowano silny wzrost aktywnosci klientéw na rynku
kredytéw mieszkaniowych, a takze kredytéw obrotowych oraz inwestycyjnych przedsigbiorstw.

Od 1 czerwca do konca listopada wakacjami kredytowymi na nowych warunkach objeto kredyty warte 35 mid PLN -
podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK). W tym okresie z wakacji kredytowych skorzystato 200 tys. oséb w ramach
119 tys. kredytéw mieszkaniowych.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie ogtasza program obnizek optat od obrotu instrumentami ETF, ETC i ETN
dla czionkéw gietdy, ktéry wystartuje 1 stycznia 2025 roku i potrwa przez caly rok. GPW podata, ze program jest
kontynuacjg czasowego zniesienia optat w listopadzie i grudniu 2024 roku.

"Aby zakwalifikowa¢ sie do programu, czlonkowie gietdy muszg obnizy¢ opfaty transakcyjne pobierane od klientéw za
obrét instrumentami ETF i ETC na GPW do poziomu nie wyzszego niz 0,2% wartosci transakcji lub catkowicie je znie$¢"
- napisano.

Zabka otworzyta w Polsce 11 tys. placéwke i utrzymuje tempo ekspansji, zgodnie z wczes$niejszymi deklaracjami otwiera
ponad 1000 sklepéw rocznie. Nowy sklep, zlokalizowany jest w Warszawie przy ul. Moliera.

Best otrzymat zgode prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajgcej na
potgczeniu z Kredyt Inkaso. Potaczenie miatoby zosta¢ przeprowadzone w drodze przeniesienia catego majgtku Kredyt
Inkaso na Best w zamian za akcje Bestu przyznane akcjonariuszom Kredyt Inkaso innym niz Best.

Od 20 grudnia 2024 r. do 2 stycznia 2025 r. na stacjach Orlen bedzie mozna kupi¢ benzyne i olej napedowy taniej o 25
PLN/I, natomiast z Kartg Duzej Rodziny znizka bedzie wieksza o dodatkowe 0,10 PLN/I - podat Orlen w komunikacie
prasowym. W tym czasie mozna bedzie uzyskac rabat na paliwa podczas trzech tankowan. Limit pojedynczego
promocyjnego tankowania to 50 litréw, konieczne jest skorzystanie z oferty pozapaliwowej za minimum 10 PLN.

Obecnie nie ma zagrozenia zwigzanego z wystgpieniem niedoboréw LPG na rynku w zwigzku ze zblizajgcym sie
terminem wejscia w zycie XlI pakietu sankcji, ktéry zaklada wstrzymanie wszelkich dostaw gazu ptynnego z Rosiji -
podato Ministerstwo Przemystu w komunikacie. Od 20 grudnia zostang wstrzymane wszelkie dostawy gazu ptynnego
LPG z Federacji Rosyjskiej do Polski.
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Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit Enei diugoterminowego kredytu odnawialnego w wysokosci 1 mid PLN na
inwestycje zwigzane z rozwojem odnawialnych zrodet energii (OZE). Jak podano, Enea przeznaczy pochodzgce z
kredytu $rodki na finansowanie i refinansowanie wydatkdw poniesionych na nabycie, przygotowanie, budowe i
rozbudowe, modernizacje, utrzymanie lub oddanie do eksploatacji OZE.

Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Rafako. Rafako ztozyto wniosek o ogtoszenie
upadiosci spotki we wrzesniu.

Konsorcjum Mirbud/Kobylarnia podpisato umowe z Miastem Zabrze umowe na "Stworzenie warunkéw do rozwoju
terenéw inwestycyjnych na terenach dawnej kopalni Biskupice przy ul. Szyb Franciszek w Zabrzu" o wartosci 39,7 min
PLN. Termin realizacji zadania: 18 miesigcy od dnia zawarcia umowy.

Prezes zarzadu nabyt 2,0 tys akcji w dniu 17 grudnia (w cenie 17,0 PLN/szt) i 3,2 tys akcji w dniu 18 grudnia (16,7
PLN/szt).

Creotech Instruments podpisat umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na realizacje projektu "System
efektywnych satelitarnych paneli fotowoltaicznych". Wartos¢ umowy wynosi ok. 13,98 min PLN netto, a wartos¢
dofinansowania przez PARP to ok. 7,62 min PLN.

QNA Technology rozwaza pozyskanie srodkéw finansowych poprzez emisje akcji bez zachowania prawa poboru w celu
finansowania dziatalnosci w perspektywie 15 miesiecy i nie wyklucza pozyskania finansowania grantowego.

ING Bank Slgski otrzymat pismo z Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitatowego
(P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystgpienia warunkéw skrajnych. ING podat, ze
decyzja KNF oznacza, ze P2G dla banku przestaje obowigzywac¢. Dotychczasowe poziomy P2G wynosity 0,32% w
ujeciu jednostkowym oraz 0,31% w ujeciu skonsolidowanym.(

Scanway otrzymat zamoéwienie od amerykanskiej firmy Intuitive Machines (IM) na dostarczenie instrumentu do
obserwacji Ksiezyca do satelity IM, ktérego start planowany jest na koniec 2025 roku. Jak podano, pojazd kosmiczny
IM to pierwszy satelita w ramach zakontraktowanej przez NASA konstelacji satelitéw do telekomunikacji ksiezycowe;.

Spétka spodziewa sie, ze wplyw $rodkéw z zamdwienia bedzie rzedu kilkuset tys USD. Dodano, ze wspétpraca z
Intuitive Machines moze by¢ rozszerzana w przyszitosci, w tym z wykorzystaniem ewentualnego wsparcia instytucji
europejskich i/lub krajowych, w celu umieszczenia kolejnych instrumentéw na nowych satelitach IM lecgcych na
Ksiezyc.

Columbus Energy zrealizowat warunki umowy zawartej ze spotkg DRI z Grupy DTEK i sprzedat projekt wielkoskalowego
magazynu energii (BESS). Laczna wartosc¢ transakcji wynosi 29,6 min EUR (ok. 130 min PLN)

Penta Hospitals International planuje ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 4,58 min akcji EMC Instytut
Medyczny po 10,60 PLN za jedng akcje. Penta ma obecnie ok. 91% akcji spotki.

Atal powiekszyt o 111 mieszkan oferte w inwestycji Osiedle Przyjemne w Gdansku, w ramach ktérej powstanie tgcznie
369 lokali.

Edyta Stanek, wspéizatozycielka ML System, kontrolujgca 27,1% kapitatu firmy oraz 32,0% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, objeta stanowisko prezes zarzadu spotki. Priorytetem nowej prezes jest dalsze
wzmacnianie istniejgcych fundamentéw biznesowych, monetyzacja dotychczasowych osiagnie¢, umacnianie pozycji na
rynkach zagranicznych oraz skuteczne dostosowanie dziatan do licznych wyzwan, w tym do wymagajgcej sytuacji
rynkowej.

Dawid Cycon, dotychczasowy prezes zarzgdu, obejmie funkcje petnomocnika zarzadu ds. strategii i rozwoju rynku. W
nowej roli skupi sie przede wszystkim na rozwoju sprzedazy, ze szczegolnym uwzglednieniem rynkéw eksportowych.
Jego wiedza i doswiadczenie pozostang kluczowe dla dalszej realizacji strategii spotki. Jednoczesnie nadal bedzie
aktywnie wspierat jej dziatalno$é, petnigc funkcje w zarzgdach spétek zaleznych — Photonroof, Photonwall oraz ML
Nordic.

Rafat Sadzynski, dotychczasowy wiceprezes zarzadu ML System, ztozyt 18 grudnia rezygnacje z petnionej funkcji. W
kolejnych dniach planowane jest uzupetnienie sktadu zarzadu.

Roman Szyszko zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Energi z dniem 31 grudnia 2024 roku

Rada nadzorcza Alior Banku odwotata Tomasza Miklasa z funkcji wiceprezesa banku i powierzyta wiceprezesowi
Marcinowi Ciszewskiemu petienie funkcji wiceprezesa nadzorujgcego zarzgdzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci
banku
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InPost skupit 2,3 min akcji wtasnych, stanowigcych 0,5% kapitatu zaktadowego, za fgczng kwote 38,49 min EUR. Skup
wynikat ze zobowigzan dotyczgcych programéw motywacyjnych dla pracownikow

192 mld PLN majg wynies¢ koszty budowy pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej (tgcznie z kredytami). To najblizszy
realiom z dotychczasowych szacunkéw, umieszczony przez spétke Polskie Elektrownie Jgdrowe w korespondenc;ji z
Brukselg. — Rzeczpospolita

Braki insuliny na rynku. Prezes Biotonu: "JesteSmy w stanie podwoi¢ produkcje". Nalezymy do o$miu producentéw
insuliny na Swiecie, a jesli jeden z tych o$miu producentéw zdecyduje sie zmniejszy¢ produkcje insuliny, to rola Biotonu
jeszcze wzrosnie - méwi Jeremy Launders, prezes Bioton — Parkiet

Spétka zalezna MOL - Slovnaft Polska - zostanie wtgczona w struktury MOL Polska. Formalne potgczenie pozwoli na
zaoferowanie klientom spdjnej, kompleksowej oferty hurtowe;j i detaliczne;.

MOL tgczy spéiki i chce rosngé w Polsce. W przysztym roku wegierski koncern paliwowy potgczy polskie spétki zalezne
- MOL Polska i Slovnaft Polska. Potgczona firma chce sie znalez¢ w pierwszej tréjce operatorow stacji paliw. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-12-20, 08:00 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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