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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Sesja gieldowa bez kierunku w przeddzien 3 wiedzm 1D YTD
Pomimo powrotu po krotkiej przerwie inwestoréw z Wall Street, nie zaobserwowali$my

wczoraj powigkszonej zmiennosci. WIG20 na poczatku sesji wyraznie wzrdst gidwnie za WIG20 24978 0,2% 6,6%
sprawg bankoéw, by pdzniej odbi¢ sie od bariery 2520 punktéw i powedrowa¢ 20 punktéw WIG30 31216 0,1% 7,4%
ponizej punktu odniesienia — w okolice 2480. Finalnie, po rozpoczeciu sesji na gietdach mwiG40 6 474,0 -0,4% 11,9%
amerykanskich nasz indeks blue chipéw wrécit do punktu odniesienia, by po raz kolejny gwicso 247479 0,5% 8,0%

zamkng¢ sig nieco ponizej 2500 punktéw (+0,2%). Historia wczorajszej sesji zapisanej

O ) e P \ 7). TS > WIG 86 549,6 0,2% 10,3%
w postaci $wiecy japonskiej ma krétki korpus i dtugie cienie na 20 punktéw po obu stronach. e I . e G
mWIG40 zakonczyt wczoraj sesje na putapie 6374 punktow (-0,4%), a sWIG8B0 wzrdst n ex_ g il b
0117,9 p. (+0,5%). Na wyréznienie po wczorajszej sesji zastugujg spotki PKO BP (+1,3%), WIG Banki 133209 0.4% 20,4%
Grupa Pracuj (+4,4%), Elektrotim (+4,3%) i Voxel (+3,1%) ktére w giéwnej mierze byty WIG Bud 8628,0 -0,6% 13,.1%
odpowiedzialne za wzrosty w swoich indeksach. Gietdy w Stanach zakonczyly czwartkowg WIG Chemia 9 336,0 -0,2% -10,5%
sesje nastepujgco: DJ: +300p. (+0,8%), Nasdaq: -156p. (-0,8%), S&P500: -14p. WIG Dew 4304,6 0,4% 21,4%
(—0,3%).D_zisiaj z c_alego Swiata, bedg ngplyvya'fy dolnasl, dane PMI QIa przemys'fu i us’{ug..po WIG Energia 25439 0,3% 9,4%
potudnia informacje t’e.p_odadza F_ranqa, N|§mcy i Wielka Bry_tanla;, natom_la_st 0 godzinie  \yic Games 16 890,1 0.7% 7.8%
15:45 te same wskazn_|k| opubJ|ku1a Stany ZJednoc_zone. Co wigcej o‘g(.)dzlln!e 1_7.00 FED WIGIT 51548 0.0% 11,7%
przedstawi Kongresowi USA poétroczne sprawozdanie na temat polityki pienieznej. Poranek _
wita nas nastrojami w kratke, gietdy w Chinach i Japonii notujg niewielkie straty, niekorzystnie wdeliedia Speze 1158 A
wyréznia sie gielda w Hong Kongu, ktora spada ponad 1,6%, natomiast kontrakty futures na  WIG Paliwa 67345 0,1% 0,5%
indeksach gietdowych w Stanach Zjednoczonych obserwujemy mikroskopijnych wzrostéw. WIG Spoz 25647 0,4% 16,4%
Przypominamy, ze dzisiaj bardzo wazny dzien dla polskiego inwestora. Po pierwsze, WIG Surowce 4790,6 1,2% 11,0%
wygasanie kontraktéw terminowych, czyli popularne 3 wiedzmy; a po drugie, Polska |G Odziez 10716,7 0,0% 19,6%
podejmuje Austrie na Euro 2024. ) . DAX 182542 1.0% 9.0%
Andrzej Wodecki  prggq99 82725 0,9% 7,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SR s Ao i
= Synthaverse: Spétka wygrata przetarg MZ na dostawe szczepionki BCG o wartosci 9,22 min - BUX 703273 1,0% 16,0%
PLN [komentarz BDM] S&P500 5473,2 -0,3% 14,7%
= Movie Games: Podsumowanie premiery gry ,Drug Dealer Simulator 2"; sprzedaz pokryta koszty pja 391348 0,8% 3,8%
rodukcji [podsumowanie BDM
. gudimejx:[pSpé#ka ma umowe n]a budowe odcinka drogi S10 za 492,1 min PLN netto MRS GRa 177216 0.8% 18,1%
= PKO BP: RN banku uchylita opinie dot. udzielenia absolutoriéw czionkom zarzadu i rady Bovespa 120 4459 0,2% -10,2%
nadzorczej za '23 Nikkei225 38633,0 0,2% 15,4%
= Orlen: Agf?nci ABW weszli do zaktadu spétki w Ptocku ) Shanghai Comp. 3005,4 -0,4% 1,0%
= Orlen: Spétka rozwaza testy samoobslugowe'go systemu vendingowego S&PIASX 200 7769.4 0,0% 2.4%
= Cyfrowy Polsat: Spdtka przeznaczy zysk za '23 na kapitat zapasowy
= LPP: Spétka otrzymata postanowienie o wszczeciu dochodzenia ws. manipulacji akcjami spotki ~ EUR/PLN 4,33 0,1% -0.4%
= 11 bit studios: Nowy trailer gry ,The Alters” USD/PLN 4,04 0,4% 2,7%
= Benefit Systems : Spétka ma warunkowg umowe zakupu sieci klubéw fitness Flais w Butgarii CHF/PLN 4,54 -0,4% -3,1%
. cl?fcgrgyl:)s\‘/‘erlnﬁggsgrt]:iaSpélka rusza z nowg inwestycjg w Krakowie; do tej pory wprowadzita do  gr/usp 1,07 -0,4% 31%
= PKP Cargo: Spotka ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa przez bytych USDARY 58123 0520 1275
cztonkéw zarzadu
= BNP Paribas: KNF natozyta na bank kare pieniezng w wysokos$ci 1 min PLN Fwz20
= Sunex: Spétka ma pozytywng decyzje ws. dofinansowania przez NCBIR projektu dot. Wartos¢ Zmiana
kompozytowych zbiornikéw CWU i
- Mos?osgal Zgb rze: Spétka zaprosita do sprzedazy do 4,58 min akcji wiasnych po 7,5 PLN za szt. Kurs otvvarqa . 2497 45 230
= Agora: Spétka ma 100% udziatlow w Eurozet Kurs zamknigcia 21498 8 0.:32%
= PlayWay: Spotka wyptaci 21,82 PLN dywidendy na akcje Kurs min. 2480 28 1,14%
= Votum: Spoétka wyptaci 2,42 PLN dywidendy na akcjg Kurs max. 2515 16 0,64%
o Rt e ozt e arejeki HyperPIC o werlosci ponad 863 min pLN _ioKTen obro 49958 2168 R
- 1 ICS: roz| Z! I 1Z: ro) u T Wi | n N
. OlgTeam: Spéika p’r)ognozujg, 2eeEBITDA d(:?2p8 v{/zros'nigrijo 13,2 min PLN P Swarielpozyele OISTE s LG

Bowim, Sonel, Fabrity Holding, Patentus, Inpro, Passus, Rawlplug, Orzet Bialy, Energa:

Informacije na termat dywidendy I Ly EP0Y

= BTC Studios (NC): Spétka ma umowe na rozwoj gry "Cooking Travelers" Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 24999 24812 25189 24978 0,2% 900
WIG30 3123,0 31025 31458 31216 0,1% 989
MWIG40 6 500,9 246045 247762 64740 -04% 132

WYKRES DNIA SWIG8B0 247119 64520 65381 247479 05% 28
Woczoraj Narodowy Bank Szwajcarii obnizyt stopy procentowe o 0,25 pb do poziomu WIG-PL 904478 89907,2 904478 902976 0,2% 1046
1,25%. Przypomnijmy, ze rynek oczekiwat pozostawienia stép na niezmienionym WIG 86597,1 860626 871106 86549,6 02% 1070
poziomie 1,50%. Wyglada na to, ze kraje europejskie na dobre rozpoczety cykl
obnizek stép procentowych, pytanie jak zachowa sie FED na lipcowym posiedzeniu. e
Close MmC 1D YTD
P . Alior 95,34 12447 -12% 24,9%
Narodowy Bank Szwajcarii — gtéwna stopa procentowa Allegro 3719 35301 0.3% 11.6%
WSO ndex - Last Price Mil | Budimex 665,50 16 990 -1,4% 6,3%
CD Projekt 137,20 13708  -0,7% 19,3%
15 Cyfrowy P. 12,14 7761 -0,5% -1,6%
/ @& Dino 406,80 39883 1,2% -11,7%
JIsw 29,47 3460 -2,0% -29,9%
7 10 Kety 876,50 8530 1,2% 17,7%
/ L KGHM 144,05 28 810 1,6% 17,4%
Kruk 457,20 8833 0,6% -4,2%
% LPP 1699000 31520  -0,7% 4,9%
mBank 612,60 26034  -1,4% 14,5%
. Orange 8,05 10 559 -0,2% -1,2%
" Pekao 163,05 42796 0,5% 7,.2%
) Pepco 21,62 12 454 0,0% -17,0%
/ . PGE 7,04 15796 0,0% -18,9%
/ PKN Orlen 65,75 76 332 0,2% 0,4%
4 [ PKO BP 61,30 76 625 1,3% 21,8%
PZU 49,80 43003 0,1% 5,4%
Sep Dec Mar Jwn Sep Dec Mar ]m! Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jin Mar Jun Santander Polska 515,00 52 627 -0,6% 5,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 639,00 1545 -24% 18,1% Grenevia 2,52 1445 1,0% -24,9% Ropa Brent [USD/bbl] 85,7 0,4% 3,5% 49% 112% 111%
AB 103,00 1667 -4,6% 37,3% Handlowy 109,00 14242 1,3% 7,5% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,7 -6,6% -8,1% 51% 8,1% 4,7%
Amrest 2510 5511 -2,1% -5,6% Huuuge 2280 1368 13% -149% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,5 -0,7% -3,5% 0,7% 6,5% -11,0%
Arctic 2324 1610 1,4% 4,0% ING BSK 290,50 37794 0,5% 13,5% CO2 [EUR/] 67,8 1,0% -2,2% -6,7% -132% -27,1%
Asbis 24,78 1375 0,2% -13,1% InterCars 542,00 7679 -0,9% -10,3%  Wegiel ARA [USD/t] 110,8 1,4% 0,0% 50% -58% -5,5%
Asseco 79,35 6586 -4,3% 8,5% Millennium 8,38 10160 -0,9% 0,2% Miedz LME [USD/t] 97215 2,0% 0,6% -1,9% 149% 13,7%
Auto 23,70 3096 -15% -8,7% MoBruk 316,00 1110 -03% -4,5% Aluminium LME [USD/] 24716 1,6% -1,1% -5,2% 5,4% 13,0%
Azoty 21,30 2113 0,1% -13,8% Neuca 935,00 4178 2,1% 1,1% Cynk LME [USD/t] 2816,0 1,2% 0,4% -34% 6,7% 20,2%
Benefit 2850,00 8431 -0,3% 46,2% PKP Cargo 15,72 704 -39% 7,8% Oféw LME [USD/] 2176,6 1,7% 3,1% -1,8% 7,0% -1,5%
Bogdanka 29,90 1017 -0,3% -12,1% Polimex 3,42 834 0,4% -17,7%  Stal HRC [USD/t] 725,0 -1,0% -1,4% -4,7% -36,1% -21,8%
Ccc 130,30 8974 2,7% 113,0% Pracuj 66,60 4546 44% 7,4% Ruda zelaza [USD/] 107,1 0,0% 0,1% -89% -215% -5,0%
Cl Games 1,74 319 -0,3% -16,8% Rainbow 121,00 1761 -0,5% 98,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 247,0 -2,0% -3,9% -1,2% -235%  5,6%
Cognor 843 1445 -02% 1,1% Rywu 53,00 1225 -11% -7,8% Ztoto [USD/oz] 23634 1,5% 2,6% 15% 14,6% 22,3%
Comarch 287,00 2334 -1,0% 38,0% Selvita 6460 1186 -12% 10,4% Srebro [USD/oz] 30,6 3,6% 5,6% 0,6% 28,6% 352%
Develia 5,65 2555 -0,4% 24,4% Synektik 134,60 1148 -26% 56,5% Platyna [USD/oz] 986,8 1,0% 3,6% -5,0% -0,5% 4,3%
Dom Dev. 180,00 4644 1,1% 20,5% Tauron 3,95 6921 -06% 5,8% Pallad [USD/oz] 905,4 2,8% 3,2% 0,7% -184% -33,6%
Enea 9,55 5059 -05% 4,1% TEN 81,60 599 2,3% -15,4% Bitcoin USD 64 580,9 -0,5% -3,1% -4,5% 51,9% 115,4%
Eurocash 12,64 1759 -1,4% -24,1% Text 76,60 1972 -17% -33,9% Pszenica [USd/bu] 574,3 -1,3% -74% -154% -8,6% -21,8%
GPW 4740 1989 -0,2% 11,5% WP.PL 107,20 3141 -0,7% -11,8% Kukurydza [USd/bu] 441,8 -1,8% -3,7% -1,0% -6,3% -34,2%
Greenex 2,36 715 -1,5% -8,7% XTB 70,84 8329 -14% 873% Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 0,2% -3,2% 4,0% -7,4% -16,1%
WIG20
ITIWIGZ(} Index - Last Price 2497.82 0.24%
W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20)  2489.90 L 2600
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2285.21 0.10% + +EI *F
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Oferta partnera handlowego spétki, warta 9,22 min PLN, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Ministerstwa Zdrowia na dostawe szczepionki przeciwgruzliczej w 2024 r. Oferta partnera dotyczy szczepionki BCG 10,
wytwarzanej przez Synthaverse. W wykonaniu przetargu dostarczone ma zosta¢ 21 tys. opakowan.

Komentarz BDM: Informacja pozytywna. Synthaverse jest jedyng spotkg spetniajgcg wymagania przetargu, wiec nie
Jest zaskoczeniem wygrana, natomiast pozytywnym sygnatem jest warto$¢ umowy, znacznie przekraczajgca pierwotne
zatozenia przetargu. Zamowienie ma zosta¢ zrealizowane do konca biezgcego roku, co oznacza, ze sprzedaz
szczepionki znacznie przekroczy nasze zatozenia z ostatniej rekomendacji (link).

Anna Tobiasz

Podsumowanie premiery gry ,Drug Dealer Simulator 2”:

- gra zadebiutowata 20.06.2024 o 17:00 z ceng na poziomie 24,99 USD/ EUR (10% promocja na strat);

- D1 peak = 6,4 tys. vs 6,6 tys. pierwsza czes¢;

- 71% ocen pozytywnych z posréd 455 opinii;

- max 6 miejsce na liscie najlepiej sprzedajacych sie gier na Steam;

- sprzedaz 3 godziny po premierze osiggneta poziom, ktéry wedtug wyliczen spotki pokryt koszty produkcji gry;

- przez 14 dni liczac od dnia premiery, gra bedzie objeta wzmozong kampanig marketingowa, a sam produkt bedzie
posiadat promocje ustanowiong z okazji premiery;

- spotka zamierza wesprzec tytut co najmniej 4 dodatkami (DLC), a pierwszy z nich planowany jest na koncowke 2024
roku;

- trwajg réwniez prace nad kolejng aktualizacjg do Drug Dealer Simulator, ktéra powinna pojawi¢ sie w 2H'24;

- rozwazana jest takze produkcja kolejnych spin-offéw bazujacych zaréwno na nowych, ciekawych lokacjach, jak
réwniez okresach historycznych.

Spétka podpisata umowe z GDDKIA na budowe odcinka drogi S10 Szczecin - Pita. Warto$¢ umowy to 492,1 min PLN
netto.

Budimex podpisat umowe Wojskiem Polskim na modernizacje obiektu dla nowych samolotéw bezzatogowych TB2
Bayraktar. Realizacja projektu w formule buduj rozpoczeta sie niezwtocznie po podpisaniu umowy.

RN banku uchylita opinie wyrazone w zakresie uchwat WZ dotyczgce udzielenia absolutoriéw cztonkom zarzadu i rady
nadzorczej za 2023 rok.

Byly minister obrony narodowej i senator KO Bogdan Klich poinformowat w czwartek, ze dzien wczesniej - w $rode -
agenci ABW weszli do zaktadu Orlenu w Ptocku i zabezpieczyli dowody w sprawie wyborczego zanizania cen paliw
przez b. prezesa Daniela Obajtka.

Spoétka rozwaza testy samoobstugowego, zewnetrznego systemu vendingowego, w tym automatéw do sprzedazy
towarow spozywczych oraz z kategorii non food. Koncern ogtosit postgpowanie w tej sprawie.

WZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto za 2023 r. w wysokosci 639,6 min PLN w catosci na kapitat
zapasowy.

Spoétka zaprezentowata nowy trailer gry ,The Alters”:

- https://www.youtube.com/watch?v=iCNNIh-6V14

- awans gry na 46 miejsce w rankingu najbardziej oczekiwanych gier (+19 miejsce od momentu udostepnienia dema)
- wishlista oscylujgca w okolicach 500 tys. zapiséw (+100 tys. w niecaly tydzien).

Spétka otrzymata postanowienie o wszczeciu dochodzenia w sprawie podejrzenia popetnienia przestgpstwa
manipulacji akcjami spotki przez Hindenburg Research LLC.

Spétka zalezna Benefit Systems podpisata warunkowg umowe zakupy sieci klubéw fitness Flais w Butgarii. taczna
wartos$¢ transakcji wyniesie ok. 15 min EUR. Warunek zawieszajgcy zawarty w umowie dotyczy otrzymania organu
administracji rzadowej odpowiedzialnego za ksztattowanie oraz realizacje polityki ochrony konkurenciji i konsumentow
w Butgarii wyrazajgcej bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentraciji i przeprowadzenie transakcji.

Spétka rusza z inwestycjg Apartamenty Park Matecznego w Krakowie, gdzie w 9 budynkach powsta¢ ma niemal 600
mieszkan i 11 lokali. Do tej pory wprowadzono do oferty 174 mieszkania, a ich ukofnczenie planowane jest na 4Q’25.

Zarzad spotki ztozyt w Prokuraturze Okregowej w Warszawie zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa
na szkode spoiki przez osoby bedace cztonkami zarzgdu w latach 2022 — 2023.

KNF natozyta na bank kare pieniezng w wysokosci 1 min PLN za nienalezyte sprawowanie statej kontroli czynnosci
faktycznych i prawnych wykonywanych przez PSF FIZAN oraz PSF 2 FIZAN.
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Spétka otrzymata pozytywng decyzje ws. dofinansowania z NCBIR projektu technologii wytwarzania kompozytowych
zbiornikow CWU w instalacjach grzewczych bazujgcych na OZE. Wartos$¢ projektu to 45 min PLN, a rekomendowana
kwota dofinansowania to 15,2 min PLN.

Spétka opublikowata zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 4,58 min akcji wiasnych, ktére reprezentujg 6,19%
kapitatu zaktadowego, po cenie 7,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie ofert sprzedazy bedzie trwato od 24 czerwca do
5 lipca 2024 r. Podmiotem posredniczgcym jest Dom Maklerski BDM.

Spétka stata sie jedynym wspdélnikiem posiadajgcym tgcznie 1.000 udziatéw w Eurozet, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i gloséw na zgromadzeniu.

WZ spétki zdecydowato o wyptacie 21,82 PLN dywidendy na akcje, co daje w sumie kwote 144 min PLN.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, ze z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidende trafi 29,04 min PLN, co daje 2,42
PLN dywidendy na akcje.

ZWZ spotki zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 6 PLN na akcje, czyli facznie na ten
cel trafi 259,28 min PLN.

Spétka na mocy umowy z NCBIR rozpoczeta realizacje projektu "HyperPIC - Fotoniczne uktady scalone do zastosowan
w $redniej podczerwieni". Dzigki niemu firma chce wprowadzi¢ na rynek innowacyjne w skali $wiata produkty
odpowiadajgce potrzebom m.in. Al, IoT, przemystu 4.0 i rolnictwa 4.0.

Spétka prognozuje, ze EBITDA w 2025 roku wyniesie 9,26 min PLN, w 2026 roku wzros$nie do 10,4 min PLN, a do 2028
roku - do 13,2 min PLN.

WZ spotki zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidende trafi 1,7 min PLN, co daje 0,1 PLN
dywidendy na akcje.

WZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu 9,8 min PLN na wyptate dywidendy za 2023 rok, co daje 0,7 PLN brutto
dywidendy na akcje.

ZWZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku osiggnietego w 2023 roku kwoty 7,36 min PLN, co
daje 3,25 PLN na akcje.

WZ spétki zdecydowato o wyptacie 14,75 min PLN dywidendy z zysku netto za 2023 r., co daje 0,5 PLN na akcje.
WZ spétki zdecydowato o wyptacie 10,01 min PLN z zysku netto za 2023 r. na dywidende, co daje 0,25 PLN za akcje.

ZWZ spotki zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za 2023 rok oraz z zyskéw z lat ubiegtych dywidendy w tgcznej
wysokosci 5,99 min PLN, co oznacza 2,92 PLN dywidendy na akcje.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, by z zysku netto za 2023 rok na dywidende trafito 12,4 min PLN, co daje 0,4 PLN
dywidendy na akcje.

WZ spotki zdecydowato o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje, co daje w sumie kwote 16,6 min PLN.

WZ spoétki zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto spotki za 2023 rok w wysokosci 37,6 min PLN w catosci na kapitat
zapasowy.

Przybyto zlecen spoétce z grupy Compu. Enigma, ktérej wtascicielem jest gietdowy Comp, w ostatnim czasie wygrata
przetargi dla wielu instytucji publicznych o facznej wartosci ponad 80 min PLN. — Puls Biznesu

Piotr Chetminski ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w zarzadzie spdtki i stanowiska prezesa zarzadu ze skutkiem na
koniec dnia 23 czerwca 2024 roku. Umotywowat swojg decyzje waznymi przyczynami natury osobistej.
RN powotata na stanowisko prezesa zarzgdu Radostawa Rogackiego.

Spdétka ma umowe na rozwdj gry "Cooking Travelers" z inwestorem prywatnym. Umowa dotyczy inwestycji w ostatni
etap produkcji, wydania i promocji gry.

WZ spotki zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidende spotka przeznaczy 2 min PLN, co daje
2 PLN dywidendy na akcje.
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Logistyka Rynek magazynowy w Polsce ma potencjat, by jeszcze rosng¢. Lokalizacja Polski w Europie, dostepnos¢ dziatek,
wydajni pracownicy to elementy, ktére beda napedzac¢ rynek magazynowy - ocenia Damian Kotata, partner w Cushman
& Wakefield. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-06-21, 07:52 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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