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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byki pokazuja site w najwiekszych spétkach 1D YTD
Poczatek tygodnia na GPW zdominowaty byki. WIG20, przy obrotach siegajacych 0,9
mid PLN, zyskat +2,1%. Wszystkie spotki z grona blue chipéw zakonczyly sesjg WIG20 25424 2,1% 8,5%
powyzej punktu odniesienia, a najmocniejszymi walorami byly akcie KGHM, ktore WIG30 31794 2,1% 9,4%
umocnity sie o +6,9% po wstepnych wynikach produkcyjnych i sprzedazowych za mWIG40 65109 0,9% 12,5%
maj’24, Budimex (+5,3%) i CD Projekt (+5,3%). Szeroki rynek notowat delikatniejsze sWIG80 250673 -0,3% 9,4%
wzrosty — WIG zyskat +1,7%, a mWIG40 +0,9%. Najstabiej wypadty mate spotki, wiG 87 868,2 1,7% 12,0%
ktérych indeks stracit podczas wczorajszej sesji -0,3%. Czotéwke indekséw NC Index 267,1 -0,3% -10,9%
sektorowych ciggnety w gére blue chipy, dlatego najwiekszy wzrost odnotowaty WIG-  wiG Banki 13 445,9 1,4% 21,6%
Gornictwo (+6,2%), dalej WIG-Gry (+4,1%) i WIG-Budownictwo (+3,4%). Na minusie wiG Bud 90325 3,4% 18,4%
sesje zakonczyt WIG-Leki (-0,3%), a WIG-Energia finiszowat w okolicach punktu wic chemia 9404,1 0,6% 9,9%
odniesienia. Na pozostatych rynkach europejskich réwniez panowaty wzrosty — DAX G Dew 43242 0,2% 22.0%
poszedt w gore o +0,9%, CAC +1,0%, a FTSE100 o +0,5%. Za oceanem z kolei g gnergia 25291 0.0% -9.9%
panowaty mieszane nastroje — DJI zyskat +0,7%, natomiast S&P (-0,3%) i Nasdad ¢ cames 174275 3.7% 11,20
(-1,1%) zaliczyty spadki. Inwestorzy obawiajg sie, ze spotki technologiczne moga WIG IT 5233.2 1.0% 13.4%
traci¢ impet. Po stabym otwarciu, w ciggu dnia rosty notowania ropy, co mogto by¢ i 2 131'2 2'0% 72'4%
spowodowane spekulacjami na temat potencjalnych skutkéw rosngcych napigé Ng—— 2 879'0 2'5% 2'7%
geopolitycznych. Ostatecznie ropa zakonczyta wczorajszy dzien delikatnie ponizej ) ' ’ '
punktu odniesienia, a dzisiaj notuje lekkie wzrosty. O poranku Nikkei zyskuje +0,7%, IOEea 25537 0,2% 15,9%
Hang Seng +0,5%, natomiast Shanghai Composite znizkuje -0,2%. Kontrakty WG Surowce ST 20 Al
terminowe wskazujg na pozytywne nastroje. WIGIGdziaZ IDGEERD (EE30 2l
Anna Tobiasz DAX 183256 0,9% 9,4%
FTSE100 8281,6 0,5% 7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SR 7 TR AL B
= 11 bit studios, Starward Industries: Cyfrowa sprzedaz ,The Invincible”, po BYX 703736 0.0% 16,1%
odjeciu zwrotdéw przekroczyta 122,9 tys. sztuk — zgodne z naszymi szacunkami S&PS00 5447,9 -0,3% 14,2%
[komentarz BDM] DJIA 39411,2 0,7% 4,6%
= Bank Handlowy: Citi wznawia probe sprzedazy swojego biznesu detalicznego Nasdag Comp 17 496,8 -1,1% 16,6%
w Polsce Bovespa 122 637,0 1,1% -8,6%
= KGHM: Sprzedaz miedzi KGHM wzrosta o0 11% r/r do 61,9 tys. ton w maju Nikkei225 38804,7 0,5% 16,0%
= Orlen: Grupa Orlen obejmie 20% udziatéw w norweskim ztozu Atlantis na Morzu  shanghai Comp. 2963,1 -1,2% -0,4%
Pétnocnym S&P/ASX 200 77337 -0,8% 1,9%
= JSW: ZWZ JSW przerwane do 23 lipca EUR/PLN 2,29 20.7% 11%
= Tauron: Prezgs spotki: chcielibyémy zap_ewniaé 100%_czystej gnergii juzw 2040r.  ysppLN 4,00 1,1% 1,6%
= BoomBit: Spétka wyptaci 0,35 PLN dywidendy na akcje w dwdch transzach (DY = cpyepin 448 -0,9% -4,2%
. f/iv;z)o/lg)ruk' Spoétka wyptaci 13,2 PLN dywidendy na akcje za '23 o nor 0.4% 25
N i -0,19 9
= Eurocash: Eurocash wyptaci 0,72 PLN dywidendy na akcje z zysku '23 — 159,52 012 1222
= GA Putawy: Wybuch w zaktadach azotowych w Putawa ch, dwie osoby lekko w20
poszkodowane s )
= PGE, Atende: Atende i PGE majg aneks do umowy umozliwiajgcy wyptate 13,5 ) Wartose #miana
min PLN Kurs otwarcia 2479 -16 -0,64%
= Torpol: Torpol wyptaci 2,11 PLN dywidendy na akcje DGR BEEE =3 L0
= Scope Fluidics: Scope Fluidics ocenia szanse rynkowe DSC001 na bardzo duze, Kursmin- BT ® Gk
mysli o Europie i USA Kurs max. 2536 24 0,96%
= Onde: Pawet Przybylski zostat powotany na funkcje prezesa Onde od 1 lipca Wolumen obrotu 26738 ~26 435 -49,72%
= Medicalgorithmics: Spotka ma zgody na korzystanie z platformy DeepRhythm Otwarte pozycje 57196 -16 968 -22,88%
Platform w USA Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2 496,6 24905 25491 25424 21% 930
WIG30 31233 31144 31870 31794 2,1% 1002
MWIG40 64550 249664 251395 65109 09% 116

WYKRES DNIA SWIG8D 251285 64183 65330 250673 -03% 32
Produkcja budowlano montazowa spadia w maju’'24 -6,5% r/r wobec -3,8% ocz. WIG-PL 912587 912587 916702 916702 1,7% 1077
i -2,0% w kwietniu'24. Oznacza to pigty spadek tego wskaznika z rzedu. Dane WIG 86590,7 863636 880528 878682 17% 1098
wyréwnane sezonowo daty wynik -4,4% r/r.
WIG20
Polska: produkcja budowlano-montazowa : Cllosio MC 1D Y
— S Alior 97,68 12753 1,4% 28,0%
BPOOSCYOY Index - Last Price -6.50 | ' Allegro 37,62 39761  1,5% 12,9%
di »  Budimex 709,00 18101 5,3% 13,3%
CD Projekt 143,15 14 302 5,3% 24,5%
u s Cyfrowy P. 12,36 7905 2,0% 0,2%
Dino 414,30 40618 0,5% -10,1%
E 5 JISW 29,81 3500 0,2% -29,1%
Kety 906,50 8 822 1,5% 21,7%
- 0 KGHM 151,95 30390 6,9% 23,8%
Kruk 465,40 8991 0,1% -2,4%
AR II I LPP 1711000 31742 1,4% 5,7%
I l l I mBank 622,40 26 450 2,8% 16,3%
T . _. -'“'—'-'-'.' ) 11 Ee Orange 8,31 10 906 1,6% 2,1%
Il I Pekao 164,25 43111 1,3% 8,0%
B i@ Penco 22,35 12874  1,5% -14,2%
o, PGE 6,96 15 616 0,4% -19,8%
PKN Orlen 67,18 77 992 2,6% 2,6%
: s PKOBP 61,48 76 850 1,5% 22,2%
; PZU 50,10 43263 1,3% 6,0%
Jon3l Mar3l.. w30 . Sep30.. . Dec3l. ..Mar3l. . Jn30. .. Sep30.. .. Dec3l.. .. Mar3l.. May3l Santander Polska 527,60 53915 3,0% 7.7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 648,00 1566 2,7% 19,8% Grenevia 2,50 1437 1,6% -254%  RopaBrent [USD/bbl] 86,1 1,0% 2,2% 55% 11,7% 16,5%
AB 100,50 1627 1,1% 34,0% Handlowy 108,20 14137 1,1% 6,7% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 28 4,2% 1,1% 9,0% 12,1% 3,3%
Amrest 2525 5544 06% -51% Huuuge 2395 1437 32% -106% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,1 0,4% -0,4% -0,4% 5,3% 4,8%
Arctic 24,10 1670 -05% 7,8% ING BSK 295,00 38380 0,0% 152% CO2 [EUR/] 66,7 0,0% 0,2% -8,1% -145% -22,3%
Asbis 2430 1349 0,2% -14,7% InterCars 542,00 7679 2,3% -10,3%  Wegiel ARA [USD/t] 108,4 0,4% -0,6% 27% -78% -54%
Asseco 81,00 6723 0,7% 10,8% Millennium 852 10336 22% 2,0% Miedz LME [USD/t] 95133 -0,4% -0,2% -4,0% 12,4% 13,1%
Auto 2440 3187 32% -6,0% MoBruk 313,00 1100 0,2% -54% Aluminium LME [USD/] 2 456,5 -0,3% 0,5% -58% 4,7% 15,0%
Azoty 21,32 2115 1,0% -13,7% Neuca 928,00 4146 2,3% 0,3% Cynk LME [USD/t] 2787,9 0,0% 0,8% -4,3%  5,6% 18,6%
Benefit 2890,00 8549 0,0% 48,2% PKP Cargo 16,18 725 2,8% 11,0% Oféw LME [USD/] 21333 -0,6% 1,3% -3,7% 4,9% -2,0%
Bogdanka 30,00 1020 0,5% -11,8% Polimex 3,37 821 0,5% -19,0%  Stal HRC [USD/t] 717,0 -0,6% -2,4% -5,8% -36,8% -21,2%
Ccc 13520 9311 3,2% 121,1% Pracuj 64,40 4396 2,7% 3,9% Ruda zelaza [USD/] 106,2 -0,4% -0,3% -9,6% -221% -55%
Cl Games 1,70 311 -3,4% -18,9% Rainbow 118,00 1717 0,0% 93,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 235,0 -0,4% -6,9% -6,0% -27,2%  0,0%
Cognor 845 1449 -02% 1,3% Rywu 51,20 1184 22% -110%  Zioto [USD/oz] 2327,7 0,2% 0,4% 0,0% 12,8% 21,0%
Comarch 288,50 2346 4,0% 38,7% Selvita 66,60 1222 -06% 13,8% Srebro [USD/oz] 29,5 0,0% 0,3% -2,8% 242% 29,6%
Develia 5,68 2569 2,7% 25,1% Synektik 134,00 1143 -16% 55,8% Platyna [USD/oz] 1005,7 1,1% 3,4% -3,2% 1,4% 8,4%
Dom Dev. 182,20 4700 -15% 22,0% Tauron 3,96 6940 -03% 6,1% Pallad [USD/oz] 976,1 6,3% 10,5% 8,6% -12,0% -23,0%
Enea 9,59 5077 1,5% 4,5% TEN 84,40 619 3,2% -12,4% Bitcoin USD 61 351,9 -4,4% -7,6% -9,3% 44,3% 101,9%
Eurocash 13,04 1815 43% -21,7% Text 7950 2047 3,4% -31,3% Pszenica [USd/bu] 554,3 -1,3% -6,3% -183% -11,7% -24,4%
GPW 48,15 2021 16% 13,3% WP.PL 106,00 3106 15% -12,8% Kukurydza [USd/bu] 432,0 -0,7% -2,6% -32% -83% -31,5%
Greenex 2,41 715 02% -6,7% XTB 71,46 8401 05% 889% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 2,9% 3,5% 78% -39% -114%
WIG20
T.WIGZO Index - Last Price 2542.42 2.11% |
M Moving Average(Simple;50,0) (WIG20) -~ 2491.03 & 2600
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2290.22 0.12% +EI *! -L
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- Cyfrowa sprzedaz ,The Invincible”, po odjeciu zwrotow przekroczyta 122,9 tys. sztuk.

- Skumulowane przychody brutto (przed prowizjami platform i odjeciem zwrotéw) na platformach cyfrowych wyniosty
ok. 12,0 min PLN.

- Liczba zwrotéw na Steam wyniosta 4,4 tys. kopie (5,1% catkowitej liczby).

- Sprzedaz w maju 2024 r. byta najwyzsza sposréd wszystkich dotychczasowych miesiecy 2024 r. Wzrost sprzedazy
zwigzany jest z wprowadzeniem po raz pierwszy 33% obnizki ceny gry oraz uczestnictwem w wydarzeniach na
platformie Steam zapewniajacych wysokg widocznos¢ gry i wprowadzeniem aktualizacji pt. Voyager. Powyzsze stanowi
sygnat, iz przyjeta strategia wspierania gry "The Invincible" moze okaza¢ sie skuteczna zwiekszajac
prawdopodobienstwo wystgpienia dtugiego ogona sprzedazowego gry.

Komentarz BDM: Przedstawiona liczba sprzedanych kopii gry ,The Invincible” jest zgodna z zatozeniami z naszej
najnowszej rekomendacji, w ktorej szacowalismy aktualng sprzedaz tego tytutu na 110-120 tys. egzemplarzy.
(Krzysztof Tkocz)

- Citigroup, ktéry ma 75% akcji Banku Handlowego, wznawia probe sprzedazy swojego polskiego biznesu detalicznego
- podat Business Insider, powotujgc sie na nieoficjalne informacje.

- Portal podat, ze potencjalnie zainteresowanym podmiotom zostaty wystane tzw. teasery, czyli dokumenty z danymi
0 podmiocie wystawionym na sprzedaz.

- Sprzedaz miedzi Grupy KGHM wyniosta 61,9 tys. ton w maju 2023 r. i wzrosta o 11% wzgledem maja ub.r. - wstepne
dane.
- Produkcja miedzi ptatnej w Grupie KGHM wyniosta 61,9 tys. ton w maju 2024 r. i byta wyzsza o 4% od wyniku sprzed
roku.

Tauron bedzie chciat zapewni¢ swoim klientom 100 proc. czystej energii juz w 2040 r. - zadeklarowat w pigtek prezes
koncernu Grzegorz Lot. Tego dnia spétka Tauron Sprzedaz uruchomita nowg oferte energii z OZE w statej cenie przez
dziewig¢ lat dla gospodarstw domowych i piec¢ lat dla firm.

PGNIG Upstream Norway - spoétka z Grupy Orlen - obejmie dzieki umowie z Source Energy 20% udziatow w ztozu
Atlantis na Morzu Pétnocnym - jednego z pieciu najwiekszych zt6z odkrytych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
w ciggu ostatnich dziesieciu lat. Transakcja przyczyni si¢ do utrzymania przez koncern stabilnego, wysokiego poziomu
produkcji gazu ziemnego w Norwegii. Wydobywany surowiec trafi do polskich odbiorcéw dzieki gazociggowi Baltic Pipe.

Rada nadzorcza Onde powotata z dniem 1 lipca br. Pawla Przybylskiego w sktad zarzgdu spétki na okres wspolnej
kadencji, ktora rozpoczeta sig 1 czerwca 2022 r. i powierzyta mu funkcje prezesa zarzadu, a takze zmienita z dniem
1 lipca 2024 r. funkcji Pawta Sredniawy w zarzadzie spétki ze stanowiska prezesa zarzgdu na stanowisko wiceprezesa
zarzadu.

Akcjonariusze Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowali w poniedziatek o przerwaniu walnego do 23 lipca 2024 roku,
do godz. 10.00.

Medicalgorithmics uzyskat od Amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA - Food and Drug Administration)
informacje o dopuszczeniu do korzystania w USA z nowej platformy diagnostycznej DeepRhythm Platform.

Scope Fluidics ocenia, ze produkt rozwijany w ramach projektu DSC001, umozliwiajacy profilaktyke oraz diagnostyke
0sOb z grupy ryzyka wystgpienia udaru, ma "bardzo duze" szanse rynkowe i realng mozliwo$¢ komercjalizacji w
transakcji M&A. Spdtka jest otwarta na rézne zrodta finansowania projektu, w tym granty. Z kolei dwa najwazniejsze
obszary planowanej certyfikacji to Europa i USA.

Atende podpisato z PGE aneks do umowy na wdrozenie centralnych systeméw CRM i Billing. Zgodnie z warunkami
aneksu, Atende otrzyma wyptate w wysokosci 13,5 min PLN netto za dostarczenie i wdrozenie niezbednej infrastruktury,
a etap pilotazowy projektu zostaje wydtuzony do wrzesnia 2024 roku.

-Akcjonariusze Torpolu zdecydowali, ze z zysku za 2023 rok spotka wyptaci 48,5 min PLN dywidendy, co daje 2,1 PLN
na akcje.
- Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 1 sierpnia, a dzieh wyptaty na 30 sierpnia 2024 roku.

- Akcjonariusze spotki Makarony Polskie zdecydowali, ze wyptaci ona z zysku netto za 2023 rok 8,3 min PLN dywidendy,
co oznacza 0,75 PLN na akcje.
- Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 lipca. Dywidenda zostanie wyptacona 12 lipca 2024 roku.

- Akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali, ze spétka wyptaci 2,1 min PLN dywidendy, czyli 0,11 PLN na akcje.
- Dywidenda zostanie wyptacona z czesci zysku netto z dziatalno$ci spotki za rok obrotowy 2023.
- Dzien dywidendy zostat ustalony na 19 sierpnia 2024 roku, a termin jej wyptaty na 30 sierpnia 2024 roku.
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- Akcjonariusze BoomBit zdecydowali, ze z zysku za 2023 rok na dywidende trafi 4,8 min PLN, co daje 0,35 PLN
dywidendy na akcje.

- Zysk netto spdtki w 2023 roku wynidst 12,5 min PLN. Pozostata kwota w wysokosci 7,7 min PLN trafi na zasilenie
kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidend oraz zaliczek na poczet dywidend w przysztosci.

- Dzien dywidendy zostat ustalony na 5 lipca 2024 r. Dywidenda zostanie wyptacona w dwodch transzach. 24 lipca
wyptacone zostanie 0,18 PLN na akcje, a 30 wrzesnia - 0,17 PLN na akcje.

- DY =3,2%.

- Mamy dobry czas dla rynku kapitatowego i musimy to wykorzysta¢. Na GPW musimy najpierw musimy poswieci¢ czas
na uporzadkowanie projektéw niezwigzanych z rynkiem - méwi Tomasz Bardzitowski, prezes GPW. — Rzeczpospolita
- GPW musi wréci¢ do korzeni, a nie rozwija¢ start-upy. Strategiczne kierunki rozwoju sg oczywiste - rynek kapitatowy
ma w wiekszym stopniu finansowa¢ gospodarke, a GPW ma budowac wartos¢ dla akcjonariuszy - méwi w wywiadzie
Tomasz Bardzitowski, prezes warszawskiej gietdy. - Parkiet

- Akcjonariusze Mo-Bruku zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende za 2023 rok ok. 46,3 min PLN, czyli 13,2
PLN na akcje.
- Dniem dywidendy bedzie 30 lipca 2024 roku, a termin jej wyptaty zostat ustalony na 30 pazdziernika 2024 roku.

Rada nadzorcza Kogeneracji powotata Krzysztofa Kryga i Krzysztofa Wrzesinskiego na wiceprezesoéw spétki z dniem
29 czerwca br. Krzysztof Kryg petni funkcje wiceprezesa od 2020 roku, za$ Krzysztof Wrzesinski zasiadat juz
w zarzgdzie spotki w latach 2006-2018.

Rada nadzorcza PGE powotata Przemystawa Jastrzebskiego w sktad zarzadu Xll kadencji od 15 lipca 2024 r.
i powierzyta mu funkcje wiceprezesa ds. finansowych.

Rada nadzorcza Synthaverse powotata zarzad w niezmienionym sktadzie na nowg wspding kadencje, ktéra trwac
bedzie przez 4 lata. W sktad zarzgdu wchodzg Mieczystaw Starkowicz jako prezes i Jakub Winkler jako cztonek zarzadu.

Rada nadzorcza Boryszewa powotata Adama Holewe na cztonka zarzgdu, dyrektora ds. segmentu motoryzacja.

- Akcjonariusze Eurocash zdecydowali, ze spétka wyptaci w formie dywidendy 100,2 min PLB z zysku netto za 2023
rok, co daje 0,72 PLB na akcje.
- Dzien dywidendy to 23 sierpnia, a ustalenie terminu wyptaty dywidendy pozostawiono radzie nadzorczej.

Akcjonariusze Enei zdecydowali, ze strata netto za 2023 rok w kwocie 1,6 mid PLN zostanie pokryta z przyszitych
zyskow, zgodnie z rekomendacjg zarzadu.

-Walne zgromadzenie czeskiego koncernu energetycznego CEZ zdecydowato o wyptacie 52 CZK dywidendy na akcje
za 2023 rok.
- Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 28 czerwca.

Na terenie Zaktadow Azotowych "Putawy" doszto do niewielkiego wybuchu; dwie lekko poszkodowane osoby zostaty
przetransportowane do szpitali.

Smartlink Partners - fundusz z ekosystemu JR Holding - dotacza do medtechu Doctor.One, angazujac 0,5 min EUR
pozyczki konwertowalnej.

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus zdecydowato o wyplacie dywidendy z zysku za
2023 r. w tgcznej kwocie 4,5 min PLN, czyli 0,4 PLN na akcje.
- Dzien dywidendy zostat ustalony na 2 lipca, a termin wyptaty dywidendy na 11 lipca 2024 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

wtorek, 25 czerwca 2024, 07:40 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-06-25, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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