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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
tapiemy wiatr w zagle ) YTD
Ostatnie informacje o nadchodzacych IPO na naszej gieldzie, jak rowniez o
zakonczonym okresie zamknigtym na Allegro, zaowocowaty wzmozong ostroznoscig g20 23375 2.2% -0,2%
iqwestoréw na _warﬁzaws!dm park_iecie. Podczas gdy rynki kapitalowe_ w Stanach \yg30 20453 2,0% 1.3%
Zjednoczopych i AzZji notu;g ostatnlp coraz lepszg passe, my na Wykresn? WIG 20W  wicao 61164 0,6% 5.7%
dalszym ciagu oczekl_wah_smy na impuls f:_lby powrdci¢é na vyzrostowa smezke: Na SWIGS0 24060,0 0.8% 5.0%
zakonczenie wczorajszej sesji wszystkie komponenty indeksu blue chipow . I e -
odnotowaty wzrosty (wyjatek Allegro -0,1%). Warto odnotowa¢ kolejng dobrg sesje ' N . i 1t'5 .
akcji KGHMu (+4,9%), ktérych wzrost jest napedzany rosngcymi cenami miedzi NClindex - 2492 il =
(+4,6% w tydzien). Wykres odbija sie zatem od strefy wsparcia w rejonie 2280 punktow SIS Bl R 2D D
i lukg wzrostowg przeskakuje psychologiczny poziom 2300pkt, zblizajgc sie tym Ui (1 _ ez i a8
samym do $redniej 50 sesyjnej, ktéra na poczatku ubiegtego tygodnia przebita od gory WG Chemia SICLS Qs S
$rednig 200 sesyjna, tworzac formacje znang z analizy technicznej jako krzyz $mierci. WIG Dew 90,7 0.2% £82%
Wczoraj sesja w USA zakoniczyta sie kosmetycznymi wzrostami indekséw, ktére w WIG Energia 26029 3,5% 7.3%
dalszym ciggu znajduja sie w okolicy ATH, natomiast dzisiejszy gietdowy ranek wita WIG Games 15079,2 -1,3% -3.8%
nas w nastrojach negatywnych. Futuresy w Stanach znizkujg mniej wigcej o tyle ile  WIGIT 5356,1 0,4% 16,0%
wczoraj urosty indeksy, na plus wyréznia sie¢ Hang Seng, ktéry rosnie 1% i WIG Media 70823 -0,7% -15,0%
prawdopodobnie zanotuje dzisiaj kolejng wzrostowg sesje. Dzisiaj w kalendarium, pod  WIG Paliwa 6326,0 2,1% -5,6%
koniec naszej sesji gieldowej o godz. 16:30 poznamy odczyt zapaséw ropy naftowej z  WIG Spoz 2363,2 0,5% 7,3%
USA, a pét godziny wczesniej opublikowane zostang dane z amerykanskiego rynku wiG Surowce 5123,1 4,8% 18,7%
nieruchomosci. Inwestorzy moga spodziewac si¢ w tych godzinach podwyzszonej wiG Odziez 9886,3 0,1% 10,3%
zmiennosci na polskich aktywach. Andirael Wodeck DAX 18 996,6 0,8% 13.4%
ndrzej Wodeckl - ersei00 82828 0,3% 7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7604,0 1,3% 0,8%
= PKP Cargo: Szacunkowe wyniki 2Q'24 - EBITDA w 2Q'24 (115 min PLN) minimalnie gux 73557,9 0,7% 21,3%
nizsza q/q, ponad p§>+owe nii§za r/r; odpisy aktywoéw ujgte w EBIT [kqmentarz BDM] S&P500 5732.9 0.3% 202%
- Eétt)tgtigb'l(;;aglsai)olka w 2Q'24 wypracowata 0,9 min PLN EBITDA i 1,0 min PLN straty DIIA 422082 0.2% 12.0%
= Neuca: Fundusze Viking Global Investors objely akcje spotki Humaneva z grupy Neuca 'Vasdad Comp e 080 AR
za 50 min USD [komentarz BDM] Eovespa) 8245518 D220 elioo]
= Selvita: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’'24 [podsumowanie BDM] Nikkei225 37940,6 0,6% 13,4%
= BoomBit: Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q'24 (24.09.2024 r.) Shanghai Comp. 28631 4,2% -3,8%
[podsumowanie BDM] S&P/ASX 200 8142,0 -0,1% 7,3%
= CC(ki: Gr;pa CCC rr_1ia’ra w 2Q’24/25 272,8 min PLN zysku netto j.d. wobec 33,7 min PLN  Eqr/pin 225 0.4% 2.0%
zysku rok wczesnie
- ZEPAK: ZE PAK miat w 1H24 105,7 min PLN 2ysku netto j.d. L i L EH5
= Spyrosoft: Spdtka miata 8,6 min PLN zysku netto w 2Q'24 SR Gol sl I
EUR/USD 1,12 0,6% 1,3%

= Vigo: Spétka w 2Q'24 wypracowata 4,4 min PLN skoryg. EBITDA oraz 0,5 min skoryg.
zysku netto USD/JPY 143,23 -0,3% 1,6%

= Woodpecker, Digital Network: Wyniki 1H'24
= Grupa Azoty: Grupa Azoty zawiadamia prokurature o podejrzeniu popetnienia FW20

przestgpstwa Wartos¢ Zmiana

= Tauron: Tauron ma umowe na zakup projektu farmy wiatrowej o docelowej mocy ok. 190 s otwarcia 2326 17 0,74%
MW -

= Orlen: Orlen chce wybudowaé 40 mikroinstalacji fotowoltaicznych na wiatach i dachach Kurs Za_mkmeua 237 % 22

L Kurs min. 2326 39 1,71%

stacji paliw

= Ailleron: Ailleron obserwuje zwigkszanie planéw budzetowych klientéw na kolejny rok Kurs max, 2384 59 2,54%

= Synektik: Synektik ma umowe z Centrum Onkologii w Bydgoszczy na system da Vinciza Wolumen obrotu 30380 4886 19,17%
11,2 min PLN netto Otwarte pozycje 62 055 4164 7,19%

= Wielton: Wielton ustanowit program emisji obligacji na max. 80 min PLN, rusza z
pierwszymi transzami Indeksy GPW

= mBank: mBank wyemituje zielone euroobligacje o tgcznej wartoéci nominalnej 500 min  |ndeks Open Low High Close 1D Obrét
EUR WIG20 23149 23102 23515 23375 22% 1308

WIG30 29188 29159 29624 29453 2,09 1372
MWIG40 61023 239232 240600 61164 0,6% 186

WYKRES DNIA SWIGB0 239499 60951 61510 240600 08% 33
Od roku '93 ,pechowa” sesja 13nastego dnia miesigca w piatek wypadata 49 razy, z wc.pL 869890 869890 872808 870818 1,7% 1515
czego 24krotnie indeks konczyt sesjg na plusie. Srednia stopa zwrotu z tego dnia g 826581 825857 837525 833246 17% 1537
wyniosta: +0,12%, chociaz z ostatnich 7 sesji wliczajgc w to ostatnig wrzesniowa,
$rednia ta wynosi 1,2%, WIG20
Close MmC 1D YTD
Stopa zwrotu z indeksu WIG w ,,piatek trzynastego” w historii WIGu Alior 92,4 12 066 0,7% 21,1%
5,00% Allegro 36,3 38366  -0,1% 8,9%
Budimex 604,5 15433 2,3% -3,4%
CD Projekt 1716 17140  2,4% 49,2%
4,00% e e Cyfrowy P. 13,9 8858 3,7% 12,3%
Dino 338,0 33138  2,8% -26,6%
3,00% JSwW 233 2739 3,2% -44,5%
Kety 800,0 7787 3,7% 7,4%
200% & © o KGHM 157,2 31430  4,9% 28,1%
Kruk 423,4 8206 0,6% -11,2%
° e LPP 14 490,0 31963 1,0% -10,5%
oo s mBank 634,4 26960  1,3% 18,6%
s % ° o° e els 4 Orange 8,7 11383  0,9% 6,6%
0,00% ° o %, ] - h ‘% Pekao 151,5 39751 2,0% -0,4%
fE 8B PR\t Pl BT ElE 2T e 182 10478 3% -30.2%
donSlEE o4z e Eoec-e®RC TSRS e 74 asem  5g% 47
S8 S-S 3 E S S €S5SS S @O = = = e = PKN Orlen 57,5 66 754 2,2% -12,2%
s 8 3g3538335 5352 S 3
0% PKO BP 57,4 71700  2,9% 14,0%
’ PzU 42,7 36872 2,4% 9,7%
4 Santander Polska 469,0 47 927 1,2% -4,2%

-3,00%

Zrédio: Opracowanie wiasne
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 299,5 724 -10,6% -44,6% Greenex 1,8 531 1,8% -32,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 75,0 1,4% 1,7% -49% -2,7% -19,6%
AB 994 1740 2,7% 32,5% Grenevia 2,1 1227 39% -363% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,6 -1,3% 11,0% 21.3% 2,6% -2,3%
Amrest 22,9 5028 0,4% -13,9% Handlowy 934 12204 25% -7,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 354 -2,2% -0,4% -111% 95% -11,0%
Arctic 19,3 1339 1,7% -13,6% Huuuge 184 1104 -1,1% -313% CO2[EURA] 63,3 -0,3% -0,7% -9,1% -18,9% -25,1%
Asbis 20,0 1107 -1,1% -30,0% ING BSK 263,0 34216 2,7% 2,7% Wegiel ARA [USD/t] 114,8 0,1% 0,1% 5,7% -2,4% -6,1%
Asseco 86,5 7175 -0,7% 18,3% Inter Cars 506,0 7169 -0,8% -16,2%  Miedz LME [USD/t] 9 665,3 2,7% 4,6% 6,0% 142% 18,4%
Auto 22,8 2972  0,7% -12,3% Millennium 8,9 10761 2,4% 6,2% Aluminium LME [USD/] 25341 2,5% 0,8% 4,6% 8,0% 15,1%
Azoty 20,3 2018 0,1% -17,7% Mirbud 13,1 1438 0,8% 595% Cynk LME [USD/t] 2974,7 4,5% 2,7% 45% 12,7% 17,1%
Benefit 25650 7588 0,8% 31,5% MoBruk 2990 1260 -02% -9,7% Oféw LME [USD/] 20423 1,4% 3,2% 1,0% 0,4% -8,8%
Bogdanka 21,6 735 54% -36,5% Neuca 799,0 3577 0,6% -13,6%  Stal HRC [USD/f] 749,0 6,4% 7,0% 4,9% -34,0% 6,2%
Ccc 152,1 11486 -2,2% 148,7% Pracuj 532 3632 04% -142% Ruda zelaza [USD/] 93,1 1,9% 1,0% 5,7% -31,7% -22,8%
Cl Games 15 279 0,7% -27,1% Rainbow 100,8 1467 18% 652% Wegiel koksujgcy [USD/t] 193,0 3,8% 2,7% -4,0% -402% -41,0%
Cognor 6,6 1131 -0,5% -20,9% Ryvu 550 1494 15% -4,3% Ztoto [USD/oz] 2654,7 1,0% 3,3% 6,0 28,7% 38,6%
Comarch 326,0 3221 0,0% 56,7% Selvita 590 1322 -48% 0,9% Srebro [USD/oz] 318 3,5% 3,5% 10,1% 33,6% 37,3%
cyber_Folks 116,0 1645 -0,9% 32,7% Synektik 179,8 1534 -3,3% 109,1% Platyna [USD/oz] 983,1 2,4% -0,3% 57% -0,9% 7,5%
Develia 59 2646 -1,7% 28,9% Tauron 34 5983 25% -8,6% Pallad [USD/oz] 1061,9 1,4% -39% 105% -43% -14,7%
Dom Dev. 1786 4608 0,3% 19,5% TEN 94,0 608 0,8% -2,5% Bitcoin USD 64 177,2 1,4% 6,7% 8,9% 51,0% 144,1%
Enea 11,3 5959 53% 22,7% Text 713 1836 -0,7% -384%  Pszenica [USd/bu] 575,8 -1,2% 0,0% 8,1% -8,3% -2,2%
Eurocash 9,6 1339 29% -42,2% WP.PL 91,2 2672 -25% -250%  Kukurydza [USd/bu] 410,3 -0,8% -0,5% 85% -129% -14,8%
GPW 43,3 1815 02% 18% XTB 618 7263 06% 634% Cukier ICE [USD/Ib] 231 2,3% 135% 176% 116% -3,9%
WIG20

7 M WIG20 Tndex - Last Price 2337.49 2.22%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2368.19
M W1G20 Index - Moving Average 200 Day 2400.55 0.01%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 25MAR2024-25SEP2024 Copyright® 2024 Bleomberg Finance L.P 25-Sep-2024 07:52:37
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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7 SPX Index - Last Price 5732.93 0.25%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 5522.21 F4600

B SPX Index - Moving Avarage 200 Day 5211.58 0.11%
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SPX Index (SGP 500 INDEX) G596 Daily 25MAR2024-255EP2024 Copyrights 2024 Bloomberg Finance L.P. 25-58p-2024 07:52:59

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKP Cargo Spotka podata szacunkowe wyniki za 2Q'24

Wyniki wstepne za 2Q’24 [min PLN]
2Q'23 2Q'24W zmianar/r 1H'23 1H'24 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1336 1120 -16,2% 2900 2301 -20,7%
EBITDA 252 115 -54,5% 611 237 -61,2%
EBITDA skoryg 288 - 670
EBIT 54 -366 - 222 -463 —
Zysk (strata) brutto 9 - 140
Zysk (strata) netto 6 -335 110 -453
Marza EBITDA 18,9% 10,2% 21,1% 10,3%

Marza EBITDA skoryg. 21,5% 23,1%

Marza EBIT 4,0% -32,7% 7,6% -20,1%

Marza zysku netto 0,4% -29,9% 3,8% -19,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Woyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24W
Przychody ze sprzedazy netto 996 1050 1100 1121 | 1166 1285 1363 1576 | 1564 1336 1269 1324 | 1181 1120

Zysk na sprzedazy -81 -54 =27 -69 -33 38 97 234 173 64 69 30 -82 -
Saldo PPO/PKO 10 -4 17 -1 2 0 -5 2 -5 =11 -31 2 -15 ==
EBIT -71 -57 -10 -70 -32 38 92 235 168 54 38 32 -97 -366
EBITDA 104 122 166 121 152 219 277 418 359 252 242 230 122 115
EBITDA skoryg 118 128 157 103 174 227 284 450 382 288 272 239 157 =
Saldo finansowe -16 -14 -16 -15 -25 -31 -46 -49 -42 -46 -46 -48 -48 —
Zysk brutto -85 -70 -26 -84 -56 9 49 190 131 9 -7 -14 -143 -
Zysk netto -71 -59 -24 -72 -48 5 38 153 104 6 -8 -20 -118 -335
dtug netto 2407 2449 2574 2310 | 2516 2430 2407 2191 | 2446 2476 2436 2630 | 2719 -

1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24
Praca przewozowa [mintkm] 5901 6539 6548 6603 | 6550 6785 6781 6890 | 6417 5215 5289 5362 | 4568 4548

zmiana r/r 2% 23% 9% 1% 11% 4% 4% 4% -2% -23% -22% -22% -29% -13%
Przewieziona masa [min ton] 23,2 25,2 26,5 26,7 25,9 25,0 24,8 24,5 23,3 19,2 19,8 20,4 17,9 17,1
zmiana r/r 0% 21% 10% 3% 12% -1% -7% -8% -10% -23% -20% -17% -23% -11%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e EBITDA w 2Q’24 (115 min PLN) minimalnie nizsza q/q, natomiast istotny spadek r/r.
e Spotka dokonata odpisoéw utraty warto$ci aktywow wtasnych (-179,3 min PLN) i PKP Cargotabor (-74,6 min PLN).
Odpisy ujete w wyniki EBIT (ale nie w EBITDA).
e  Finalne wyniki 30 wrze$nia.
(Krzysztof Pado)

Bloober Team Spotka opublikowata wyniki za 2Q'24:

Woyniki za 2Q’2024 [mIn PLN]
2Q'23 2Q'24 zmianar/r 1H23 1H’24 zmianar/r

Przychody 25,5 6,5 -74,3% 56,0 48,9 -12,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 6,4 1,4 -78,1% 13,9 18,2 31,2%
EBITDA 78 0,9 -88,0% 15,8 24,3 53,5%
EBIT 2,6 -2,4 - 7,0 14,8 112,4%
Zysk (strata) brutto 1,8 -2,3 - 6,1 15,3 152,8%
Zysk (strata) netto 1,6 -1,0 - 4,8 14,5 202,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  25,1%  21,4% 24,9%  37,3%
Marza EBITDA 30,6% 14,2% 28,3%  49,7%
Marza EBIT 101% -37,1% 12,4%  30,2%
Marza zysku netto skoryg. 6,3%  -14,8% 8,6% 29,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

. CF operacyjny = +11,9 min PLN, CF inwestycyjny = -7,9 min PLN, CF finansowy = +3,6 min PLN.
e Na koniec 2Q’24 spétka posiadata 32,6 min PLN $rodkow pienieznych (+7,6 min PLN q/q).
e  Wzrost WNIP g/q 0 9,8 min PLN do 72,0 min PLN.

(Krzysztof Tkocz)

Neuca Fundusze zarzgdzane przez amerykanska firme inwestycyjng Viking Global Investors objety nowe akcje Humaneva,
spotki zaleznej Neuki, za 50 min USD. Transakcja ma sie przyczyni¢ do realizacji dlugoterminowej strategii w obszarze
badan klinicznych.
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Komentarz BDM: W naszej ocenie transakcja pomoze Neuce w szybszym rozwoju na globalnym rynku badan
klinicznych. Spétka aktualnie musi ugruntowac swojg pozycje na rynku, a wspotpraca z takim partnerem wedtug nas
powinna budowac wiarygodno$c grupy i pomagac¢ w pozyskiwaniu nowych zlecen. Fundusz Viking Global Investor w
swoim portfolio posiada gtéwnie spotki technologiczne oraz biotechnologiczne. Przypominamy, ze EBITDA segmentu
badarn klinicznych oscylowata w okolicach 10% EBITDA grupy Neuca. W perspektywie kolejnych lat spodziewamy sie
wzrostu udziatu tego obszaru w wynikach grupy. Na potrzeby umowy inwestycyjnej wycena Humaneva Inc razem ze
spo6tkami zaleznymi zostata ustalona na 165 min USD (przed korektami m. in. o dfug netto). Inwestorzy po objeciu akcji
nowej emisji posiadajg ok. 23% udziatéw w Humaneva Inc.

(Anna Tobiasz)

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'24 (24.09.2024)

- spotka widzi poprawe finansowania w spétkach biotechnologicznych, poméc ma obnizka stép procentowych;

- spotka oczekuje wzrostu naktadéw na R&D w kolejnych latach; bedg one ptynety z wiekszych przychodéw firm
farmaceutycznych;

- wieksza penetracja outsourcingu dodatkowo bedzie wspiera¢ rozwdj spotek outsourcingowych;

- BioSecure Act — spotka oczekuje znaczacego pozytywnego wptywu na sytuacje spoétek europejskich w srednim i
dtugim po wprowadzeniu nowych regulaciji;

- spotka powieksza kadre pracowniczg, szczegdlnie w zakresie chemii;

- Pozlab: spétka uzupetnita infrastrukture, teraz oferta bedzie szeroko wchodzita na rynek, nastepuje przyspieszenie;
w ciggu kilku kwartatow Pozlab powinien doréwnac¢ do siedziby w Krakowie poziomem przychodéw na osobeg;

- w segmencie odkrywania lekéw w 1H’24 za 6 p.p. spadku przychodéw odpowiada kurs walutowy;

- +10% wzrostu r/r zakontraktowania na 2H'24 (bez uwzglednienia Pozlabu); duza poprawa w segmencie odkrywania
lekow;

Q&A:
- skorygowanie ceny nabycia Pozlabu zostata skorygowana o 3 min PLN — wynika to z zapiséw umowy; wszystkie
leasingi, ktére nie byly na bilansie zostaty dorzucone do wyliczenia i to spowodowato korektg;
- konsolidacja Pozlabu i aktywéw Pure: nieznaczna poprawa wzglgdem 2Q’24 (Wroctaw -1 min PLN, Pozlab -1 min
PLN za 2 miesigce).

(Anna Tobiasz)

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’24 (24.09.2024 r.):

Gry mid-core/ casual:
- Spotka celuje w ok. 3 premiery gier mid-core/ casual + SL ,Hunt Origin” w 4Q’'24.
- W najblizszym czasie (pazdziernik) pojawig sie duze aktualizacje gier ,Darts Club” oraz ,Dawn of Ages”.

Gry Hyper Casul:
- BBT jest zadowolony z premiery ,Downhill Race League”. Jest to obecnie najlepiej monetyzujaca sie gra HC w grupie.

Wyniki 2Q’24:

- Spadek kosztéw osobowych q/q spowodowany gtéwnie rekalkulacjg rezerw na $wiadczenia wyptacane w tokenach (w
1Q’24 zwigzano rezerwe na 1,2 min PLN, natomiast w 2Q'24 rozwigzano rezerwe w kwocie 0,4 min PLN) oraz
zmniejszeniem stanu osobowego.

- Spadek CAPEX na gry mid-core/ casual to efekt ograniczenia wspotpracy z zewnetrznymi studiami oraz redukcji
zatrudnienia.

- ADC Games - w kolejnych okresach sprawozdawczych przychody i koszty spoétki nie bedg juz wigczane do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy. ADC wraz z jej spdtkami zaleznymi bedzie wyceniana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki wedtug metody praw witasnosci.

Q&A:
- BoomLand — przesunigcie IDO tokenu BOOM na 1Q'25 wynika ze strategii podazania za rynkiem. 1Q'25 dla
kryptowalut wyglada na bezpieczniejszy okres. Aktualnie zebrano ok. 50% w kolejnej rundzie finansowania. Przy
obecnej sytuacji na rynku krupto, inwestorzy podchodzg zachowawczo do inwestycji. Spétka liczy, ze uda jej sie
domkna¢ finansowanie w okolicach 1Q'25.
- “Clash of Destiny” — spétka wierzy, ze gra ma potencjat podobny do ,Hunt Royale”.
- Zatrudnienie — na przestrzeni 2Q’24 spadto o ok. 20 oséb o 330. Obecnie zatoga liczy juz ok. 300 pracownikéw.
- Wspotpraca z Digital Melody — obecnie trwa skalowanie ,Car Sale Simulator”. Trwajg rozmowy na temat kolejnych
gier.
- Odpis na ,,Hero Legacy” — BBT przez pot roku probowat poprawi¢ monetyzacje, jednak sie to nie powiodto.
- 2H’24 - spotka oczekuje, ze druga potowa 2024 r. pod wzgledem wynikowym bedzie lepsza niz pierwsza.
- Szanse spotki w kolejnych kwartatach — nowe gry, ,Hunters Origin”, BBT liczy réwniez, ze segment PAE moze
zaskoczy¢, wejscie na nowe platformy w tym Steam (pierwsza gra ,Dawn of Ages” wejdzie do EA w listopadzie, a full
release nastgpi w styczniu, bedzie to F2P — cross-platform).
- Optymalizacja strony kosztowej — spotka przyglada sie kosztom, w tym w szczegdlnosci zatrudnieniu.

(Krzysztof Tkocz)

Spotka w 2Q’24/25 wypracowata 2,6 mid PLN przychodéw, 406,9 min PLN EBITDA oraz 272,8 min PLN zysku netto
n.j.d.
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Spétka w 1H'24 wypracowata 1,0 mid PLN przychodéw, 112,6 min PLN EBIT oraz 105,7 min PLN zysku netto n.j.d.
Spoétka w 2Q’24 wypracowata 103,4 min PLN przychodéw, 8,0 min PLN EBIT oraz 8,6 min PLN zysku netto n.j.d.

Spétka w 2Q’'24 wypracowata 22,7 min PLN przychodéw, 4,4 min PLN skoryg. EBITDA oraz 0,5 min skoryg. zysku
netto.

Spétka w 1H'24 wypracowata 28,8 min PLN przychodéw, 15,7 min PLN EBITDA oraz 8,3 min PLN zysku netto n.j.d.
Spétka w 1H'24 wypracowata 11,8 min PLN przychodéw, 0,3 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN zysku netto.
Spétka w 1H'24 wypracowata 84,7 min PLN przychodéw, 15,2 min PLN EBIT oraz 8,9 min PLN zysku netto.

Grupa Azoty zawiadamia prokurature o podejrzeniu popetnienia przestepstwa dot. zakazu konkurencji dla kadry
menadzerskiej. Chodzi o podejrzenie sprowadzenia bezposredniego niebezpieczenstwa wyrzadzenia znacznej szkody
majatkowej w wysokosci blisko 500 tys. PLN.

Synektik zawart z Centrum Onkologii im. prof. F. tukaszczyka w Bydgoszczy umowe na dostawe, montaz, instalacje i
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) za 11,2 min PLN netto. Dostawa systemu nastgpi w terminie do
8 tygodni od zawarcia umowy.

Orlen planuje budowe 40 mikroinstalacji fotowoltaicznych o mocy od ok. 20 do 50 kWp na wiatach i dachach swych
stacji paliw, w tym w Biatymstoku, Bydgoszczy, Gdansku, Krakowie, Poznaniu, Warszawie, we Wroctawiu i w
Szczecinie. Koncern ogtosit postepowanie zakupowe zwigzane z tym projektem.

- Ailleron obserwuje zwigkszanie planéw budzetowych klientéw na kolejny rok i ocenia perspektywy bardziej
optymistycznie niz dotychczas.

- W obszarze leastech Ailleron ma stabilng baze klientéw z rynku polskiego i pozyskuje nowe umowy z rynku
zagranicznego.

- Niedawna akwizycja Software Mind - Prosoft LLC - ma powtarzalne przychody.

- Grupa nadal przyglada sie akwizycjom w kilku obszarach.

Tauron Zielona Energia podpisat umowe na zakup projektu farmy wiatrowej o mocy docelowej ok. 190 MW. Projekt
Miejska Gérka ma zostac¢ sfinalizowany w 2027 roku. Elektrownia zaspokoi zapotrzebowanie na energie blisko 200 tys.
gospodarstw domowych.

Wielton zdecydowat o ustanowieniu programu emisji obligacji (PEO) o fgcznej maksymalnej wartosci nominalnej 80 min
PLN. Zarzad podjat takze uchwaty o emisji obligacji serii A i serii B w ramach PEO, po max. 10 000 papieréw w kazdej
seii.

Erbud podpisat z IRP Alpha jako inwestorem umowe o wartosci 60,0 min PLN netto na wykonanie budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z garazem i lokalami ustugowymi oraz elementami infrastruktury we Wroctawiu przy ul.
Bienkowskiego. Terminy realizacji to wrzesien 2024 - kwiecien 2026 r.

Akcjonariusze Mercora zdecydowali, ze spétka wyptaci dywidende w wysokosci 0,77 PLN na akcje. Na dywidende trafi
tacznie blisko 12 min PLN.

Rada nadzorcza Polenergii powotata w sktad zarzadu spotki nowej kadencji Adama Purwina, powierzajgc mu petnienie
funkcji prezesa.

mBank zakonczyt subskrypcje zielonych uprzywilejowanych obligacji senioralnych, o tagcznej wartosci nominalnej 500
min EUR, emitowanych w ramach Programu EMTN.

Mabion podpisze umowe o dofinansowanie w kwocie 6,4 min zt projektu technologii do uzyskiwania stabilnych linii
komorkowych produkujgcych przeciwciata bispecyficzne i inne biatka terapeutyczne, w ramach przeprowadzonego
przez PARP naboru $ciezka Smart FENG.

Cargo ma szanse na wzrost przewozéw. Specjalisci postulujg, aby dostawy kruszyw, zwiru czy szyn koniecznych do
budowy infrastruktury kolejowej byly realizowane jedynie pociggami. - Parkiet

KGHM z lukg hossy i widokami na tegoroczne szczyty. Miedziowe przedsigbiorstwo znéw ma swoje "pie¢ minut". Kurs
wyrysowat solidng luke hossy w slad za zwyzkami miedzi. - Parkiet

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydgziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl



bdD e

Enea

Echo

Putawy

Zamet

MCI

Zabka

11 bit studios

mBank

BIULETYN PORANNY

$roda, 25 wrzesnia 2024, 08:35 CEST

Inwestorzy docenig zielone plany Enei? Po latach zastoju Enea zapowiada duzy program inwestycyjny w OZE. Analitycy
pozytywnie ocenili te plany spotki. - Parkiet

Echo spienieza czes$¢ portfela PRS. Dwa projekty platformy PRS Resi 4 Rent, liczace 719 mieszkan, zostaty
zakwalifikowane jako aktywa do sprzedazy. Lokale te nie trafig jednak do innego gracza z rynku najmu
instytucjonalnego, tylko zostang zaoferowane nabywcom indywidualnym jako zwykte mieszkania. - Parkiet

Putawy poszukujg oszczednosci. Majg je zapewni¢ m.in. zmiany w zaktadowym uktadzie zbiorowym pracy, ale o
porozumienie ze strong zwigzkows jest bardzo trudno. - Parkiet

To nie koniec zmian w spotce Zamet. Zarzad gieldowego producenta wielkogabarytowych konstrukcji stalowych,
maszyn i urzgdzen dla przemystu nie wyklucza dalszych dezinwestycji. - Parkiet

MCI: W Al wygrajg big techy, fundusze muszg sie dywersyfikowa¢. O koniunkturze na rynku, planie wyjs¢ ze spétek
portfelowych, przegrzanych tematach inwestycyjnych i o tym, czy jest co odbiera¢ z funduszy venture, méwig Tomasz
Czechowicz i Pawet Borys z MCI. — Puls Biznesu

Na jakie wyniki sta¢ Zabke. Analitycy spodziewajg sie utrzymania wysokiego tempa wzrostu wynikéw spotki, ktdra
szykuje sie do debiutu na warszawskiej gietdzie. — Puls Biznesu

Prognozy wynikéw 11 bit studios poszty pod néz. Analitycy zdecydowali sie obnizy¢ prognozy wynikéw producenta gier
po rozczarowujgcej premierze "Frostpunka 2". — Puls Biznesu

Zaczyna sie gra o mBank. Bedg gigantyczne zmiany. W mBanku ostatnie miesigce to duzo zmian, m.in. wprowadzenie
drakonskich opfat za wyptaty gotdwki, rezygnacja prezesa Styputkowskiego. Teraz na polski rynek moze wroci¢
UniCredit, ktéry przejmie caly Commerzbank wraz z mBankiem. — Gazeta Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-09-25, 08:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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