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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wyhamowanie wzrostow 1D YTD
Po mocnym poczatku tygodnia, gtéwne indeksy na GPW wyhamowaty tempo
wzrostow. WIG20 zyskat +0,2%, przy obrotach siegajgcych 1,1 mid PLN. W gronie WIG20 2547,2 0,2% 8,7%
blue chipéw zdecydowanymi liderami byly banki — Alior (+2,3%) i PKO BP (+1,7%). WIG30 31774 -0,1% 9,3%
Z drugiej strony mocne znizki zanotowat Kruk (-2,9%) i Orange (-2,25%). WIG zyskat mWIG40 6466,1 0.7% 11.8%
wczoraj +0,1%, sWIG80 +0,4%, natomiast najstabiej tym razem wypadt mWIG40, swWIG80 25156,9 0,4% 9,8%
ktéry znizkowat -0,7%. Sektorowo na prowadzeniu znalazty sig¢ banki (+1,3%), dalej WG 879728 0,1% 12,1%
spotki spozywcze (+1,1%) i paliwowe (+0,7%). Po drugiej stronie zestawienia znalazty NC index 266,6 -0,2% -11,1%
sie spotki odziezowe (-2,9%) i chemiczne (-1,7%). Zaréwno na wynik indeksu WIG-  wiG Banki 13617,3 1,3% 23,1%
Odziez, jak i mWIG40 istotny wptyw miat spadek kursu akcji CCC, ktére po 4 sesjach  wic Bud 89247 1,2% 17,0%
wzrostow stracity wczoraj -9,0%. Na pozostatych rynkach europejskich widac¢ bylo wic chemia 9 240,4 1,7% -11,4%
gorsze nastroje. DAX stracit -0,8%, francuski CAC40 -0,6%, a brytyjski FTSE100 G pew 43447 0,5% 22,6%
-0,4%. Za oceanem S&P zyskat +0,4%, DJI stracit -0,8%, a Nasdaq poszedt w gore g gnergia 25111 -0.7% -10,5%
o +}3,3I%. W kalendia’rzz: mke':lfro n|eW|fa'Ie{S|e dz(;al_o, pojawit s;(t_a odc_zyt _s,t(;g/y b(ezrotéo](.:;/a WIG Games 173484 0,5% 10,7%
w Polsce za maj24, ktéry wyniést zgodnie z oczekiwaniami 5% (vs 5,1% 00 o
w kwietniu'24). W USA indeks zaufania konsumentéw pokazat spadek wskaznika x:g :\;Iredia Zﬁg'g EZ;Z 122;/:]
w zwigzku z bardziej stonowanymi perspektywami rynku pracy i dochodéw. O poranku Nog— 2 929'7 7 '7% g '5%
Nikkei ro$nie +1,3%, a Shanghai Composite traci -0,1%. Ropa odrabia wczorajsze ) ' ’ '
spadki, ktére nastgpity po danych wskazujacych na lekki wzrost zapaséw tego IOEea 2581,2 L1.1% 17.2%
surowca w USA. Kontrakty terminowe $wieca na zielono, co moze zwiastowaé WG Surowce it & arfeio
pozytywny poczatek sesji. WIG Odziez 10 535,6 -2,9% 17,5%
Anna Tobiasz DAX 181776 -0,8% 8,5%
FTSE100 8247,8 -0,4% 6,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SR o2 e L%
= Banki: MS przygotuje projekt ustawy frankowej; celem uproszczenie postepowan BUYX 70647,0 0,4% 16,5%
sgdowych i wsparcie ugod S&P500 5469,3 0,4% 14,7%
= Banki: Decyzje dot. wskaznika, ktéry zastapi WIBOR w drugiej potowie VII lub na DJA 391122 -0,8% 3,8%
poczatku VIl - szef ZBP Nasdag Comp 17 717,7 1,3% 18,0%
= Orlen: WZA zdecydowato o wyptacie 4,15 PLN dywidendy na akcje z zysku '23 Bovespa 122 331,4 -0,2% -8,8%
= Orlen: Byli cztonkowie zarzadu i RN Orlenu bez absolutorium, WZA przerwane do  Nikkei225 391732 0,9% 17,1%
24 lipca Shanghai Comp. 2950,0 -0,4% -0,8%
= Orlen, Energa: Orlen czeka na uzasadnienie wyroku sadu, by uregulowaé spor z  sgp/ASX 200 7 838,8 1,4% 3,3%
akcjonariuszami Energi EUR/PLN 4,30 0.1% 10%
= Orlen: Podsumowanie wypowiedzi prezesa dla prasy (Polska Press, CAPEX, ysppLN 4,01 0,3% 1,9%
Olefiny, SMR, strategia) o . CHF/PLN 4,48 0,0% -4,2%
= CPK:W s_rode premier zakomupJKUJe _decyZJe ws. CPI’( - KERM ) ’ EUR/USD 1,07 0.2% 2.9%
* Rynek mieszkaniowy: Wartos¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych w V'24 oo o 159.70 01% 13.20%

wzrosta 0 54% r/r - BIK
= Budimex: Spoétka szacuje roczne mozliwosci przerobu w segmencie kolejowym na  pw2o
ok. 3 mid PLN

T -
= Elektrotim: WZA zdecydowato o wyptacie dywidendy 2,5 PLN/akcje, do grona e :5:150 " mlanal =
zarzadu dotgcza dwaj nowi cztonkowie: M. Posadzy oraz M. Piotrowski urs 0 arcfa ) ' 00
= Onde: Spétka ma trzy umowy na prace budowlane dla farm fotowoltaicznych za ~KUrs zamkniecia Ay 7 O’ZBOA’
tacznie 56,3 min PLN netto D ek & SR
= Stalprofil: Oferta za 163,9 min PLN wybrana najkorzystniejszg w postgpowaniu Kurs max. 2 1 QS
Gaz-Systemu Wolumen obrotu 23473 -3 265 -12,21%
= Polimex: RN wybrata Jakuba Stypute na p.o. prezesa spotki od 8 VII Otwarte pozycje 59 605 2409 4.21%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 25395 25288 25635 25472 0,2% 1066
WIG30 31724 31630 32020 31774 -0,1% 1167
MWIG40 6516,7 250103 251569 6466,1 -0,7% 144

WYKRES DNIA SWIG80 251171 64560 65311 251569 04% 26

Indeks zaufania konsumentéw w USA w czerwcu’24 spadt ze 101,3 pkt w maju’'24 do WIG-PL 921263 917859 921263 917859 0,1% 1223

100,4 w czerwcu’'24. Rynek spodziewat sig obnizki wskaznika do 100 pkt. WIG 878385 876109 884928 879728 01% 1251
WIG20

USA: indeks zaufania konsumentéw

- Close MC 1D YTD
- Alior 99,90 13 042 2,3% 30,9%
Allegro 37,60 39734 -0,1% 12,8%
Budimex 695,50 17 756 -1,9% 11,1%

CD Projekt 143,80 14 367 0,5% 25,0%

110 Cyfrowy P. 12,18 7790 -1,5% -1,2%
Dino 416,10 40794 0,4% -9,7%
JSwW 29,60 3475 -0,7% -29,6%

Kety 891,50 8676 -1,7% 19,7%

105 KGHM 150,95 30190 -0,7% 23,0%
Kruk 452,00 8732 -2,9% -5,2%

LPP 16 880,00 31316 -1,3% 4,3%

mBank 623,20 26 484 0,1% 16,5%

m Orange 7,65 10 045 -7,9% -6,0%
B Pekao 164,75 43 242 0,3% 8,4%
Pepco 22,25 12817 -0,4% -14,6%
PGE 6,91 15 495 -0,8% -20,4%

PKN Orlen 67,68 78573 0,7% 3,3%

—+95 PKO BP 62,52 78 150 1,7% 24,2%
PzZU 50,72 43798 1.2% 7,3%

Jan31 Mar31.. .. Jun30.. ..S5p30.. .. Dec3l.. ..Mardl.. ..Jun30. .. 5p30.. ..Dec3l.. .. Mar3l.. ..Jun30 Santander Polska 534,00 54 569 1,2% 9,0%

203 2024

Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11bitst. 642,00 1552 -0,9% 18,7% Grenevia 250 1437 00% -254%  Ropa Brent [USD/bbl] 85,3 0,8% 00% 46% 108% 150%
AB 104,00 1684 35% 38,7% Handlowy 109,00 14242 0,7% 7,5% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,7 -3,4% -6,7% 4,9% 8,0% -2,7%
Amrest 2510 5511 -0,6% -5,6% Huuuge 2330 1398 -2,7% -13,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,9 2,3% 0,4% 1,8% 7,7% 7,2%
Arctic 24,00 1663 -04% 7,4% ING BSK 300,00 39030 1,7% 17,2% CO2 [EUR/] 67,3 2,0% 0,3% -7,3% -13,8% -21,7%
Asbis 2424 1345 -0,2% -14,9% Inter Cars 547,00 7750 0,9% -9,4% Wegiel ARA [USD/t] 108,9 0,5% -0,3% 3,2% -7,4% -5,0%
Asseco 79,00 6557 -25% 8,1% Millennium 8,91 10803 4,5% 6,6% Miedz LME [USD/t] 94226 -1,0% -1,2% -5,0% 11,3% 12,1%
Auto 24,10 3148 -12% -7,1% MoBruk 317,00 1114 13% -42% Aluminium LME [USD/] 2 448,0 -0,3% 0,6% -6,1% 4,4% 14,6%
Azoty 20,88 2071 -2,1% -155% Neuca 927,00 4142 -01% 0,2% Cynk LME [USD/t] 28141 0,9% 1,1% -3,4% 6,6% 19,7%
Benefit 2900,00 8579 0,3% 48,7% PKP Cargo 15,90 712 -1,7% 9,1% Oféw LME [USD/] 21615 1,3% 1,0% -2,5% 6,2% -0,7%
Bogdanka 29,94 1018 -0,2% -12,0% Polimex 3,36 819 -0,3% -19,2% Stal HRC [USD/t] 676,0 -5,7% -7,7% -11,2% -40,4% -25,7%
CccC 123,00 8471 -9,0% 101,1% Pracuj 63,70 4348 -11% 2,7% Ruda zelaza [USD/] 106,4 0,4% -0,6% -9,5% -22,0% -53%
ClGames 1,73 316 1,6% -17,6% Rainbow 113,00 1644 -42% 852%  Wegiel koksujacy [USD/t] 2360  04% -63% -56% -269% 0,4%
Cognor 8,39 1437 -0,8% 0,5% Ryvu 5090 1177 -0,6% -11,5% Ztoto [USD/oz] 23169 -0,8% -0,5% -0,5% 12,3% 20,5%
Comarch 286,00 2326 -0,9% 37,5% Selvita 67,30 1235 1,1% 15,0% Srebro [USD/oz] 28,9 -2,3% -2,1% -4,9% 215%  26,9%
Develia 5,60 2533 -1,4% 23,3% Synektik 132,60 1131 -1,0% 54,2% Platyna [USD/oz] 9915 -0,7% 1,5% -4,5% 0,0% 6,8%
Dom Dev. 176,60 4556 -3,1% 18,2% Tauron 3,91 6852 -1,3% 4,7% Pallad [USD/oz] 933,7 -4,3% 6,0% 3,8% -158% -26,4%
Enea 9,42 4987 -18% 2,7% TEN 84,55 620 0,2% -12,3% Bitcoin USD 61707,4 3,8% -4,9% -8,8% 452% 104,6%
Eurocash 1320 1837 12% -20,7% Text 78,70 2027 -10% -32,0% Pszenica [USd/bu] 544,8 -1,4% -6,4% -19,7% -13,3% -24,8%
GPW 47,70 2002 -0,9% 12,2% WP.PL 106,40 3117 0,4% -125% Kukurydza [USd/bu] 428,8 -1,1% -4,7% -3,9% -9,0% -32,7%
Greenex 2,41 720 -0,2% -6,9% XTB 71,10 8359 -05% 88,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,5 -1,2% 2,6% 6,6% -5,1% -12,4%
WIG20
'T. WIG20 Index - Last Price 2547.21 0.1% ‘
B Moving Average(Simple.50,0) (WIG20) - 2492.61 5 2600
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2293.16 0.13% & +? +F
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Ministerstwo Sprawiedliwosci pracuje nad przygotowaniem projektu ustawy frankowej, ktéra ma wspoméc zawieranie
ugod oraz uprosci¢ i przyspieszyé postepowania sgdowe w tych sprawach. Planowane jest przygotowanie wzorca ugody
frankowej, ktéra ma by¢ zatwierdzana przez sady - poinformowata petnomocniczka ministra sprawiedliwosci Aneta
Wiewiérowska-Domagalska.

"(...) banki juz nas w tym momencie ostrzegaja, ze na koniec tego roku bedziemy mieli kolejng duza fale pozwoéw. Ja
chciatabym nie tylko zapobiec tej fali pozwow, ale i rozwigza¢ problem tego podwdéjnego mechanizmu - ze jest sprawa,
ktora jest zainicjowana przez konsumenta i sprawa, ktéra jest zainicjowana przez bank. Chciatabym, ze to sie toczyto
jednym postepowaniem" - dodata.

Konsultacje w sprawie przegladu i oceny wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR zostaty przedtuzone i w drugiej potowie
lipca lub na poczatku sierpnia mozna sie spodziewac¢ decyzji o wyborze wskaznika referencyjnego, ktory docelowo
zastgpi WIBOR - poinformowat we wtorek na konferencji prasowej prezes ZBP Tadeusz Biatek.

Akcjonariusze Orlenu zdecydowali we wtorek o wyptacie 4,818 mid PLN dywidendy z zysku w 2023 roku, czyli 4,15 PLN
na akcje. Podziat zysku jest zgodny z wczes$niejszg rekomendacjg zarzadu spotki. Dzien dywidendy to 20 wrzesnia 2024
roku, a jej wyptata nastgpi 20 grudnia 2024 roku.

Podczas WZ prezes Orlenu Ireneusz Fafara podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze koncern planuje w kolejnych latach
kontynuowa¢ wyptate dywidendy.

Akcjonariusze Orlenu zdecydowali we wtorek o nieudzieleniu absolutorium za 2023 roku wszystkim bytym cztonkom
zarzadu, w tym Danielowi Obajtkowi i wszystkim bylym cztonkom rady nadzorczej spotki.

ZWZ ogtosito we wtorek 30-dniowg przerwe w obradach przed zajeciem sig¢ uchwatg o zmianach w radzie nadzorczej
spotki. Walne bedzie kontynuowane 24 lipca.

Zarzad Orlenu czeka na pisemne uzasadnienie wyroku sgdowego, aby szybko przedstawi¢ dziatania zwigzane
z uregulowaniem sporu z akcjonariuszami mniejszosciowymi Energi - powiedziat podczas WZ Orlenu prezes Ireneusz
Fafara. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit 21 marca 2024 roku apelacje Energi w sprawie wycofania akcji z obrotu na
GPW.

Na poczatku budowy morskiej farmy wiatrowej Baltic Power Orlen bedzie wykorzystywat port w Ronne na Bornholmie
jako terminal instalacyjny - poinformowat we wtorek prezes koncernu Ireneusz Fafara. Powodem jest opdznienie
w budowie terminala w Swinoujéciu. Dostarczanie pierwszych elementéw dla farmy ma ruszyé zgodnie z planem, pod
koniec 2024 r. - podkresilit.

Orlen bedzie dgzy¢ do odzyskania wydanych przez Orlen na Polska Press pieniedzy - zapowiedziat prezes Orlenu
Ireneusz Fafara dziennikarzom w Plocku. Jak zaznaczyt, niezwykle wazne i dla samego Orlenu i dla inwestoréw jest
skreslenie koncernu z listy norweskiego funduszu, na ktérg firma trafita z zarzutem naruszania prawa.

Prezes Orlenu podczas wtorkowej rozmowy z dziennikarzami w Plocku powiedziat tez, Ze planowana zmiana strategii
Orlenu obejmie wszystkie obszary dziatalnosci. Bedzie obejmowata m.in. przyspieszenie w sektorze odnawialnych zrédet
energii. Koncern zamierza zaprezentowac¢ aktualizacje strategii w grudniu - dodat. W sierpniu, przy okazji wynikow za
2Q’'24 Orlen powinien poda¢ efekty przegladu aktualnych wydatkéw inwestycyjnych - zapowiedziat Fafara. Réwniez
w sierpniu w planach jest tez spotkanie z Saudi Aramco i przedstawienie Saudyjczykom konkretnych propozyciji
wspotpracy.

Jak zaznaczyt, Orlen dalej jest zainteresowany rozwojem technologii matych reaktoréw jadrowych SMR, ale rozpoczat
z partnerem w tym projekcie, czyli Synthosem, rozmowy o zmianie formuty wspétpracy.

Prezes Orlenu poinformowat takze, ze koncern prowadzi ,intensywne dziatania”, aby odzyskac¢ pienigdze, ktére spoétka
Orlen Trading Switzerland przelata posrednikom w handlu ropa i nie moze ich odzyskaé. ,Mam uzasadniong nadzieje, ze
nie bedzie to zero” - powiedziat, odnoszac sie do tego, ile pieniedzy uda sie odzyska¢. Fafara zaznaczyt we wtorek, ze
na razie nie ma planéw likwidacji OTS. Spétka na razie zostaje, co ma znaczenie z punktu widzenia staran o odzyskanie
pieniedzy - podkreslit.

Orlen ma nadzieje w ciggu kilku tygodni przedstawi¢ pomyst na inwestycje budowy instalacji Olefin - poinformowat prezes
Ireneusz Fafara. "(...) Mam nadzieje, ze uda nam sie zaprezentowaé¢ nasze podejscie do tej inwestycji w lipcu" -
powiedziat Fafara w rozmowie z dziennikarzami.

Orlen planuje przedstawi¢ w sierpniu rewizje planowanych naktadéw inwestycyjnych koncernu w 2024 roku,
z uwzglednieniem wykonania po 1H’24, poinformowat prezes Ireneusz Fafara. Jak podkreslit, byé moze spdtka bedzie
réwniez w stanie zaprezentowaé wtedy podejscie do kilku duzych, planowanych projektdw inwestycyjnych, takich jak
projekt magazynowania CO2 w Norwegii. "W sierpniu planujemy takze spotkanie z przedstawicielami Saudi Aramco, na
ktérym zamierzamy przedstawi¢ konkretne propozycje wspotpracy" - dodat prezes.
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Sprzedaz Polska Press przez Orlen zostanie poprzedzona restrukturyzacja tej spotki, ktéra moze potrwaé okoto roku,
poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara. Szef Orlenu dodat, ze w grupie znajduja si¢ jeszcze inne spotki, ktorych
ewentualna sprzedaz jest obecnie analizowana w ramach prac nad aktualizacjg strategii, ktéra ma zosta¢ ogtoszona
w grudniu. "Méwimy choc¢by o takich spotkach, jak Sigma-Bis czy Ruch, ktére nie mieszczg sie w naszym core biznesie"
- dodat.

Zrédto: 1ISBnews

W $rode premier Donald Tusk, wraz z innymi przedstawicielami rzadu, wystgpig na konferencji prasowej, na ktorej
zakomunikujg decyzje ws. Centralnego Portu Komunikacyjnego - przekazata PAP podsekretarz stanu w KPRM
Agnieszka Rucinska.

W poniedziatek w rozmowie z dziennikarzami petnomocnik rzadu ds. CPK, wiceminister funduszy i polityki regionalnej
Maciej Lasek podkreslat, ze rzad nie rezygnuje z projektu, ale go urealnia. "Dalej optymalizujemy projekt czesci
lotniskowej, czyli budowy lotniska. Optymalizujemy cze$¢ kolejowg" - mowit.

Budimex szacuje roczne mozliwosci przerobu w segmencie kolejowym na ok. 3 mld PLN — poinformowat cztonek zarzadu
Maciej Olek. Potencjat realizacyjny dla kolei dla catej branzy budowlanej w Polsce wykracza znacznie poza 12 mid PLN
— dodat.

Zdaniem cztonka zarzadu, odbudowa portfela w segmencie kolejowym jest wyzwaniem, gdyz przez ostatnie dwa lata na
rynku byto niewiele nowych zamowien. ,JesteSmy w zawieszeniu, bo czes¢ zainicjowanych procesow nie zakonczyta sie
podpisaniem umoéw, a nowych przetargéw — po weryfikacji sytuacji przez nowy zarzagd PKP PLK — jeszcze nie ma.
Z rozmdw z zamawiajgcym wynika, ze pojawig sie one w 3-4Q’24” — powiedziat.

Jak ocenit cztonek zarzadu, problemem w ostatnich latach na rynku byta takze rentowno$¢ kontraktéw kolejowych. Olek
uwaza, ze dobrym i skutecznym rozwigzaniem bytby mechanizm waloryzacyjny pozwalajgcy pokry¢ zwiekszony koszt
realizacji rob6t wykonawcy, wykraczajgcy poza standardowg kalkulacje ryzyk. Jego zdaniem, waloryzacja nadal bedzie
przedmiotem dyskusji na rynku przez najblizsze lata.

W segmencie energetyki grupa liczy na kontrakty w obszarze energetyki jadrowej oraz modernizac;ji linii przesytowych.
Dodat, ze w obszarze modernizacji linii konieczna jest jednak zmiana warunkéw realizacji projektéw. Cztonek zarzgdu
uwaza, ze wypracowanie modelu wspdtpracy na rynku przesytu i dystrybucji energii jest mozliwe.

Budimex chce uczestniczy¢ w realizacji inwestycji zwigzanych z energetykg — celem grupy jest poziom 500 MW energii
produkowanej z wtasnej infrastruktury.

Olek poinformowat, ze Budimex za granicg sklada oferty w obszarach, w ktérych czuje sie pewnie pod wzgledem
kompetencji oraz zasobdéw, czyli w segmentach drogowym i kolejowym. W Polsce szykuje sie takze do startu
w przetargach zwigzanych z atomem.

Akcjonariusze Elektrotimu zdecydowali o przeznaczeniu blisko 25 min PLN na wyptate dywidendy, co daje 2,5 PLN na
akcje. Dzien dywidendy to 12 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 4 wrzesnia 2024 roku.

Do grona zarzgdu dotgczg dwaj nowi czionkowie: Maciej Posadzy - byty przewodniczacy rady nadzorczej spétki oraz
dotychczasowy dyrektor finansowy Marek Piotrowski. Celem tych zmian jest wzmocnienie struktury zarzadzania oraz
przygotowanie firmy na przyszte wyzwania i mozliwosci rynkowe. Maciej Posadzy, znany z doswiadczenia w kierowaniu
firmg 3LP, bedzie odpowiedzialny za zagadnienia logistyczne, IT i cybersecurity oraz strategiczne zarzadzanie zakupami.
Z kolei Marek Piotrowski skoncentruje sie na pozyskiwaniu i obstudze finansowania, kontynuacji zmian w obszarze
ksiegowym, zarzadzaniu ptynnoscig finansowg oraz zarzadzaniu ryzykami, w tym ryzykiem walutowym.

Wartos¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w maju wzrosta w Polsce o 54,1% r/r do 6,208 mid PLN - podato Biuro
Informacji Kredytowej (BIK). Wobec poprzedniego miesigca warto$¢ kredytow spadita o 9,6%. Liczba kredytéw
mieszkaniowych w maju wzrosta o 36,1% r/r, a m/m spadta o 9,5%.

"Wptyw na nadal wysokg sprzedaz w poréwnaniu z majem zesztego roku, ma wyzsza zdolnos¢ kredytowa. Przyczynit sie
do niej gtéwnie wzrost realny wynagrodzen (ok. 10 proc.) oraz stabilizacja stop procentowych na poziomie ok. 1,0 pkt.
proc. nizszym niz w zesztym roku. To z kolei bezposrednio przektada sie na wyzszg warto$¢ udzielanego kredytu
mieszkaniowego" - napisano w komentarzu.

Spoiki energetyczne, ktore wystawity rachunki oparte na prognozach nieuwzgledniajgcych ustawowych regulacji, maja te
rachunki skorygowac - zapowiedziata ministra klimatu i Srodowiska Paulina Henning-Kloska. Jak dodata, zamieszanie
wynika z péznego podpisania ustawy przez prezydenta.

Przymusowe wylgczenia instalacji OZE mogg wyhamowa¢ zielone inwestycje i stawiajg pod znakiem zapytania
rentownos¢ projektow - ocenia w raporcie Polskie Stowarzyszenie Fotowoltaiki (PSF). PSF poinformowat w komunikacie
prasowym, ze w 2023 roku ograniczono okoto 40 GWh energii stonecznej, a od poczatku 2024 r. do potowy maja skala
wylgczen przekroczyta 350 GWh.
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Onde podpisato ze spétkami celowymi z grupy Luneos Green Energy trzy kolejne umowy na wykonanie robdt
budowlanych bez dostaw modutéw dla farm fotowoltaicznych, tgczna wartosé uméw to 56,3 min PLN netto (10,4 MW +
18,8 MW + 22,0 MW). Zakonczenie prac dla pierwszej umowy jest planowane do 21 lutego 2025 roku, drugiej do 25
marca 2025 roku, a trzeciej do 28 marca 2025 roku.

Oferta Stalprofilu za 163,9 min PLN na budowe gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8.4 MPa relacji Wezerow-
Przewéz wraz z infrastrukturg towarzyszgcg zostata wybrana najkorzystniejsza w postepowaniu Gaz-Systemu.
Specyfikacja istotnych warunkéw zamoéwienia przewiduje wykonanie gazociggu DN 700 o dtugosci ok 44 km wraz
z infrastrukturg towarzyszacg w terminie 18 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Rada Nadzorcza Polimex Mostostal powotata Jakuba Stypute z dniem 8 lipca 2024 r. do skfadu zarzadu jako wiceprezesa
ds. operacyjnych, jednoczesnie powierzajgc mu petnienie obowigzkdw prezesa spotki.

Image Power ustalit date premiery gry Offroad Mechanic Simulator w wersji na konsole PlayStation 5 na 3 lipca 2024
roku.

PragmaGO ogtosita wczesniejszy czesciowy wykup obligacji, ktéry obejmuje czes¢ obligacji serii B2, tj. 100 tys sztuk
o tacznej wartosci nominalnej 10 min PLN. Dzien ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu
wczesniejszego wykupu obligacji zostat wyznaczony na 3 lipca 2024 r., a dzierh wczesniejszego wykupu wyznaczono na
11 lipca 2024 r.

Walne zgromadzenie KGL zdecydowato o przeznaczeniu 3,54 min PLN z zysku netto za 2023 rok na dywidende, co daje
0,5 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie spotki Dr. Miele Cosmed Group zdecydowato o przeznaczeniu 7,8 min PLN z zysku netto za 2023
rok na dywidende, co daje 0,09 PLN na akcje.

Cavatina Holding uplasowata 250 tys. zabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii P2024A o wartosci 25 min
PLN. Srednia stopa redukcji wyniosta 32,6%.

Sanok Rubber Company przeznaczyt na dywidende z zysku netto za 2024 rok 30 min zi, co daje 1,2 zt na akcje

Akcjonariusze Pekabeksu zdecydowali, by na wyptate dywidendy przeznaczy¢ 10,18 min PLN, co daje 0,41 PLN
dywidendy na akcje

Akcjonariusze Enter Air zdecydowali o wyptacie 77,2 min zt dywidendy, czyli 4,40 zt na akcje, pod warunkiem catkowitej
sptaty pozyczek udzielonych przez Polski Fundusz Rozwoju

MCI chce w perspektywie 1,5 roku wydac¢ blisko 1 mld PLN na projekty Al w Polsce, ale tez m.in. w Czechach i Rumunii.
- Do konca 2025 r. planujemy dwa duze wyjscia z inwestycji. W efekcie w perspektywie 18 miesiecy bedziemy mieli okoto
1 mid PLN na nowe inwestycje, z czego zdecydowang wiekszos$¢ bedg stanowi¢ spotki wykorzystujace lub tworzace
technologie Al - méwi Pawet Borys, partner zarzadzajgcy MCI. — Rzeczpospolita

PKO BP pracuje nad nowg strategig rozwoju. - Na pewno zaczniemy od postaw menedzerskich i pracowniczych oraz
zmiany procesow na absolutnie klientocentryczne. Lider powinien posiada¢ w teorii przynajmniej 20-25% udziatéw. Czeka
nas wiele lat pracy, aby zajg¢ nalezne miejsce - mowi prezes PKO BP Szymon Midera. - Z gory nic nie odrzucamy, ale
nie bedziemy przejmowac czy inwestowac na site - odpowiada na pytanie o potencjalne przejecia innych podmiotéw. Co
do zasady stawia jednak na wzrost organiczny — Rzeczpospolita

Zamieszanie wokot przejecia eZebry przez Dino. Gietdowa sie¢ supermarketéw zdgzyta dopig¢ wszystkie formalnosci
z zakupem e-drogerii. Zostata jednak wykreslona z grona wspoélnikow w KRS, co zmusza ja do dalszych dziatan. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-06-26, 07:50 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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