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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Skromne wzrosty na Wall Street, niedzwiedzie nastroje w Europie 1D YTD
Woczorajsze notowania na warszawskim rynku zakonczyty sie spadkami gtéwnych indekséw.
WIG20, przy obrotach siegajacych 1,2 mid PLN, stracit 0,2% i zakonczyt dzien na poziomie WIG20 25414 -0,2% 8,5%
2541,4 pkt. Sposréd 20 polskich blue chipéw, 12 zakonczylo notowania na minusie. WIG30 31725 -0,2% 9,1%
Najwieksze spadki odnotowaty Pepco (-2,4%), mBank (-2,3%) oraz CD Projekt (-1,7%). mwiG40 6439,5 -0,4% 11,3%
Rownlgz Srednie poclim|oty zakpnczy{y dzien na minusie, z mWIG40 anzk'ujacym O',4%. SWIG80 251472 0,0% 9.8%
Natomiast praktyczmg bez zmian f|r1_|s_zz,)wa+”|ndeks grupujgcy mate podmloty. w ujgeiu o 878494 01% 12.0%
sektorowym najlepiej wypadta ,odziezéwka” (+1,0%), podczas gdy najstabszy wynik
zanotowat WIG-gry (-1,2%). Na pozostalych europejskich parkietach dominowaty NCIndex 26519 slioi] eCoo00
negatywne nastroje: DAX spadt o 0,1%, CACA40 stracit 0,7%, a FTSE100 finiszowat 0,3% na  WIG Banki 135381 -0,6% 22,4%
minusie. Srodowe notowania za oceanem przyniosty delikatne wzrosty gtéwnych indekséw. WIG Bud 88972 -0,3% 16,6%
Tego dnia najlepiej poradzit sobie Nasdagq, ktéry zyskat 0,5%. Dalej S&P500 ze zwyzkg na WIG Chemia 9162,5 -0,8% -12,2%
poziomie 0,2%. Natomiast najstabiej wypadt DJI, ktéry praktycznie nie zmienit swojego wiG Dew 4328,1 -0,4% 22,1%
po’foze’nia wzgledem wtorkowegol zamknigcia. Dzisiaj o 14:30 poznamy odczyt PKB z USA Wi Energia 25203 0,7% 9,9%
za 1Q'24 oraz zadeklarowang liczbe .wstgpnych bezrobotnych. Inwestorzy oczeISUJ.a. na G Games 172312 07% 10,0%
piatkowy odczyt deflatora PCE za maj, ktdry jest preferowanym przez Fed wskaznikiem Y .
inflacji. Na rynku ropy kontrakty na WTI na lipiec sg wyceniane po 80,7 USD za barytke, a S 7 _ i Gl 2
za USD przychodzi nam piaci¢ 4,03 PLN. W Azji Shanghai Composite Index konczy WIG Media Sl0o82 0 Bt
notowania 0,7% na minusie, a Nikkei idzie w dét 0 0,9%. Japonska waluta spadta w ostatnich ~ WIG Paliwa 6 888,2 -0,6% 2,8%
dniach do poziomu 160,4 za dolara, czyli najnizszego od 34 lat. Pod koniec kwietnia’24, gdy ~WIG Spoz 2555,0 -1,0% 16,0%
jen oscylowat w okolicach psychologicznego poziomu, Bank Japonii interweniowat na rynku  wiG Surowce 4982,9 -0,3% 15,5%
yvydatkuj’e;c. 9,8 b!n jenéw. Od samego rana kqntrakty ’terminowe na DAX .i na amerykanskie \yig 0dziez 10 638,5 1,0% 18,7%
indeksy $wieca sie na czerwono, co moze zwiastowa¢ negatywne otwarcie na GPW.f y DAX 18 1552 01% 8.4%
Krzysztof Tkocz FTSE100 82253 -0,3% 6,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Sacy VG2 o Oz
= Ten Square Games: Spétka wprowadzita nowg funkcjonalno$é do gry ,Hunting Clash” BUX 710134 0,5% 17,1%
[komentarz BDM] S&P500 5477,9 0,2% 14,8%
= PKO BP: Bank chce by¢ bardzo aktywny w procesie transformacji polskiej energetyki DJIA 39127,8 0,0% 3,8%
= Allegro: Spotka wprowadzita program faczacy oferte dostaw od wielu partneréw Nasdaq Comp 17 805,2 0,5% 18,6%
'OQ'SWCZ"YC"‘ i ) . - Bovespa 122 641,3 0,3% -8,6%
= Grupa Azpty. ’Spolka chcg zawieszenia wybranych .kosztochtonnych postanowien ZUZP TG 06671 3% 185%
= Comarch: Spdtka wyptaci 5 PLN dywidendy na akcje -
= PKP Cargo: Organizacje zwiazkowe odmdwity PKP Cargo podpisania porozumienia w S"anghai Comp. BOES 0 ik
sprawie zawieszenia ZUZP SSRIASN200 VIR i 21520
= Mabion: Spdtka rozszerzyta zakres wspétpracy z Novavax o nowy obszar EUR/PLN 4,31 0,4% -0,7%
= Medinice: Spotka podpisata umowe na badanie kliniczne CoolCryo w SCCS Zabrze USD/PLN 4,04 0,7% 2,6%
= DataWalk: Akcjonariusz spétki chce upowaznienia zarzadu spétki do podwyzszania cHF/PLN 4,50 0,4% -3,8%
{(/?;?ciatag Zﬁ:fadowf 5 0,09 PLN dywidend kej i o o S
L] : Spotka wyptaci 0, ywidendy na akcje o o
= Apator: Spotka wyptaci jeszcze 0,3 PLN dywidendy na akcje za ‘23 LAY S Sk ok
= Boryszew: WSA uchylit decyzje UCS ws. zalegtosci podatkowych spotki zaleznej FW20
= Stalprodukt: Akcjonariusze spétki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy i buy backu . .
do 10% akcji Wartosé Zmiana
= |IMS: Spdtka podpisata umowe inwestycyjng dla spotki zaleznej Closer Music Kurs otwarcia 2548 27 1,07%
= Maxcom: Spétka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje Kurs zamkniecia 2527 -10 -0,39%
= Novita: Spétka wyptaci 9,20 PLN dywidendy na akcje Kurs min. 2526 7 0,28%
- \F’,V_irb\f;‘gaésl?ﬁ('ka WYP"‘;Ci_ ?(:l‘:( PLN dywidendy "? alr(cjt? . Kurs max. 2563 12 0.47%
. : Spotka prowadzi kilkanascie rozméw nt. akwizycji
= CPK: Lotnisko w Baranowie powstanie w 2032 r.; koszt catego projektu to 131 mid PLN olumen ObroFu 27456 3983 16'970%
= Draw Distance (NC): Spotka przystapita do sporzadzenia wniosku o otwarcie CtWwarte pozycie Gl 2K 0350 SHI
postgpowania sanacyjnego Indeksy GPW
= Image Power (NC): Spétka ustalita datg premiery gry Creature Lab w wersji na PS5 na 5
Vil Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Notoria Serwis (NC): Spotka wyptaci 0,22 PLN dywidendy na akcje za ‘23 WIG20  2560,7 25408 25731 25414 -0,2% 1180
WIG30 31974 31720 3211,8 31725 -0,2% 1268
MWIG40 64505 25034,7 252321 64395 -0,4% 139
WYKRES DNIA SWIG80 25173,5 64364 64793 251472 00% 38
W dniu wczorajszym pozytywnie wyroznity sie akcje giganta logistycznego FedEx, WIG-PL 924794 916727 92479,4 91672,7 -0,1% 1336
ktére urosty blisko 16% po publikacji lepszych od oczekiwan wynikéw za czwarty WIG 884253 878127 887303 878494 -0,1% 1370
kwartat fiskalny jak i pozytywnych prognoz na rok fiskalny 2025. Ponadto spétka
planuje wydaé 2,5 mid USD na skup akcji w 2025 r. ez close " o o
f Alior 101,00 13186 1,1% 32,3%
FedEx - daily Allegro 38,29 20469  1,8% 14,9%
u Budimex 687,50 17 552 -1,2% 9,8%
CD Projekt 141,40 14127 -1,7% 23,0%
U = Cyfrowy P. 12,15 7770 -0,2% -1,5%
H ‘ Dino 416,30 40814 0,0% -9,6%
g I JSW 29,83 3502 0,8% -29,0%
+Jl..~r, Kety 890,00 8 661 -0,2% 19,5%
[ ¥ ¢Jw | . KGHM 150,30 30 060 -0,4% 22,5%
", i ! i K Kruk 455,60 8 802 0,8% -4,5%
I L L, [Jl LPP 1705000 31631  1,0% 5,3%
Ll : i mBank 609,00 25881  -2,3% 13,8%
i]+? dg. il . J |. Orange 7,90 10 362 3,2% -3,0%
FIE"M | W r-’*lﬂ h., T !,DL'J' [Jj : Pekao 162,75 42717 -1,2% 7,0%
of T, &2 LR Pepco 21,72 12511 2,4% -16,7%
aifaa l ; "} «  PGE 6,95 15589 0,6% -19,9%
PKN Orlen 67,27 78 097 -0,6% 2,7%
PKO BP 62,26 77 825 -0,4% 23,7%
" o o -3 " i ' PZU 50,54 43 642 -0,4% 6,9%
Lo ” Santander Polska 528,00 53956  -1,1% 7,8%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 638,00 1542 -0,6% 17,9% Grenevia 2,50 1437 0,0% -254%  Ropa Brent [USD/bbl] 85,1 0,1% 0,0% 42% 10,4% 17,7%
AB 102,00 1651 -1,9% 36,0% Handlowy 97,70 12765 -10,4% -3,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,8 -0,1% -6,7% 6,4% 9,5% -0,4%
Amrest 24,70 5423 -1,6% -7,1% Huuuge 2380 1428 21% -112% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,8 -3,0% -4,3% -1,2%  4,6% 5,8%
Arctic 2400 1663 0,0% 7,4% INGBSK 301,00 39160 0,3% 17,6% CO2 [EUR/] 66,3 -1,5% -3,7% -8,7% -151% -21,4%
Asbis 2414 1340 -0,4% -153% Inter Cars 546,00 7736 -02% -9,6% Wegiel ARA [USD/t] 108,6 -0,3% -1,9% 2,9% -7,7% -5,6%
Asseco 7935 6586 0,4% 8,5% Millennium 9,00 10918 1,1% 7,7% Miedz LME [USD/] 9399,3 -0,2% -2,6% 52% 11,1% 11,6%
Auto 2385 3115 -1,0% -8,1% MoBruk 318,00 1117 0,3% -3,9% Aluminium LME [USD/t] 2 466,3 0,7% 0,8% -54% 52% 16,9%
Azoty 2050 2034 -1,8% -17,0% Neuca 929,00 4151 0,2% 0,4% Cynk LME [USD/t] 28859 2,6% 2,6% -1,0%  9,3% 24,5%
Benefit 2920,00 8638 0,7% 49,7% PKP Cargo 16,62 744 4,5% 14,0%  Oféw LME [USD/] 21453 -0,7%  -02% -3,2%  5,4% 1,0%
Bogdanka 30,10 1024 0,5% -11,5% Polimex 3,42 834 1,9% -17,7%  Stal HRC [USD/] 675,0 -5,9% -7,7% -113% -405% -25,8%
Cccc 124,50 8574 1,2% 103,6% Pracuj 62,40 4260 -2,0% 0,6% Ruda zelaza [USD/] 106,7 0,6% -0,7% 92% -218% -55%
ClGames 1,70 311  -1,4% -18,8% Rainbow 111,00 1615 -1,8% 82,0%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 237,0 0,4% -4,4%  -52% -266% 2,2%
Cognor 8,43 1445 0,5% 1,1% Ryvu 50,20 1161 -1,4% -12,7%  Zioto [USD/oz] 22985 -0,9% -1,3% -1.2%  11,4%  20,1%
Comarch 284,50 2314 -0,5% 36,8% Selvita 67,50 1239 0,3% 154% Srebro [USD/oz] 28,7 -0,7% -3,6% -5,6% 20,7% 25,6%
Develia 550 2488 -1,8% 21,1% Synektik 134,00 1143 1,1% 55,.8% Platyna [USD/oz] 1008,1 2,0% 2,8% -2,9% 1,6% 8,7%
Dom Dev. 179,60 4633 1,7% 20,2% Tauron 389 6817 -05% 4,2% Pallad [USD/oz] 922,0 -1,3% 6,0% 25% -16,9% -28,1%
Enea 980 5189 40% 6,8% TEN 84,00 616 -0,7% -12,9%  Bitcoin USD 60929,3 -1,6% -6,0% -9,9% 43,3% 98,8%
Eurocash 1290 1795 -2,3% -22,5% Text 7750 1996 -15% -33,1%  Pszenica [USd/bu] 543,5 0,3% -6,4% -19,9% -135% -20,7%
GPW 4790 2010 0,4% 12,7% WP.PL 106,60 3123 0,2% -12,3%  Kukurydza [USd/bu] 418,0 -1,8% -4,7% -6,3% -11,3% -32,9%
Greenex 2,40 726 -0,2% -7,2% XTB 69,78 8204 -19% 84,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,5 0,1% 2,6% 6,7% -50% -10,3%
WIG20
7 M Y1620 Index - Last Price 254143 -0.23%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2494.51
M 111620 Index - bloving Average 200 Day 2296.23 0.13% L2600
F2400
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Er ++$ﬁ*m* | [ N | | “t2200
; ID [ ;
- e i i ; i ; ~+2100
i 3 i F2000
Dec 29 Mn. 15 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Mar 15 Mar 28 Apr 15 Apr 30 May 15 May 31 ]un‘ 14 Jun 28
2024
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- Spdétka wprowadzita nowg funkcjonalnos¢ do gry ,Hunting Clash”.

- Nowe elementy rywalizacji stanowig kolejny krok w rozwoju systemoéw monetyzacji i rywalizacji w grze.

- W 1Q’24 gra przeszta najwigkszg aktualizacje od premiery, zmieniajac gtéwny system rywalizacji i torujgc droge
nowym systemom monetyzacji. Najnowsza aktualizacja kontynuuje to dzieto, wprowadzajgc funkcje, ktéra pozwala
graczom zbiera¢ trofea z polowan i prezentowa¢ swoje osiggniecia w postaci pucharu widocznego w ich rankingach.

- Wprowadzenie nowych funkcji jest naturalnym rozwinieciem gtéwnego tematu gry.

- Funkcjonalnos$¢ sprawia, ze gra jest bardziej dynamiczna i wciggajaca. Kazdy gracz, niezaleznie od zajmowanej
pozycji rankingowej, ma réwne szanse na zdobycie cennych materiatéw, co mocno angazuje graczy w rywalizacje.

- Wprowadzona zmiana integruje sie z ekosystemem innych systeméw w grze, aby zwiekszy¢ monetyzacje Hunting
Clash.

- Nowa funkcjonalno$¢ powinna zacheci¢ do bardziej aktywnego udziatu w grze.

- Najnowsza funkcja, oprécz wprowadzenia nowego wymiaru rywalizacji, wnosi istotny element losowosci,
charakterystyczny dla gier kasynowych i uwielbiany naszych graczy.

Komentarz BDM: Wprowadzona funkcjonalno$¢ do gry ,Hunting Clash” jest jednym z elementéw lepszego
dostosowywania LiveOps do aktualnego ruchu (rekordowy poziom DAU) oraz wykorzystania zmian w systemie
rywalizacji, co w efekcie powinno przefozy¢ sie poprawe monetyzacji tego tytutu.

(Krzysztof Tkocz)

Bank chce wzmacnia¢ rynkowg pozycje w kredytach, ale bez widocznego wzrostu ryzyka kredytowego. Rentownos¢
banku ma by¢ adekwatna do benchmarkéw migdzynarodowych, a szybki wzrost banku zwigzany m.in. z planami
finansowania transformacji energetyki nie powinien wptyng¢ na zmiane realizowanej polityki dywidendowe;j.

Spétka wprowadzita program Allegro Delivery, w ktdérym taczy oferte dostaw od wielu partneréw logistycznych.
Pierwszymi partnerami sg One by Allegro oraz Orlen Paczka.

Zarzad grupy i zarzady kluczowych spotek w grupie wystapity do zaktadowych organizacji zwigzkowych o zawieszenie
wybranych kosztochtonnych postanowien Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Prac (ZUZP). Celem tych dziatan jest
wypracowanie jednolitych rozwigzan w catej grupie.

ZWZ spoitki zdecydowato, by z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidende trafito 40,67 min PLN, co daje 5 PLN na
akcje.

Organizacje zwigzkowe odmoéwity PKP Cargo uzgodnienia i podpisania porozumienia w sprawie zawieszenia
wybranych postanowien Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Zatrudnionych przez spotke.
W spotce w dalszym ciggu ma miejsce kierowanie pracownikéw na tzw. nieswiadczenie pracy, a informacja o procencie
pracownikow, wobec ktérych ma juz zastosowanie to rozwigzanie na dzieh 28.06.2024 roku zostanie przekazana na
poczatku lipca.

Spétka rozszerzyta wspotprace z Novavax o prace analityczne dla nowego produktu — szczepionki potgczonej przeciw
grypie i COVID.

Spotka otrzymata podpisang umowe dotyczgca prowadzenia badania klinicznego systemu CoolCryo, majgcego na celu
ocene bezpieczenstwa i skutecznosci systemu. Badanie bedzie prowadzone w Slgskim Centrum Choréb Serca
w Zabrzu.

Medicalgorithmics zwigksza poduszke finansowg. Dodatkowe finansowanie ma zwiekszy¢ elastyczno$¢ i mozliwosci
spotki w zakresie finansowania projektéw i przejeé. — Parkiet

FGP Venture, akcjonariusz spotki, zgtosit projekt uchwaty na ZWZ dotyczacy udzielenia zarzgdowi spotki upowaznienia
do podwyzszania kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu docelowego.

WZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu 21,1 min PLN z kapitatu zapasowego na dywidende, co daje 0,09 PLN na
akcje.

ZWZ spéiki zdecydowato o wyptaceniu tgcznie dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje z zysku za 2023 rok, z czego
wypfacona w grudniu zaliczka wyniosta 0,2 PLN.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Krakowie wydat wyrok, w ktérym uchylit w catosci zaskarzong decyzje Naczelnika
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie zalegto$ci podatkowych w spétce zaleznej Boryszewa.
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Akcjonariusze spotki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy i przeznaczeniu catego ubiegtorocznego zysku
w wysokosci 219,65 min PLN na kapitat rezerwowy. Zdecydowali rowniez o skupie do 415 tys. akcji wkasnych
stanowigcych do 10% kapitatu po 240 PLN za akcje za maks. kwote 100 min PLN. Celem skupu jest umorzenie
i obnizenie kapitatu.

WZA spéiki zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy i przeznaczeniu z ubiegtorocznego zysku w wysokosci 122,66 min
PLN: na kapitat zapasowy - 9,81 min PLN, za$ 112,84 min PLN na kapitat rezerwowy.

Spdka ma umowe na zaprojektowanie i budowe Elektrowni Fotowoltaicznej PV Kiekrz o fgcznej mocy 44,48 MWp wraz
z infrastrukturg towarzyszgca oraz przytaczem energetycznym. Lgczna warto$¢ umowy wynosi 61,1 min PLN netto.

Spotka podpisata umowe dotyczgcg pozyskania kapitatu w spoice zaleznej Closer Music, wedle ktérej spotka wyemituje
i sprzeda na rzecz inwestora udziaty stanowigce tgcznie 0,88% kapitatu zakladowego za kwote 0,7 min PLN tj. przy
szacunkowej wycenie pre-money 100% udziatéw Closer Music wynoszacej 80 min PLN.

ZWZ spotki zdecydowato o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafi tgcznie 2,7 min PLN z kapitatu
zapasowego spotki.

ZWZ spétki zdecydowato, ze z zysku netto za 2023 rok spotka wyptaci 9,20 PLN dywidendy na akcje.
ZWZ spotki zdecydowato o wyptacie 0,4 PLN dywidendy na akcje za 2023 rok.

WZ spéiki zdecydowato o przeznaczeniu 43,2 min PLN z zysku netto za 2023 rok na wyptate dywidendy, co daje 2,4
PLN na akcje.

WZ spétki zdecydowato o wyptacie 0,22 PLN dywidendy na akcje za 2023 rok. Dywidenda bedzie wyptacona z zysku
wypracowanego w 2023 r. i zatrzymanych zyskow.

WZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu 6 min PLN z zysku za 2023 rok na dywidende, co daje 5,6 PLN na akcje.

Spétka prowadzi kilkanascie rozméw o przejeciach i analizuje wszystkie branzowe potencjalne akwizycje. Grupa
podtrzymuje plan poprawy wynikow w 2024 roku.

Lotnisko w Baranowie ma powsta¢ w 2032 r., a realna liczba pasazeréw to 34 min. Inwestycji majg towarzyszy¢ m.in.
potaczenia drogowe i szybkg kolejg miedzy miastami. Koszt catego projektu CPK to na dzi$ to 131 mid PLN, z tego 42,7
mid PLN to cze$¢ lotniskowa. Zmodernizowane zostang tez lotniska na Okeciu i w Modlinie.

Spétka po przeprowadzeniu przegladu mozliwych opcji strategicznych podjat decyzje o przystapieniu do sporzgdzenia
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego.

Spotka ustalita date premiera gry Creature Lab w wersji na konsole PlayStation 5 na 5 lipca 2024 roku.

Spétka wyptaci 0,22 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r. Lgcznie na ten cel trafi 264 tys. PLN.

WZ spoétki zdecydowato o wyptacie 0,3 PLN dywidendy na akcje, na ktérg sktada sig caty zysk netto osiggniety w 23
oraz 98 tys. PLN z kapitatu zapasowego.

WZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu 0,8 min PLN z zysku netto za rok obrotowy 2023 na dywidende, czyli 0,12 PLN
na akcje.

Spétka zadebiutuje na New Connect 2 lipca.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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nacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Z w nim komentarze s subiektywnymi pogladami autoréw. Opracow zawarte w nim komentarze ni
1a bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie pow ¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internec i lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

0il&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-06-26, 07:43 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy s oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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