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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wielkie niezdecydowanie 1D YTD
Podczas wczorajszej sesji na WIG20 byto wida¢ niezdecydowanie rynku. Na poczatku
indeks notowat wzrosty, nastepnie zwrdcit si¢ w strone spadkéw, po czym ponownie \g20 22458 0,0% 41%
odbit, przez niemal dwie godziny byt na plusie, aby finalnie powrdci¢ w okolice punktu 630 28499 0,1% 2,0%
odniesienia. Z grona blue chipéw najlepiej zachowywaty si¢ Dino (+3,2%) i Cyfrowy \vica0 6026.9 0.4% 4.2%
Polsa't (+3,0%). Najstabszym ogniwem |_ndeksu byl_B_udlmex (-1,7%), ktory przed sesjg gy 680 238896 0.9% 4.3%
opublikowat stabsze od oczekiwan analitykow wyniki za 3Q’24. Pozostata czgs$¢ rynku - - - D
réwniez nie wykazata jednego kierunku — WIG zakonczyt dzien w okolicy punktu N - 5’ 70'4% 71; -
odniesienia, mWIG40 stracit -0,4%, a sWIG80 zyskat +0,9%. Sektorowo najlepiej - . . ~ '0
radzita sobie energetyka (+1,2%) i gry (+1,1%), natomiast na drugim koncu V'CBank B A XD
zestawienia ulokowata sie¢ motoryzacja (-2,1%). Na rynkach zagranicznych IS 2 . VA Wk =ShIk
przewazaty optymistyczne nastroje — DAX i S&P zyskaly po +0,3%. Za oceanem W!G Chemia B@n2 A% sz
inwestorzy czekajg na wyniki najwigekszych spétek technologicznych. Dzisiaj pokazg W!C Dew L §2.2% 20:5%)
sie wyniki pierwszej z nich — Alphabet. W rodzimym kalendarzu raportéw na dzig WIG Energia 26251 1.2% -6,5%
przypadajg wyniki Kruka, Millennium, Santandera i Mabionu. Z danych makro WIG Games 13880,2 0,7% -11,4%
poznamy wskaznik wyprzedzajgcy koniunktury, a z USA indeks zaufania WIGIT 53029 0,5% 14,9%
konsumentéw. W Stanach na ostatniej prostej jest kampania prezydencka, doktadnie = WIG Media 6554,7 -1,9% -21,3%
za tydzien odbedg sie tam wybory, a dzien pdzniej rozpocznie sig¢ dwudniowe WIG Paliwa 5902,4 -0,5% -11,9%
posiedzenie FOMC. O poranku w Azji panujg mieszane nastroje — Nikkei zyskuje WIG Spoz 2375,0 1,0% 7,8%
+0,7%, natomiast Shanghai Composite traci -1,0%. Kontrakty terminowe réwniez wiG Surowce 5107,3 -0,2% 18,4%
wskazujg na niezdecydowanie rynku. WIG Odziez 109747 0,8% 22,4%
Anna Tobiasz  pax 195316 0.3% 16,6%
FTSE100 8285,6 0,4% 7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7 556,9 0,8% 0,2%
= Budimex: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’'24 [podsumowanie BDM]  pux 741228 0,2% 22,3%
= 11 bit studios: Dzisiaj premiera mobilnej gry ,Frostpunk: Beyond the Ice” sgpsoo 58235 0,3% 221%
[komentarz BDM] DJIA 423876 0,6% 12,5%
= Mabion: Spdtka podata wyniki za 3Q'24 [tabela BDM] Nasdag Comp 18 567,2 0,3% 23.7%
. M!Ilen!um: Wyniki za 3Q'24 [tabela lBDM] L . Do 1312126 1,0% 2.2%
. Z/I):\Illlf;ézcr};/ OCI13'e12n7k ogtasza strategie na lata '25-'28; chce wznowi¢ wyptate NiKkoi225 386055 1o% 15.4%
i 0, 0,
= Alior: KNF nalozyta na Alior Bank kare w wysokosci 300 tys. PLN i i o e
= PGE: Zwigzki gérnictwa wegla brunatnego i spotki porozumiaty sie co do warunkéw - . .
pracy po wydzieleniu aktywéw weglowych FURIAL Lo 0k 0
= Mirbud: Oferta Mirbudu najkorzystniejsza na realizacje Il etapu budowy DALY e ©iwh 22
Krakowskiego Centrum Muzyki RPN D 024 O
= Synektik: Spétka ma umowy na dostarczenie systemu da Vinci za maks. 15,29 min  EUR/USD 1,08 0,1% 2,1%
PLN netto USDIIPY 153,29 0,6% 8,7%
= Sygnity: Podmiot szacuje zysk netto za trzy kwartaty '24 na ok. 28,4 min PLN
h . AP FW20
= Putawy: Grupa Azoty Putawy podtrzymuje roszczenia z tytutu opéznien budowy
bloku weglowego Wartos¢ Zmiana
= PKP Cargo: Emitent w tym roku bez wystarczajgcej liczby zlecen w stosunku do  Kurs otwarcia 2276 16 0,71%
mozliwosci Kurs zamknigcia 2266 3 0,13%
= Mex Polska: Spétka zwieksza portfolio gastronomiczne o marke z segmentu  Kurs min. 2254 11 0,49%
pizzerii Kurs max. 2286 11 0,48%
= HM Inwest: Akcjonariusz HM Inwest ogtosit wezwanie do sprzedazy ok. 25,4 tys.  wolumen obrotu 21686 1468 7,26%
akcji spotki za 48,5 PLN/szt Otwarte pozycje 61286 1177 1,96%
= Indeksy GPW: Po dzisiejszej sesji zindeksu mWIG40 zostanie wykreslony GreenX
zamiast CelonPharmy Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 22558 22333 22652 22458 0,0% 613
WIG30 2860,3 28340 28703 28499 0,1% 670
MWIG40 6070,0 236642 238896 60269 -04% 99
WYKRES DNIA SWIG80 236749 60205 60927 238896 09% 23
Po sobotnim ataku odwetowym Izraela na Iran, w ktorym nie zostaly zaatakowane \yG.pL gasss2 843976 848882 84397,6 00% 727
cele naftowe, ropa odnotowata mocne spadki. Barytka brent wczoraj stracita na ¢ 811007 804073 813410 807631 00% 740
wartoéci -5,3%, a dzisiaj znizkuje kolejne -1,0%. WTI od pigtkowego zamkniecia
stracita -6,2%. WIG20
Close MC 1D YTD
Ropa brent — daily Alior 87,5 11426 -1,3% 14,6%
ﬁ ) Allegro 35,0 36 992 0,5% 5,0%
= J Budimex 550,5 14054  -1,7% -12,1%
" " CD Projekt 161,0 16 086 1,4% 40,0%
A il [ ﬂlﬂ .II4 Cyfrowy P. 13,0 8298 3,0% 5,2%
| i i LL..... ﬂ.m Dino 332,7 32618 3.2% -27,8%
HHM ﬁ ﬂl [] lf ISW 27,6 3239 19% -34,4%
'T 'L?D *E?ﬁ M' Kety 695,0 6765  2,2% -6,7%
1 n Y b H" KGHM 154,7 30940  -0,4% 26,1%
l i M ?u ) 7 Kruk 429,6 8326 1,7% -9,9%
W ﬂ LPP 155900 28933  05% -3,7%
mBank 576,8 24512 -02% 7,8%
4b7s Orange 8,0 10 491 0,8% -1,8%
Pekao 1435 37651  -0,9% -5,7%
Pepco 17,5 10 069 0,4% -32,9%
Usll pGE 7,0 15 648 1,2% -19,6%
" PKN Orlen 53,5 62145  -0,5% -18,3%
PKO BP 55,4 69300  -0,9% 10,2%
PZU 40,6 35016  -1,0% -14,2%
o e o Mo s ot Santander Polska 4488 45863 01% 8,4%

CO1 Comdty (Generic 1st 'CO' Future) Ropa brent Daily 29APR2024-290CT2024 Copyrightg 2024 Bloomberg Finance L.P. 29-0ct-2024 07:19:02

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 265,0 641 1,9% -51,0% Greenex 2,0 600 0,0% -22,2% Ropa Brent [USD/bbl] 71,4 -6,1% -38% -05% -7,3% -21,0%
AB 924 1617 -0,6% 23,2% Grenevia 1,9 1100 -1,0% -42,9% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,2 -12,1% -2,7% -23,1% -105% -28,9%
Amrest 20,7 4545 -2,4% -22,2% Handlowy 89,7 11720 -0,6% -11,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 42,5 -2,3% 6,2% 8,9% 314% -159%
Arctic 17,4 1207 -2,1% -22,1% Huuuge 16,7 1002 -1,3% -37,7% CO2 [EUR/] 66,4 -0,9% 7,5% 2,1% -149% -16,3%
Asbis 190 1055 0,0% -33,3% ING BSK 2535 32980 -0,8% -1,0% Wegiel ARA [USD/t] 119,8 0,1% 1,0% 0,6% 18% -11,9%
Asseco 89,5 7429 -02% 22,4% Inter Cars 484,0 6857 -3,2% -19,9% Miedz LME [USD/t] 9397,0 -0,8% -0,3% -3,0% 11,0% 17,0%
Auto 211 2756 -0,2% -18,7% Millennium 7.9 9523 -0,3% -6,0% Aluminium LME [USD/] 26113 -1,2% 2,0% 0,1% 113% 18,4%
Azoty 204 2024 -2,4% -17,4% Mirbud 11,3 1246 -2,6% 382% Cynk LME [USD/t] 3169,7 1,7% 2,5% 3,7% 20,1% 28,7%
Benefit Sys. 24400 7218 0,6% 25,1% MoBruk 2805 1182 -2,4% -153% Oféw LME [USD/] 1988,8 -1,1% -1,4% -3,0% -2,2% -7,7%
BNP 90,0 13302 -36% 51% Neuca 802,0 3590 -1,8% -13,3% Stal HRC [USD/t] 710,0 0,9% 0,7% -3,4% -37,4% -18,0%
Bogdanka 22,0 748 0,9% -35,4% Pracuj 51,7 3529 -3,4% -16,6% Ruda zelaza [USD/] 104,1 0,3% -02% 10,9% -23,7% -12,5%
Cccc 176,6 13336 1,5% 188,8% Rainbow 1136 1653 0,4% 86,2% Wegiel koksujacy [USD/t] 204,5 0,7% 12% -11,5% -36,7% -39,1%
Celon 283 1524 -32% 83,1% Ryvu 50,0 1359 19% -13,0%  Zioto [USD/oz] 2752,1 0,2% 1,2% 45% 334% 37,9%
Cl Games 1,6 291 -1,3% -25,5% Selvita 552 1237 -04% -56% Srebro [USD/oz] 338 0,1% -0,1% 83% 419% 447%
cyber_Folks 116,5 1652 2,6% 33,3% Synektik 1850 1578 0,4% 1151%  Platyna [USD/oz] 10447 1,9% 3,6% 6,4% 5,3% 11,6%
Develia 58 2650 -0,7% 27,5% Tauron 3,8 6609 19% 1,0% Pallad [USD/oz] 1238,5 3,0% 173% 238% 11,6% 9,6%
Dom Dev. 1930 4979 -0,4% 29,2% TEN 83,6 541 -0,8% -13,3% Bitcoin USD 70937,9 6,2% 4,7% 112% 66,9% 105,1%
Enea 11,2 5933 -0,3% 22,1% Text 59,0 1519 -0,3% -49,1% Pszenica [USd/bu] 559,5 -1,7% -22% -42% -109% -2,8%
Eurocash 8,7 1205 0,9% -48,0% WP.PL 785 2300 -1,4% -354% Kukurydza [USd/bu] 412,0 -0,8% 0,6% -3,0% -12,6% -14,3%
GPW 43,2 1811 03% 15% XTB 656 7715 12% 735% Cukier ICE [USD/Ib] 22,0 -0,8% 0,6% -23% 6,0% -9,5%
WIG20

B WIG20 Index - Last Price 224579 0.02%
W Voving Average(Simple,50,0) (WIG20) 233041 2600
W WIG2§ In wving Average 200 Day 2399.76 -0.00%
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Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’24

Rynek

-wida¢ spadek marz w 1H’24 w firmach budowlanych,

-marze bedg mocno spadaty w branzy w kolejnych miesigcach, to moze krétkoterminowo pozytywnie wptywa¢ na
marze GW, ktérzy majg zbudowane portfele zlecen

-mniej postepowan przetargowych

-spotka widzi pierwsze przetargi z programu FENIKS 2021-27

-w 2024 roku produkcja budowlana spadnie o 5-7% r/r

-spotka nie spodziewa sie istotnego odbicia w 2025 roku, raczej poziom zblizony r/r w cenach statych, kolejne
opdznienia w przetargach mogg przetozy¢ sie na spadek w 2025 roku

1-3Q24

-spadek przychoddéw nie powinien by¢ niespodziankg (spétka sygnalizowata taki trend od poczatku roku), wynika
gtéwnie z nizszego przerobu w budownictwie kolejowym i ogdlnym czy opdznien administracyjnych (np. 10-
miesieczne opo6znienie na S17)

-wzrost marzy efektem stabilizacji cen czy zakonczenia w 2023 trudnych kontraktow

Perspektywy na 2024

-spotka zaktada nizszg sprzedaz r/r i utrzymanie rentownosci z 1-3Q'24

Perspektywa na 2025

-spoétka spodziewa sie wzrostu przychodoéw r/r

-7,2 mld PLN z obecnego portfela przypada na 2025 rok

Perspektywa diugoterminowa

-spoétka spodziewa sie wzrostu przychoddw, czuje sie przygotowana

Pracownicy

-w branzy jest 1,3 min oséb zatrudnionych, w tym 480 tys pracownikéw z zagranicy (z czego wiekszo$¢ z Ukrainy)
-duzy wyzwaniem moze by¢ okres po zakonczeniu wojny

-na dzi$ nie wida¢ problemu na rynku ze wzgledu na mniejszg liczbe przetargéw

-kadry brakuje m.in. w energetyce (PSE, EJ)

Backlog

-spotka zaktada wzrost portfela g/q w 4Q'24

-spotka obserwuje agresywng walke konkurencyjna, sporo ofert zagranicznych

-spoétka pozyskata kontrakty tunelowe, co pozwoli na rozbudowe referencji w tym zakresie

-spotka chce pozyskiwaé kontrakty finansuj&buduj

Powédz

-ucierpiaty 3 kontrakty hydrotechniczne spéiki, byly ubezpieczone (spdtka czeka na ocene biegtych)

-trudno powiedzie¢ jakie (i kiedy) postepowania na odbudowe i budowe nowych zbiornikéw bedg ogtaszane
Przetargi drogowe

-w 1-3Q’24 na rynku podpisano umowy na 10,4 mid PLN

-ogtoszono 23 postepowania (16 jest po otwarciu ofert) o wartosci 5,5 mld PLN (plan byt na 20 mid PLN na caly rok,
spotka ocenia, ze jest to malo realne)

-waski gardtem sg procesy administracyjne (nie tylko w drogach)

-ro$nie konkurencja, spétka ma bogaty portfel w segmencie, wiec nie musi walczy¢ w wojnie cenowej

PKP PLK

-wartos$¢ podpisanych ofert na rynku w 1-3Q'24 to 10,3 mid PLN

-ogtoszone 9 przetargéw na 11 mid PLN (oferty sktadane w XI-XI1'24), podpisanie uméw ok przetomu 2/3Q’25, realna
produkcja w tych kontraktéw od 2026 roku

-spotka zaktada, ze realne jest ogtoszenie przetargdw na w sumie 17 mid PLN w 2024

-spotka ma potencjat na ok 3 mld PLN przerobu rocznie (w 2024 roku ok 1,5 mld PLN), chce mie¢ 10-20% rynku
Rail Baltica

-spoétka ma zlecone pierwsze prace na 25 min EUR

-zamawiajgcy ma zapetnione finansowanie na prace na ok. 700 min EUR (ok 20-25% $rodkéw), wraz z postgpem
robot powinna rosng¢ determinacja, by projekt zrealizowacé

-wg umowy inwestor ma srednio uruchamia¢ prace na 300 min EUR rocznie

-spoétka nie ma poczucia, ze nastepuje wstrzymanie projektu, im bardziej projekt bedzie zaawansowany tym trudniej
bedzie go zatrzymac

-kontrakt rodzi emocje, jest pewna dyskusja publiczna w totwie w kwestii zakresu (wykonanie takze potgczenia z
centrum Rygi), duzy szum informacyjny

-spotka uczestniczy w postepowaniach w Estonii (dwa postepowania w modelu alliance, mozna wygrac¢ tylko jeden
odcinek) i Litwie (spotka pozyskata certyfikacje, moze samodzielnie sktada¢ oferty, wczesniej tylko jako
podwykonawca)

Bud. ogdlne

-spotka ma zwykle 14-16 miesiecy portfel, obecnie jest to wiecej

-spotka skupia sie z bud. przemystowym, sektorze publicznym, obszarze wojskowym

Czechy/Stowacja

-spotka szacuje rynek drogowy w Czechach na 56 mld PLN a stowacki na 14 mld PLN w latach 2024-30

-w Czechach spétka skupia sie na ofertowaniu D35

-spotka nadal nie jest w stanie spetni¢ wszystkich wymagan, by wystartowa¢ w przetargach kolejowych w Czechach
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KPO

-spotka wierzy w wydtuzenie terminéw wydatkowania srodkéw w catej UE

-projektdw na rynku jest niewiele (zamawiajacy licza na diuzsze terminy)

CPK

-131 mid PLN wartos¢ projektu po aktualizacji (w tym 80 mid PLN kolej, 8 mid PLN drogi, 43 mid PLN lotnisko)
-na razie nadal brakuje jasnej wizji

-spotka przygotowuje oferte na tunel pod todzig

-obecny status: oczekiwania na podpisanie umowy EPC przez wykonawce
-BDX podpisat umowe na projekt drogi
FB Serwis
-spotka pozytywnie ocenia marzowos$¢ w warunkach braku waloryzacji umow
-portfel na poziomie 856 min PLN (427 min PLN w FM/SL, 357 min PLN w drogach, 72 min PLN w WM), spadek qg/q
spowodowany sezonowoscig przetargow (duzo wiecej w koncéwce roku, kiedy odnawiane sg przetargi na kolejny
rok)
-wyniki 4Q’24 bedg wsparte przez kontrakt w Warszawie z wolnej reki
-spotka zaktada przychody w 2024 na podobnym poziomie r/r, a na poziomie EBIT wzrost r/r
-spoétka zaktada podobne wyniki w 2025 roku
MS Krakow
-spotka rozwija rynki zagraniczne (Litwa, Szwecja i Niemcy)
-spoétka obserwuje wzrost liczby przetargéw na obiekty mostowe w Niemczech
-spotka otrzymata pierwsze zaméwienie z Westinghouse na szkolenia wewnetrzne i certyfikacje
Mobility
-spotka ma 170 tadowarek, cel to >460 tadowarek do konca 2026 (podwyzszony cel z 420)
-spotka zamienia czes$¢ tadowarek AC (standardowe) na DC (szybkie)
-spotka rozwaza wejscie zewnetrznego inwestora (biznes jest kapitatochtonny)
-wykorzystanie mocy ok 3-4%
BXF (OZE)
-spotka podtrzymuje plan osiggniecia 500 MW w OZE, (obecnie gotowych lub w realizacji jest 110 MW, w rozwoju na
réznym etapie jest 1,1 GW)
Deweloperka mieszkaniowe
-w realizaciji jest jeden projekt
-spotka pracuje nad kolejnym projektem w Poznaniu
Data Center
-spoétka do konca roku powinna ogtosi¢ pierwsze inwestycje w tym obszarze
Wyrok TSUE z 22/10
-organizatorzy przetargdw moga zwieksza¢ wymagania na przetargach dla firm spoza UE (zamawiajgcy sam moze
decydowac o warunkach w tym zakresie)
-trudno na razie méwi¢ o wptywie na rynek, zamawiajgcy nie moze wykluczy¢ z gory
-wyrok nie jest jeszcze dostepny na pisSmie
(Krzysztof Pado)

Dzisiaj premiera mobilnej gry ,Frostpunk: Beyond the Ice” na iOS i Android:
- LINK

Komentarz BDM: Po wielu miesigcach od rozpoczecia fazy soft-launch, podczas ktérej mobilny ,Frostpunk” byt dalej
rozwijany, nadszedt wreszcie czas na jego globalng premiere. Debiut najnowszej produkcji NetEase i Come2uS
bedzie miat miejsce dzisiaj, czyli (28.10.204). Pragniemy zwréci¢ uwage na wrze$niowe wyniki poréwnywalnych gier,
takich jak ,Whiteout Survival” czy ,Frozen City”, ktére wygenerowaty odpowiednio 74 min USD/ 1 min USD.
(Krzysztof Tkocz)

Spétka opublikowata wyniki za 3Q'24.

Wyniki za 3Q’24 [min PLN]

3Q2024 kons. réznica r/r q/q YTD 2024 rdr

Przychody 0,5 12,4 -96,0% -98,0% -98% 64,3 -38,8%
EBITDA -12,9 -3,4 - - 15,5 -70,1%
EBIT -15,1 -5,6 - - - 9 -80,5%
zysk netto j.d. -16,3 -6,5 11,5 -73,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Bank podat wyniki za 3Q’24.

Wyniki za 3Q’24 [mIn PLN]

3Q2024 kons. réznica 3Q2023 r/r 2Q2024 k/k

Wynik odsetkowy 1489,1 1458 2,1% 1372 8,6% 1182 26,0%
Wynik z prowizji 198,6 197,8  0,4% 188 5,7% 191 4,3%
Koszty ogétem 553,1 5492  0,7% 494 12% 505 9,6%
Saldo rezerw -158,1 -133,2 18,7% -64 146% -93 70,9%
2Zysk netto 189,8  143,5 32,3% 103 84,8% 229  -17,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Bank Millennium chce wznowi¢ wyptate dywidendy od 2027 r. - podat bank w nowej strategii na lata 2025-2028.
Wskazano, ze bank celuje w raportowany wskaznik ROE na poziomie ok. 18% w 2028r.

Wskazano, ze gtéwnymi celami do 2028 roku sa: podwojenie portfela kredytowego w segmencie bankowosci
korporacyjnej do poziomu powyzej 25 mld PLN, zwigkszenie liczby klientéw detalicznych do 3,7 min oraz osiggniecie
zwrotu z kapitatu (tj. ROE) na poziomie ok. 18%.

Komisja Nadzoru Finansowego w ramach ukfadu natozyta na Alior Bank kare pieniezng w wysokosci 300 tys. PLN za
nieprawidtowe przeprowadzanie analizy wymagan i potrzeb klientéw w procesie oferowania uméw ubezpieczenia

Zwigzki zawodowe branzy goérnictwa wegla brunatnego i spotki energetyczne porozumiaty sie w sprawie warunkow
pracy i ptacy po wydzieleniu aktywow weglowych - podano w komunikacie Rady Dialogu Spotecznego.

"Podczas posiedzenia przedstawiciele zwiazkéw zawodowych oraz grup energetycznych zawarli Porozumienie dot.
stabilnych i bezpiecznych warunkéw pracy i ptacy pracownikéw, na okoliczno$¢ przej$¢ zaktaddw pracy lub ich czesci
dokonywanych w ramach przygotowania procesu transformacji sektora elektroenergetycznego i branzy goérnictwa
wegla brunatnego, wydzielenia wytwérczych i wydobywczych aktywéw weglowych" - napisano.

Jak podano w komunikacie zapisy porozumienia majg gwarantowa¢ pracownikom zachowanie ich praw oraz
interes6w wynikajgcych z regulacji prawa pracy oraz zbiorowego prawa pracy obowigzujgcych u Pracodawcow.
"Ponadto, Porozumienie ma charakter wstepny w procesie uzgadniania umowy spotecznej na okoliczno$¢
transformaciji sektora energetycznego i branzy gérnictwa wegla brunatnego w zakresie wydzielania konwencjonalnych
jednostek zasilanych weglem" - napisano.

"Podpisanie porozumienia jest niezbednym krokiem do zawarcia umowy spotecznej w procesie transformacji sektora
energetycznego i branzy goérnictwa wegla brunatnego, prowadzacego do wydzielania konwencjonalnych jednostek
zasilanych weglem z Grup: PGE, Energa, Enea, Tauron. Bedzie ono obowigzywac¢ do dnia wejscia w zycie umowy
spotecznej" - napisano.

Oferta Mirbudu o wartosci 177,98 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza na realizacje Il etapu budowy
Krakowskiego Centrum Muzyki w Krakowie.

Synektik ma umowy ze szpitalem w Krakowie na dostawe, montaz, instalacje i uruchomienie systemu chirurgii
robotycznej da Vinci dla szpitala, przeszkolenia personelu i opieki serwisowej w okresie gwarancyjnym - podata spotka
w komunikacie. Warto§¢ umowy wynosi maks. 15,29 min PLN netto. Umowy podpisano ze Szpitalem
Specjalistycznym im. Ludwika Rydygiera w Krakowie. Realizacja dostawy systemu da Vinci nastgpi w ciggu 30 dni
od zawarcia umowy.

Sygnity szacuje skonsolidowane przychody za trzy kwartaty roku obrotowego 2024 na ok. 202,8 min PLN, a zysk
netto na ok. 28,4 min PLN. EBITDA szacowana jest na ok. 45,7 min PLN, a zysk brutto na ok. 34,3 min PLN.

Jak podano, dane uwzgledniajg wyniki finansowe spétek przejetych przez Sygnity w ostatnim czasie tj. Edrana Baltic
UAB oraz Sagra Technology.

Grupa Azoty Putawy podtrzymata stanowisko w zakresie kar umownych zgtoszonych wobec konsorcjum Polimeksu
z tytutu opdznienia w realizacji inwestycji budowy nowego bloku weglowego. W zwigzku z uptywem wyznaczonego
7-dniowego terminu na zaptate kary w wysokosci 359 min PLN, Grupa Azoty Putawy skierowata zgdanie wyptaty sum
gwarancyjnych do bankow.

PKP Cargo nie ma w tym roku wystarczajacej liczby zakontraktowanych zlecen w stosunku do potencjalnych
mozliwosci przewozowych - poinformowata spétka w poniedziatkowym komunikacie. Ocenita, ze brak pracy
przewozowej w 2024 roku jest wynikiem braku dziatan poprzedniego zarzadu z nominacji PiS.

Zarzad Mex Polska zdecydowat o poszerzeniu oferty gastronomicznej grupy o nowy format z segmentu pizzerii
poprzez zawarcie porozumienia z pomystodawcg konceptu PIZZANOVA.

Akcjonariusz HM Inwest Piotr Hofman ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 25.482 akcji HM Inwest, po
48,50 PLN za jedng akcje. Przedmiotem wezwania jest 25 482 akcji spotki na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
1,00 PLN kazda akcja, ktore reprezentujg 1,09%. kapitatu zaktadowego spotki oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
W wyniku wezwania, nabywajgcy zamierza posiadaé tagcznie 100% kapitatu zaktadowego spéiki.

Jakie zyski za Il kwartat pokazg banki? Wszystkie banki notowane na warszawskiej gietdzie majg pochwali¢ sie
catkiem nieztymi wynikami - pokazujg tzw. oczekiwania rynkowe. 9,4 mld zt moze wynies¢ tgczny zysk za Il kwartat
br. dziewieciu bankéw notowanych na GPW - wynika z prognoz analitykéw. To o 6,5 proc. wiecej niz rok temu - RZ

Sa dwaj zainteresowani detalem Handlowego. Wiasciciele dwoch dziatajgcych w Polsce bankdw wyrazili cheé zakupu
polskich aktywéw detalicznych Citigroup. Z informaciji "PB" wynika, ze Cerberus zasygnalizowat Citigroup che¢ kupna
detalicznej czesci Banku Handlowego w Warszawie. Druga oferta miata wplyna¢ od AnaCap Financial Partners,
brytyjskiego funduszu private equity kontrolujgcego Nest Bank. — Puls Biznesu

Asseco deklaruje, ze dobrze wykorzysta potencjat Al. Informatyczna grupa zapowiada dalszy rozwoj organiczny
i przejecia. Motorem biznesu jest postepujaca cyfryzacja, a w szczegdélnosci sztuczna inteligencja. - Rzeczpospolita
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Bogdanka Walka o przetrwanie trwa. Bogdanka nadal utrzymuje rentowno$¢. W cieniu ciecia kosztéw w gérnictwie trwa
poszukiwanie winnego trudnej sytuacji. Cien podejrzen padt na PGG, ktéra korzysta z rzgdowych subwencji.
Bogdanka nie narzeka, bo nadal wydobycie jest rentowne, cho¢ mogtaby kopa¢ wiecej. - Parkiet

Grupa Azoty Mniejsze straty, ale wcigz trudna kondycja Azotéw. Koncern nadal musi radzi¢ sobie z niskim popytem i cenami za
produkty. Ponadto ro$nie import spoza UE, ale jest szansa na wprowadzenie cet na sprowadzane nawozy. - Parkiet

Indeksy GPW Po sesji 29 pazdziernika w indeksach mWIG40 i mWIG40TR z list uczestnikow zostanie wykreslona spétka GreenX
zamiast spétki CelonPharma. Z list uczestnikéw sWIG80, sWIG80TR i WIG140 zostanie wykreslona spotka Action
zamiast spétki Tarczynski.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-10-29, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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