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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Rynki dyskontuja wprowadzenie cet 1D YTD
Odreagowujac wczorajsze informacje na temat wprowadzonych cet przez USA na
|r'_nportowane towary, wigkszos¢ instrumentow na gietdach zgnotowaic_) s_,pa’dk|_. Umacnla!acy WIG20 23904 1.8% 9.0%
sie dolar sprowadzit kurs Edka (EUR/USD) w rejony styczniowych miniméw i rozmywajacy - QEEE L -
sie obraz parytetu w drugiej potowie stycznia, z poczatkiem lutego znéw staje sie coraz ’ ’ 5 ’ )
bardziej realny. Wczoraj ukazata sie réwniez informacja o spotkaniu pomiedzy wtadzami e GElay A G0
USA i Meksykiem nt. naktadanych cet i zdecydowano o wprowadzeniu miesiecznego SWIG80 245137 -0,4% 3,9%
opoznienia co do wprowadzenia podatku. Silny USD sprowadzit kurs Bitcoina ponizej 100k WIG 85963,7 -1,6% 8,0%
USD znizkujagc momentami nawet -10%. Podobnie na poczatku dnia reagowaty surowce NC Index 244,0 -0,2% 6,4%
(ropa, ztoto), z tg réznicg, ze od godzin porannych ceny tych surowcéw nieustannie rosty, wiG Banki 13726,9 1,7% 11.2%
przekrac?]ajac svs:gjfe purllk_tyI odnigsienia z pi?éku i w;;wir:dowgly kurs zlotta _n? {ATH.’Duza WIG Bud 70625 -0,5% 41%
czarna chmura, ktora wisiala nad nasza gietda przed otwarciem w postaci futureséw na \\ ~ . . L IEE
amerykanskie indeksy notujgcych minusy -2,5% i tokijskiej gietdy w rejonach -2,3%, N emia a 293’2 0’9(; a go/n
wywotata szerokie spadki na naszej gietdzie. WIG20, ktérego wszystkie komponenty $wiecity ew ) ’ B 0
wczoraj na czerwono, spadt -1,8%, zamykajac sie na poziomie 2390 pkt. Kluczowg WIG Energia 2667,7 -1,2% 7.1%
odpowiedzig co do panujgcego sentymentu okazata sie¢ wczoraj reakcja gietdy WIG Games 15251,0 -1,2% 8,9%
amerykanskiej, ktéra tuz po otwarciu przez pierwszg godzine handlu spadata, by potem WIGIT 6185,2 -0,8% 9,0%
powrdci¢ w rejony 6000 punktéw na S&P500. Dzisiaj z poniedziatkowego $wigtowania wraca wiG Media 68475 -0,2% -0,2%
gielda w Meksyku, gdzie kontrakty spadajg -2% oraz gi‘?lda w Chinach ktdra rozpoczeta G paiiwa 5852,2 1,50 12,1%
wezoraj nowy ’roklpod znakllem weza i obgcnle’ro_snle +2%. Nqstrqe dZ|S|erz,egp ranka sg WIG Spoz 2707.9 0.2% 0.6%
jak wida¢ do$¢ mieszane, jednak z uwagi na $wiecace czerwienig amerykanskie futuresy
. . K . . . . WIG Surowce 4099,2 -2,1% 7.2%
($rednio -0,2%) prognozujemy kosmetyczne spadki na otwarciu warszawskiego parkietu.
WIG Odziez 11 098,0 2,1% 0,3%
Andrzej Wodecki  DAX 214282 -1,4% 7,6%
; ; FTSE100 8583,6 -1,0% 5,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 78549 -1,2% 6,4%
= Erbud: Segment modutowy w 4Q’24 bedzie miat strate EBIT na poziomie ok 37 do 42 pgux 84716,4 -0,9% 6,8%
min PLN [ko'm%‘(t‘?rz BDM] ki y " i o T ~ S&P500 5994,6 -0,8% 1,9%
Asseco PL: cjonariusze spotki zawarli umowe dot. wspoipracy; udziat TSS nie DIIA 444219 03% 4.4%
przekroczy ok. 28% akcji . 5
= Asseco PL: Nowy partner nie zmieni Asseco, spétka pozostanie dywidendowa i otwarta '\asdad Comp ISR 2% B0
na akwizycje - prezes Bovespa 125 970,5 -0,1% 4,7%
= Orlen: Spoétka rozmawia z wtadzami Litwy ws. modernizaciji rafinerii w Mozejkach Nikkei225 38520,1 2,7% -3,4%
= Banki: W 1Q'25 banki oczekujg wzrostu popytu na kredyt z wyjatkiem hipotek, gdzie Shanghai Comp. 32526 0,7% -3,0%
jq popy: Yy pEL P g g P
oczekujg spadku - ankieta NBP S&P/ASX 200 8379,4 -1,8% 2,7%
. QAFi’rFt’)ug.: Spétka podpijia.erGlDlD’lfiA I'imOWY za 159 min PLN brutto EUR/PLN 2.23 0.4% 1,2%
= LPP: Sinsay rozpoczat dziatalnos¢ w Kosowie USD/PLN 209 0.5% 11%
= Srodki UE: Do 2 lutego podpisano umowy na 36,5 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 ! = -
_MEiPR CHF/PLN 4,49 0,6% -1,3%
» Grenevia: Spotka zalezna sprzedata udziaty w spétkach projektowych PV za ok. 170 min  EURIUSD 1,03 -0.2% -0,1%
PLN USD/IPY 154,73 -0,3% -1,6%
= Tauron: Spdtka planuje wybudowac¢ kogeneracyjne zrédto ciepta w Elektrowni Lagisza
= Creotech: Spotka podpisata MoU ze szwedzka firmg Unibap AB na potrzeby stworzenia FW20
konstelacji satelitow Wartos$é Zmiana
= Rafamet: Sad Rejonowy ustanowit tymczasowego zarzadce spotki Kurs otwarcia 2411 53 2,15%
= GPW:( GPW Benchmark rozpoczeta publikacjg nowego indeksu dywidendowego R 2404 51 -2,08%
WIGdivplus A
Kurs min. 2385 -61 -2,49%
Kurs max. 2416 -51 -2,07%
Wolumen obrotu 31296 12 665 67,98%
Otwarte pozycje 65816 -408 -0,62%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 23683 23683 23965 23904 -18% 920
WIG30 30256 30184 30446 30385 -1,8% 1074

MWIGA0 65140 24369,6 245137 65159 -14% 232

WYKRES DNIA SWIGB0 244560 64811 65293 245137 -05% 31
Na informacje o natozonych ctach mocno zareagowat Bitcoin, ktéry z poziomu 104 ty$  \c.pL 897323 896253 898304 898304 -1.6% 1169
USD ok. godz. 21 w pigtek, spadt do poziomu 93 tys USD. Poniedziatkowa sesja ¢ 85 660.9

) ; LN ; . . ) / 85440,9 860934 859637 -1,6% 1194
przyniosta jednak w po6zniejszych godzinach nawrét tendencji wzrostowej i obecnie

najpopularniejsza kryptowaluta tanczy w okolicy 100 tys USD. WIG20
Close MmC 1D YTD
Bitcoin— multi intraday, interwat 15m, od piatku 31.01 Alior 92,1 12 021 -2,2% 7.1%
Allegro 28,6 30270 -4,5% 5,8%
P Budimex 4748 12122 -0,6% 1,8%
I CD Projekt 208,8 20861  -1,1% 9,1%
HL4 Cyfrowy P. 15,2 9740 -1,5% 7,7%
: Dino 448,8 44000  -0,3% 15,1%
s ISW 22,9 2693 -1,1% 10,8%
Kety 7455 7258 2,3% 9,2%
. KGHM 123,0 24590  -2,2% 6,9%
e Y 421,8 8175 -1,6% 1,4%
| LPP 16 020,0 29 731 -2,7% 3,0%
TN mBank 626,0 26603  -0,6% 14,4%
[ Orange 7,8 10 221 -2,3% 5,7%
-+ Pekao 157,6 41352 -1,7% 14,2%
1 Pepco 17,0 9792 -1,5% 3,5%
bay  PGE 64 14445  -16% 6,1%
PKN Orlen 53,0 61495  -1,5% 12,2%
i lom  PKOBP 65,8 82200  -1,7% 10,0%
) g ) ’ PZU 49,7 42900  -0,6% 8,4%
08:00 16:00 08:00 08:00 16:00
3 Jan W5 1R 12 Feb 205 Santander Polska 492,9 50 369 -2,8% 7,7%

JBTUSD Cumey (4BT-USD Cross Rate) 5 Days 15 Hinutes Copyrightz: 2025 Bloombesg F

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 186,2 450 -4,0%  9,4% Handlowy 96,5 12609 -15% 8,8% Ropa Brent [USD/bbl] 75,1 -2,2% -2,6% -22% 0,6% -2,9%
AB 1105 1604 -0,5% 13,2% Huuuge 183 1095 0,7% 5,8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 33 7,7% -113%  7,7% -9,8% 57,7%
Amrest 16,9 3715 -14% -9,0% ING BSK 2815 36623 -1,1% 16,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 53,8 1,0% 12,4% 1,0% 10,0% 83,6%
Arctic 165 1143 -16% 5,6% Inter Cars 566,0 8019 -29% 8,6% CO2 [EUR/] 79,3 -3,5% 2,1% -35% 10,8% 28,8%
Asbis 21,7 1204 -21% 17,5% Millennium 10,2 12386 -1,8% 14,7% Wegiel ARA [USD/t] 109,3 -1,1% 0,2% -1,1%  -41% 11,1%
Asseco 115,6 9595 -2,3% 20,2% Mirbud 122 1348 -0,3% 3,0% Miedz LME [USD/t] 8978,6 0,6% 0,1% 0,6% 3,8% 7,2%
Auto 17,7 2307 -3,4% -10,8% MoBruk 358,0 1258 -19% 9,3% Aluminium LME [USD/] 26293 1,4% 1,4% 1,4% 4,1% 19,7%
Azoty 21,7 2153 -1,8% 16,0% Neuca 854,0 3879 14% -22% Cynk LME [USD/t] 27504 2,2% -1,5% 22% -69% 12,7%
Benefit Sys. 2885,0 8535 -3,2% -0,3% Pracuj 560 3823 07% -2,1% Oféw LME [USD/] 1906,7 -0,3% -0,2% -03% -1,0% -11,1%
BNP 89,8 13272 1,6% 5,4% Rainbow 1226 1784 -14% -8,1% Stal HRC [USD/t] 742,0 0,3% 7,7% 0,3% 4,7%  -23,3%
Bogdanka 233 793 16% 8,1% Ryvu 27,0 624 3,8% -29,9% Ruda zelaza [USD/] 105,7 4,0% 4,1% 4,0% 20% -17.4%
Cccc 170,7 11756 -0,8% -7,1% Selvita 435 822 -2,6% -12,2% Wegiel koksujgcy [USD/t] 191,0 1,1% 0,5% 1,1% -3,0% -38,7%
Celon 239 1287 -12% -9,6% Synektik 2145 1829 -25% 8,0% Ztoto [USD/oz] 28139 0,6% 2,7% 0,6% 7,2% 38,9%
cyber_Folks 159,0 2255 -12% 5,6% Tauron 4,2 7355 -13% 11,7% Srebro [USD/oz] 314 0,4% 4,0% 0,4% 8,7% 40,6%
Develia 5,6 2563 -0,2% 1,6% TEN 76,9 498 -1,9%  6,7% Platyna [USD/oz] 965,7 -1,7% 1,7% -1,7%  6,4% 7,3%
Dom Dev. 211,0 5443 -0,9% 158% Text 573 1475 -12% -12,9% Pallad [USD/oz] 1057,5 -1,3% 8,7% -13%  16,2% 11,4%
Enea 139 7342 -09% 7,4% Voxel 1440 1512 -24% 143% Bitcoin USD 993032 -2,7% -2,0% -2,7% 6,0% 132,2%
Eurocash 8,4 1169 -25% 17,3% WP.PL 770 2281 -05% -1,7% Pszenica [USd/bu] 562,5 0,5% 5,0% 0,5% 2,0% -6,2%
GPW 414 1738 -02% 2,3% XTB 64,0 7524 -24% -91% Kukurydza [USd/bu] 488,3 1,3% 1,3% 1,3% 6,5% 10,3%
Grenevia 2,3 1316 0,4% 4,3% Zabka 230 23025 -13% 19,6% Cukier ICE [USD/Ib] 19,3 -0,5% 0,5% -05% 0,0% -155%
WIG20

W 620 Tndex - Last Price 230037 -1.78% 2500
Moving Average(Simple 50,0) (WIG20) 2267.42
= Mavi ge 200 Day 237147 -0.02% 2450
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Erbud szacuje, ze wskutek koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztow skonsolidowana strata EBIT segmentu
budownictwa modutowego drewnianego wyniesie ok. 50 do 55 min PLN wobec uprzednich szacunkéw przewidujgcych
strate na poziomie ok. 13 do 15 min PLN.

Erbud podat, ze zidentyfikowat konieczno$¢ poniesienia przez spotke zalezng MOD21 GmbH, a gtéwnym powodem jest
zaniedbanie, ktérego dopuscit sie kierownik budowy na najwigkszym w historii spotki kontrakcie w Monachium - btednie
zabezpieczone moduly zostaty zalane na placu budowy w okresie $wigteczno-noworocznym i wymagajg gruntowne;j
naprawy. Szacowana strata wynosi¢ bedzie ok. 8 min EUR.

Spotka podata, ze ,bez wzgledu na powyzsze zdarzenia sytuacja gotdwkowa Emitenta na poziomie skonsolidowanym
na dzien publikacji nie ulegnie pogorszeniu w stosunku do dnia 30.09.2024.”

W wywiadzie dla wnp.pl (link) prezes Erbudu stwierdzit m.in., ze:
e  spotka zakladata strate w segmencie modutowym, ktéra przez opisane wydarzenie zostata pogtebiona
. ,pozostate trzy (segmenty — DM BDM) notujg bardzo dobre wyniki, ktére znacznie przewyzsza strate w
modutach” (w wypowiedzi brakuje skonkretyzowania czy chodzi o 4Q’24 czy o 2024 rok — DM BDM)
. ,MOD21 sie dociera, ale najpdzniej za dwa lata bedzie spotka przynoszaca zyski”, prezes dodat, ze brak
kontraktéw nigdy nie byt problemem a rynek jest ogromny i ro$nie,
. portfel zleceh MOD21 na 2025 rok to 180 min PLN

Wyniki segmentu modutowego [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q22 4Q22 : 1Q23 2Q23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24W
Przychody 0,1 0,2 0,3 -0,4 2,0 9,2 26,5 13,8 14,4 19,8 34,9

EBIT -2,7 -1,0 -2,5 -6,6 -8,0 -4,9 -8,6 -14,0 -6,1 -6,3 -04 -37do-42

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: W 1-3Q’24 segment modutowy miat -12,9 min PLN straty EBIT. Szacunki spotki implikuja w 4Q’24
strate segmentu na poziomie -37 do -42 min PLN. Jest to kolejny kwartat z rzedu ze stratg w segmencie modutowym
(3Q’24 wskazywat, ze spotka jest juz bliska break-even). Gotowkowo spotke strate bedzie ,konsumowac” na poczatku
2025 roku (konieczno$¢ naprawy modutow).

(Krzysztof Pado)

Asseco Poland otrzymato zawiadomienie od Adam Géral Fundacja Rodzinna, Yukon Niebieski Capital B.V. oraz TSS
Europe B.V. o zawarciu umowy akcjonariuszy dotyczgcej zasad wspotpracy stron umowy akcjonariuszy w ramach
potencjalnej inwestycji w spoétke. Zgodnie z umowg udziat TSS w spéice nie przekroczy 27,96% akcji. Umowa
akcjonariuszy nie przewiduje zamiaru ogfoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spofki.

Yukon nabyt 12,3 min akcji wkasnych posiadanych przez spoétke, stanowigcych 14.84%. kapitatu zaktadowego spotki,

Asseco Poland podato, ze obecnie prowadzi negocjacje dotyczgce sprzedazy akcji wkasnych na rzecz TSS i Yukon.
Proponowana przez TSS i Yukon cena wynosi 85 PLN za jedng akcje spdtki. Spotka nie podjeta zadnej wigzacej decyzji
dotyczacej sprzedazy akcji wtasnych. Intencjg spotki jest przeznaczenie pozostatych akcji wtasnych odpowiadajgcych
okoto 3% kapitatu zaktadowego na potrzeby programéw motywacyjnych dla prezesa zarzadu spotki oraz kluczowej
kadry kierowniczej spétki i grupy Asseco.

Nowy partner Asseco Group, kanadyjski Constellation Software, nie bedzie wptywat na dziatalno$¢ operacyjng polskiej
spotki - poinformowat w rozmowie z PAP Biznes prezes Asseco Poland, Adam Goéral. Zgodnie z umowag akcjonariuszy,
Asseco pozostanie spdtkg dywidendowg i otwartg na potencjalne przejecia.

+Przede mng jako liderem i tworcg catej grupy Asseco staneto ogromne wyzwanie: z kim bedziemy mogli realizowa¢
nasze cele w przysziosci. Gdyby na mojej drodze byt inwestor, o ktérym myslatbym, ze zaburzy nasze dokonania i
wartosci, to nie bytbym zainteresowany wspdtpracg. Moje akcje nie sg na sprzedaz, fundacja rodzinna nie bedzie ich
sprzedawata” - powiedziat PAP Biznes w wywiadzie prezes Aseco Group, Adam Goéral.

Nowy inwestor, czyli Yukon Niebieski Kapital, ma siedzibe w Utrechcie w Holandii. Jego jedynym akcjonariuszem jest
TSS Europe, nalezacy z kolei do kanadyjskiego Constallation Software (CSl), zarzadzanego przez Marka Leonarda. To
holding inwestujacy w spotki informatyczne na catym Swiecie, ktéry jest m.in. strategicznym inwestorem polskich firm
Sygnity i Simple. ,Pierwszy kontakt z twércg firmy Constallation Software miatem 12 lat temu, kiedy Mark Leonard mnie
odwiedzit i juz wtedy zastanawiali$my sie, czy do siebie pasujemy” — powiedziat Adam Goral.

Grupa Asseco zamierza wprowadzi¢ w statucie zmiany dotyczace mozliwosci wyptaty zaliczek na poczet dywidendy

oraz usuniecia ze statutu postanowien dotyczacych rozstrzygajgcego gtosu przewodniczgcego rady nadzorczej w
przypadku réwnej liczby gtosow.
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Zgodnie z umowa, w dziewigcioosobowej radzie nadzorczej znajda sie trzy osoby nominowane przez Asseco Group,
trzy osoby nominowane przez Yukon oraz trzech niezaleznych czionkéw, przy czym wigkszos¢ cztonkow rady
nadzorczej beda stanowity osoby z polskim obywatelstwem. Zgodnie z umowa, w przyszitosci prezesem Asseco Group
zostanie Rafat Koztowski, wyznaczony juz na to stanowisko jaki$ czas temu.

Umowa Asseco Poland z akcjonariuszami dotyczgca wspofpracy zaktada mozliwosé wyptaty w formie dywidendy
wptywow netto ze sprzedazy akcji wkasnych poczawszy od 2026.

Prezes Orlenu Ireneusz Fafara i minister gospodarki Litwy Lukas Savickas rozmawiali w poniedziatek o modernizacji
rafinerii w Mozejkach i pomocy litewskiego rzadu dla tej inwestycji. Koszty budowy instalacji pogtebionego przerobu
ropy sg szacowane na 970 min euro.

Banki spodziewajg sie w 1Q’'25 wzrostu popytu na wszystkie rodzaje kredytéw oprécz mieszkaniowych, gdzie oczekujg
spadku popytu - wynika z cyklicznej ankiety NBP. Banki zamierzajg ztagodzi¢ kryteria dla kredytéw konsumpcyjnych,
zaostrzy¢ dla kredytow krotkoterminowych dla duzych firn i pozostawi¢ na stabilnym poziomie dla innych kredytow.

Spétka podpisata z GDDKIA umowy za 159 min PLN brutto na projekt i budowe obwodnic Kamienia Krajenskiego i
Sepdina Krajenskiego

Spétka zalezna Photon Energy, Photon Energy Operations HU, ma umowe na zarzgdzanie aktywami dwéch elektrowni
PV o mocy 101 MWp nalezgcych do EDP Renovaveis (EDPR) na Wegrzech.

Sinsay, jako pierwsza z marek grupy odziezowej LPP, rozpoczeta dziatalnos¢ w Kosowie. LPP pracuje rowniez nad
uruchomieniem sprzedazy internetowej na tym rynku, ktére zaplanowano na 2Q'25. Na poczatku lutego polski brand
dotgczyt do grona najemcéw punktu handlowego Central Park w Prisztinie. W tym miesigcu spétka planuje otwarcie
tacznie trzech lokalizacji, w tym dwéch w stolicy kraju.

XTPL ma zamoéwienie ztozone przez Uniwersytet w Cambridge w Wielkiej Brytanii na dostawe urzadzenia Delta Printing
System. Spétka dostarczy i zainstaluje wskazane urzadzenie w 1Q'25.

Do 2 lutego podpisano 12 058 uméw na unijne dofinansowanie projektéw, ktére wykorzystajg 36,5% dostepnej puli
srodkéw z polityki spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej.

Warto$¢ produkcji sprzedanej branzy meblarskiej spadta w 2024 o 2-5% r/r - podata Ogdlnopolska Izba Gospodarcza
Producentéw Mebli i firma badawcza B+R Studio.

Ceny wegla energetycznego w grudniu spadty o 0,7% m/m, a dla rynku ciepta ceny wzrosty o 6,7% m/m.- wynika z
analizy indeksdw cenowych, tworzonych wspolnie przez Agencje Rozwoju Przemystu i Towarowg Gietde Energii.

Grupa InPost postawita kolejne paczkomaty w sklepach Aldi w Wielkiej Brytanii. Po pozytywnym przyjeciu pilotazu przez
klientow, InPost wraz z siecig sklepdéw Aldi zdecydowat sie na zwiekszenie liczby maszyn i fgcznie zainstalowano juz
ponad 250 urzadzen.

Ponad 1 min Ukraincow moze przyjecha¢ do Polski po zakonczeniu wojny - ocenia zatozyciel Personnel Service i
ekspert rynku pracy, Krzysztof Inglot, w komentarzu przestanym PAP Biznes. Z badania przeprowadzonego przez
Fundacje Inicjatywy Demokratyczne i Centrum Razumkowa wynika, ze co czwarty Ukrainiec oraz co pigta Ukrainka
rozwaza emigracje po zakonczeniu wojny. Badanie przeprowadzono w dniach 29 listopada — 14 grudnia 2024 r. na
grupie 1 518 respondentéw w wieku powyzej 18 lat. Zostato przeprowadzone metodg bezposrednig we wszystkich
obwodach Ukrainy kontrolowanych przez rzad ukrainski i w ktérych nie toczg sie dziatania wojenne.

Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, spétka wchodzaca w sktad segmentu OZE Grupy Grenevia
zakonczyta sprzedaz udziatéw w spétkach projektowych posiadajgcych portfel projektéw farm PV na rzecz Flestilleby
Investments za tgczng cene w wysokosci ok. 170 min PLN. Projekt Solartechnik udzielit rowniez na rzecz Flestilleby
Investments nieodwotalnego i bezwarunkowego poreczenia nalezytego i prawidtowego wykonania przez sprzedajacego
zobowigzan wynikajgcych z umowy przyrzeczonej do maksymalnej kwoty 70 min PLN.

Zarzad Tauronu zatwierdzit decyzje komitetu inwestycyjnego dotyczgcg zamkniecia projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrowni tagisza w Bedzinie i decyzje dotyczacg rozpoczecia etapu planowania projektu budowy
kogeneracyjnego zrodia ciepta w Elektrowni tagisza w Bedzinie. Spétka podata, ze nowy system cieptowniczy ma
obejmowac¢ gazowa jednostke kogeneracyjng o mocy 140 MWt/120 MWe przystosowang do produkcji na bazie paliw
zeroemisyjnych, jednostke wykorzystujgcg technologie Power to Heat oraz akumulator ciepta. Energia z tego
hybrydowego systemu ma zastgpi¢ wolumen produkowany w obecnej jednostce weglowe;.

Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o rynku mocy - podata w poniedziatek kancelaria prezydenta.
Nowe przepisy zaktadajg przedtuzenie do konca 2028 r. wsparcia z rynku mocy dla Zrédet energii elektrycznej
niespetniajgcych norm emisji.
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Jesli bedg aukcje dogrywkowe na rynku mocy i zostang zrealizowane wszystkie zapowiadane inwestycje w moce
wytworcze w gazie oraz OZE, to sytuacja w krajowym systemie elektroenergetycznym pozostanie dos¢ stabilna do
2030-2031 r. - ocenit na EEC Trends prezes PSE Grzegorz Onichimowski.

Creotech Instruments podpisat tzw. Memorandum of Understanding (MoU) ze szwedzkim producentem komputeréw
poktadowych oraz rozwigzan chmurowych dla sektora kosmicznego - Unibap AB - na potrzeby stworzenia konstelaciji
satelitow dla wybranych klientéw z USA i Europy.

W ramach pierwszej partii dostarczona zostataby konstelacja sktadajgca sie z trzech satelitéw, wyposazonych w
zaawansowane rozwigzania hiperspektralne. Konstelacja docelowo miataby zosta¢ rozszerzona o kolejne 17 satelitow
i by¢ w petni operacyjna od 2030 roku.

Grupa Azoty Police liczy, ze dzieki potaczeniu Portu Morskiego w Policach z krajowg i miedzynarodowa siecig kolejowa,
zwigkszy swoje zdolnosci przetadunkowe, a sam port uzyska mozliwosci intermodalne.

Image Power, PlayWay oraz ConsoleLabs zawarli umowe na dystrybucje gry pt. "Haunted House Renovator" w wersji
na konsole X-box oraz PlayStation.

GPW Benchmark rozpoczeta publikacje nowego indeksu dywidendowego WIGdivplus, ktérego uczestnikami mogag by¢
spotki dokonujgce wyptaty dywidendy o stopie dywidendy przekraczajgcej 2%. Aktualnie w portfelu indeksu WIGdivplus
znajdujg sie 52 spotki.

Goldman Sachs w styczniu 2025 roku byt liderem obrotéw na rynku akcji w transakcjach sesyjnych GPW. Na drugim
miejscu znalazt sie BM PKO BP. Udziat Goldman Sachs w obrotach na rynku akcji w styczniu wyniést 23,07%, a BM
PKO BP 10,79%.

Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o zabezpieczeniu majgtku Fabryki Obrabiarek Rafamet przez
ustanowienie tymczasowego zarzadcy. W grudniu spoétka informowata, ze ztozyta do Sadu Rejonowego w Gliwicach
wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego.

Rusza kluczowa odstona sporu o wtadze w fundacjach zatozonych przez Zygmunta Solorza. Sad w Liechtensteinie
zbiera sie w tym tygodniu. — Rzeczpospolita

Stabilizacja grupy za nami. Mojg rolg jest zbudowanie na tym fundamencie trampoliny do odbicia rozumianego jako
zwigkszanie przychoddw i przede wszystkim poprawe rentownosci - méwi Andrzej Sterczynski, prezes Grupy Unibep -
Parkiet

Rok 2025 bedzie jednym z najwazniejszych w historii XTB. Chcac osiagna¢ jeszcze wiekszy sukces, musimy jeszcze
mocniejszy nacisk potozy¢ na dziatania marketingowe - méwi Omar Arnaout, szef XTB. - Parkiet

To bedzie przetomowy rok dla Creotechu. Prog rentownosci przekroczymy juz z pierwszg ptatnoscig wynikajgca z
realizacji flagowego kontraktu - zapowiada prezes Grzegorz Brona. Do rozwoju spétka potrzebuje kapitatu. - Parkiet

Ramon Zanders, prezes Total Specific Solutions (TSS), zapewnia, ze kierowana przez niego spoétka zamierza
zaangazowac sie w Asseco na partnerskich zasadach, a obie organizacje moga sie od siebie duzo nauczy¢. - Chcemy
by¢ inwestorem na wiecznos$¢ - powiedziat. — Puls Biznesu

Komisja Nadzoru Finansowego i Bankowy Fundusz Gwarancyjny bronig potréjnej roli tej drugiej instytucji w
przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Banku. BFG wyjasnia, ze za rézne dziatania - organu przymusowej
restrukturyzacji, gwaranta depozytéw i kuratora odpowiadajg departamenty nadzorowane przez innych cztonkéw
zarzadu. Prezes funduszu zapowiada ztozenie kasacji od ubiegtotygodniowego wyroku WSA, ktéry podwazyt decyzje o
restrukturyzacji banku Leszka Czarneckiego. - DGP

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-02-04, 07:58 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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