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Woczorajsza sesja ha GPW rozpoczeta sie od mocnych wzrostow. WIG20 w pierwszym etapie

o o
zyskiwat prawie 2%, po ok. godzinie zaczat zmniejsza¢ urobek, natomiast od godziny 14:00 mgig § gig'i 1;; g;;;’
obrat ponownie kurs wzrostowy i finalnie zakonczyt sesje z wynikiem +1,7%. Indeks blue ’ ! o“ ! o"
chipéw znajduje sie aktualnie bardzo blisko psychologicznej bariery 2900 pkt. Podczas e SRS (4% Rl
weczorajszej sesji z tego grona wybijaly sie banki — Santander (+5,9%) i Alior (+4,7%). Po  sWIG80 288098 0,5% 221%
drugiej stronie zestawienia ulokowat si¢ KGHM (-0,8%), LPP (-0,6%) i CCC (-0,55%). Szeroki WIG 106 1874 1.5% 33,4%
rynek réwniez $wiecit na zielono — WIG wzrést +1,5%, mWIG40 +1,4%, a sWIG80 +0,5%. Z NC Index 252,6 0,8% 10,1%
indekséw sektorowych pozytywnie wybity sie leki (+3,5%) i banki (+3,1%). Podobnie jak W |G Banki 16 914,1 3,1% 37.0%
gronie najwigkszych spotek, na koncu zestawienia ulokowata sig odziez (-0,5%) i gornictwo  \vis Bug 82137 1.4% 21.0%
(-0,2%). Na rynkach zagranicznych réwniez dominowaty pozytywne nastoje. DAX zyskat =~ . a 189'9 0'20/ 20'20/
+0,6%, a S&P500 +0,8%. S&P i Nasdaq osiggnety nowe historyczne rekordy. Paliwo bykom emia ’ § °° g °°
dostarczyly lepsze od oczekiwan dane z amerykanskiego rynku pracy. Stopa bezrobocia w S B ) oREo O 2%
czerwcu'25 wyniosta 4,1% wobec 4,2% w maju’25 i 4,3% ocz. Ptace rosty nieco wolniej niz  WIG Energia 43962 21% 76:4%
oczekiwano (3,7% vs 3,9% ocz.), a zatrudnienie w sektorze pozarolniczym okazato sig WIG Games 17947.6 0,0% 28,2%
wyzsze od konsensusu (147 tys. vs 110 tys. ocz.) Podczas dzisiejszej sesji mozemy WIGIT 10223,0 2,4% 80,2%
spodziewac sie nizszych obrotéw na GPW. Inwestorzy z Wall Street $wigtuja niepodlegtos¢, wiG Media 7 454.4 1,6% 8,6%
dlatego nie zobaczymy ich na rynku. O poranku na rynkach azjatyckich wida¢ mieszane \y\g paiiwa 92105 0,5% 76.4%
nastroje — Nikkei oscylujt? w okolicach punktu odnie_sienia,’Shanghai Composite zyskuje WIG Spoz 30663 0.1% 13.9%
+0,8%, a Hang Seng znizkuje -0,3%. Kontrakty terminowe $wiecg na czerwono, co moze WIG S 24710 020, 17.0%
oznaczag, ze dzisiejsza sesje rozpoczniemy od korekty wczorajszych wzrostow. urowce c D s
. WIG Odziez 11285,2 -0,5% 2,0%
Anna Tobiasz - x5 23934,1 0,6% 20,2%
, . FTSE100 8823,2 0,6% 8,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 77546 0,2% 51%
= Synthaverse: Spodtka zaktualizowata strategig¢ rozwoju; chce pozyska¢ finansowanie z gyx 99 899,5 1,7% 25,9%
rynku kapitatowego [komentarz BDM] S&P500 60794 0.8% 5.8%
. Eﬁzﬁé;g:;pBaDz'\%Nar’ra z BNP Paribas BP aneks do umowy o limit wierzytelno$ci DJIA 448285 0.8% 5.4%
= Synektik: Nowy robot chirurgiczny Intuitive dostat zatwierdzenie znaku CE Resdagieomp ADE{ 1,0% 6,7%
[komentarz BDM] Bovespa 140 927,9 1,3% 17,2%
= Dino Polska: Spétka otworzyta w 2Q'25; 89 nowych sklepdw. 147 w catym 1H'25 (98 w  Nikkei225 397859 0,1% -0,3%
1H'24) [wykresy BDM] Shanghai Comp. 3461,2 0,2% 3,3%
= Allegro: Spotka wyemitowata 1 min obligacji S&P/ASX 200 8595,8 0,0% 5,4%
= Dom Dewelopment: Emitent w Q2 sprzedat 1 tys. lokali netto; przekazat 611 EUR/PLN 424 0.5% 0.9%
= JSW: Spotka ponownie sktada wniosek do MKiS ws. zwrotu sktadki solidarnoéciowe;j — 3'61 0'2(,/ e
= Rainbow: Rainbow Tours ma umowe przejecia 70% udziatéw w rumunskim biurze o o
podrozy CHF/PLN 4,54 -0,6% -0,3%
* Mirbud: Spétka ma umowe na budowe infrastruktury wojskowej za 83,4 min PLN brutto ~ EURUSD 1,18 -0,4% 13,6%
= Answear: Emitent zwigkszyt w Q2'25 przychody wg MSSF o 15% rdr do 394 min PLN USD/JPY 144,93 0,9% -7,8%
= Grenevia: Podmiot chce uzyska¢ w 2030 r. dodatnig marze EBITDA w kazdym
segmencie FW20
= Unibep: Spoétka zalezna Unibepu ma umowe na budowe publicznego ztobka za ok. 8,7 Wartosé Zmiana
min PLN brutto i o _ Kursotwardia 2830 18 0,64%
= Ear::;gﬁklingrga odebrata pierwszg transze pozyczki w wys. 1,33 mid PLN, udzielonej w R 2867 48 1,70%
Kurs min. 2 829 34 1,22%

= Lokum: Deweloper sprzedat w 2Q’25; 34 lokale wobec 47 przed rokiem

» Budownictwo: W przetargach na rozbudowe A2 Warszawa-£6dZz nie zostang Kurs max. 2876 50 1.77%
dopuszczone oferty tzw. panstw trzecich Wolumen obrotu 19156 6193 47.77%
= KPO: Zakontraktowano 123 mid PLN w ramach KPO, z tego 80 mid PLN w tym roku - Otwarte pozycje 55 536 2802 5,31%
Petczynska-Natecz
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 28562 28561 28951 28872 1,7% 1947

WIG30  3711,8 37118 37623 37504 1,6% 2149

MWIG40 80197 28670,9 288098 81068 14% 425
WYKRES DNIA SWIGB0 286709 80188 81160 288098 05% 40
Indeks FTSE100 w ujgciu YTD notuje stope zwrotu (total return) w okolicy 10,2%. W tym \yic.p. 1106525 1106525 110970,0 110970,0 1,5% 2388
|nqe1§3|e najwyzsza stope zwrotu (YTD) osigga FRESNILLO (+147%; m.in. jeden z WIG 105 147.7 105147,7 106 386,6 106 1874 15% 2431
najwigkszych producentéw srebra oraz najwigkszy producent ztota w Meksyku) oraz

BABCOCK (+117%; grupa z ekspozycjg m.in. na wydatki zbrojeniowe). WIG20
TOP 10 w indeksie FTSE100 [total return; YTD] : Close MG i D
Alior 98,9 12912 47% 15,0%
Allegro 344 36310  0,6% 26,9%
VI ——— Budimex 550,4 14052 1,9% 18,0%
cce 200,4 15436  -0,5% 9,0%
LLOYDS BANKING ~ I 437 CD Projekt 269,5 26926  -0,1% 40,8%
Dino 521,6 51138  3,1% 33,8%
PRUDENTIAL I 5% Kety 9100 260 12% 33,39
COCA-COLA HBC ~ ISG—— /5% T 9 ey kT
Kruk 410,0 7 955 1,5% 1,4%
ENDEAVOUR MINING ~ I 63 LPP 14 880,0 27 616 -0,6% -4,3%
mBank 806,2 34284  24% 47,3%
AIRTEL AFRICA I 630 Orange 9.4 12 339 1,6% 27,6%
EEE—— Pekao 189,3 49672  3,0% 37,2%
BAE SYSTEMS 65% Pepco 22,0 12704 1,4% 34,0%
ROLLS-ROYCE N (0, PGE 14 25533 1.6% 87,5%
PKN Orlen 84,2 97705  0,5% 78,3%
BABCOCK INTL I, 17 PKO BP 775 96 850 2.7% 29,7%
PZU 63,6 54886  1,4% 38,7%
FRESNILLO I, 147% Santander Polska 519.0 53036 5.9% 13.4%
Zabka 21,8 21780  0,9% 13,1%
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Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

11 bit st. 209,8 507 0,4% 23,3% INGBSK 312,0 40591 0,0% 292%  Ropa Brent [USD/bbl]
AB 96,7 1403 -06% -0,9% InterCars 5950 8430 0,3% 142%  Gaz USA HH[USD/MMBTu]
Amrest 16,0 3508 14% -14,1% JSW 240 2823 95% 16,1%  GazEU TTF 1M [EUR/MWh]
Asbis 26,3 1461 53% 425% Lubawa 86 1295 19% 96,9%  CO2[EURA]
Asseco 220,8 18326 4,6% 129,5% Millennium 150 18197 4,7% 685%  Wegiel ARA [USD/]
Asseco 810 4203 27% 653% Mirbud 136 1495 18% 14,3%  Miedz LME [USD/]
Auto 203 2645 0,0% 2,3% MoBruk 293,0 1029 07% -10,5%  Aluminium LME [USD/]
Azoty 230 2280 0,1% 22,9% Neuca 687,0 3128 -0,3% -21,3%  Cynk LME [USD/t]
Benefit Sys. 3130,0 10253 -0,5% 8,1% Newag 700 3150 -0,7% 655%  Oféw LME [USD/]
BNP 109,0 16119 0,9% 27,9% Polenergia 59,8 4618 0,7% -14,1%  Stal HRC [USD/]
Celon 240 1293 6,7% -9,3% Pracyj 624 4299 -02% 9,1% Ruda zelaza [USD/]
cyber_Folks 166,4 2360 2,2% 10,6% Rainbow 130,8 1903 -47% -1,9% Wegiel koksujacy [USD/t]
Cyfrowy 176 11262 -0,5% 24,5% Synektik 201,0 1714 -08% 12% Zioto [USD/oz]
Develia 7.6 3456 1,8% 37,0% Tauron 8,5 14946 2,9% 126,9%  Srebro [USD/oz]
DomDev. 2365 6101 0,6% 29,8% TEN 84,6 548 -16% 17,5%  Platyna [USD/oz]
Enea 206 10923 31% 59,7% Text 56,4 1452 -37% -143%  Pallad [USD/oz]
Eurocash 8,6 1191 1,6% 19,5% Vercom 121,0 2689 13% -51% Bitcoin USD
GPW 52,0 2183 2,6% 28,6% Voxel 1646 1729 -0,2% 30,6%  Pszenica [USd/bu]
Handlowy 1226 16019 1,2% 38,2% WP.PL 842 2507 27% 7.5% Kukurydza [USd/bu]
Huuuge 184 1105 1,0% 6,7% XTB 752 8844 -29% 6,8% Cukier ICE [USD/Ib]
WIG20

W IG20 Index - Last Price 288717 1674

Moving Average(Simple.50,0) (WIG20) 277862
M VIG20 Index - Moving Aversge 200 Doy 2495.28 0.12%
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WIG20 Index (W1G20) graph 1550 Daily 01JAN2025-D40UL2025

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Copyright® 2025 Bloamberg Finance L.

S&P500

M SPX Index - Last Prio 6279, 35 0.8%% I
8 Noring Averaga(Simpie:50,0) (SPX) 387
B SPX Index - Moving Average 200 Day 5842. 17 0.06%
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Copyrights 2025 Blomberg Finance L.P.
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Cena 1D 1w MTD YTD 1R
68,6 -0,8% 1,2% 14% -82% -21,6%
3.4 -2,1% 47% 12% 6,0% 41.2%
33,6 0,1% -12% 22% -312% 2,8%
77 0,2% 3,0% 51% 02% 2,2%
108,2 -0,7% 4,3% 0,9% -5,0% 4,3%
100421  -0,7% -17% -01% 16,1% 3,3%
2599,3 -0,7% 0,6% 0,1%  2,9% 4,0%
27285 -03% -13% -05% -76% -69%
2037,5 0,2% 1,0% 1,0% 5,8% -6,5%
885,0 0,0% 0,0% 0,6% 248% 32,3%
96,4 1.2% 2,0% 20% -7.0% -153%
179,0 -0,3% 3,6% 2,0% -91% -29,8%
3341,6 -0,5% 0,4% 1.2% 27,3% 418%
36,9 0,8% 0,6% 2,1% 275% 213%
1390,1 23% -23% 23% 532% 38,8%
1150,5 -1,5% 1.2% 39% 265% 11,1%
1092985 0,1% 1,4% 1,6% 16,6% 87.4%
547,8 -1,5% 5,1% 36% -07% -12%
431,5 0,5% 5,4% 2,6% -59% 6,9%
16,4 5,1% -0,2% 11% -62% -12,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spodtka zaktualizowata strategie rozwoju. Zwigkszenie mocy produkcyjnych, jakie obserwowalismy w ostatnich
kwartatach jest poczatkiem dalszego skalowania. Oprécz nowego zaktadu produkcyjnego, dzigki ktéremu spétka
bedzie mogta produkowaé znacznie wiecej serii Onko BCG, spdtka dokonata zmian w sposobie namnazania
bakterii, co pozwolito zwigkszy¢ wolumen w jednej serii z 1.600 do 3.200 fiolek. Rejestracja zwigkszonej serii w
URPL planowana jest na grudzien’25. Dodatkowo, w ramach prac rozwojowych spétka opracowata proces, ktéry
pozwoli na zwiekszenie skali do 6.000 fiolek na serie.

Spétka rozpoczyna dziatania zmierzajgce do opracowania wersji szczepionki przeciwgruzliczej BCG
przeznaczonej na rynek UNICEF. Proces obejmuje prekwalifikacje WHO, niezbednego do wprowadzenia produktu
na rynki krajow rozwijajgcych sie.

W zwigzku z ambitnymi planami, spétka musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie na ich realizacje. W ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego planuje pozyska¢ ok. 23 min PLN, poprzez emisje 5 min akgc;ji.

Komentarz BDM: Istotny wzrost planowanych mocy produkcyjnych oceniamy pozytywnie. Oznacza to, ze w
nowym zaktadzie produkcyjnym spétka bedzie mogta wytwarza¢ wiecej dawek Onko BCG niz pierwotnie
zaktadata. Wyjscie ze szczepionkg na nowe rynki wydaje sie wigc naturalnym ruchem, jednak spotka w ostatnim
czasie miata problemy ptynnosciowe, dlatego do realizacji takich przedsigewziec¢ potrzebuje dodatkowego zastrzyku
gotowki.

Wiecej ukaze sie dzisiaj w Komentarzu Analityka

(Anna Tobiasz)

Grupa zawarta z BNP Paribas BP aneks do umowy o limit wierzytelnosci. Na wniosek spotki zwiekszono limit z
kwoty

22 min PLN do kwoty 51 mIn PLN oraz wydtuzono okres udostepnienia kredytu do dnia 4 lipca 2027 r. Ustanowiono
maksymalne dopuszczalne wykorzystanie limitu: Voxel do kwoty 36 min PLN, Alterid do 27,0 min PLN, Exira
Gamma Kbnife i Scanix do 3,0 min PLN. W ramach limitu spétka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 51 min PLN oraz linii na gwarancje w wysokosci 6,0 min PLN. Spétka zobowigzata sie do utrzymania
wskaznika DN/EBITDA
w przedziale 0-3,5x.

Komentarz BDM: Spétka zwiekszyta poziom dostepnego finansowania w ramach limitu kredytowego o 29 min
PLN. Przypominamy, ze z koricem czerwca’25 sp6tka miata do sptacenia obligacje opiewajgce na 30 min PLN. W
zwigzku
z pozyskaniem finansowania bankowego, nie spodziewamy sie w najblizszym czasie emisji obligacji. Sytuacja
finansowa spotki jest stabilna i nie spodziewamy sie ubiegania o inne istotne finansowanie. Zwracamy jednak
uwage, Ze trwa proces przegladu opcji strategicznych, dlatego przy niespodziewanych ruchach mozliwa bedzie
konieczno$c¢ pozyskania dodatkowych $rodkow.

(Anna Tobiasz)

Firma Intuitive ogtosita, ze produkowany przez nig robotyczny system chirurgiczny pigtej generacji uzyskat
zatwierdzenie znaku CE do stosowania u dorostych i dzieci w Europie. W nowej generacji urzadzenia
wprowadzono technologie Force Feedback — realistyczny system wizyjny 3D oraz immersyjng konsole
wspierajgcg ergonomie pracy. Intuitive deklaruje, ze system zwigksza wydajnos¢ operacyjng dzigki autonomii
chirurga uzyskanej poprzez integracje kluczowych komponentéw, ktére chirurdzy moga kontrolowa¢ bez
dodatkowej asysty. Robot udostepnia informacje z 10.000x wiekszg mocg obliczeniowa, dzieki czemu dostarcza
wiecej przydatnych danych do analizy.

Komentarz BDM: Da Vinci 5 jest najbardziej zaawansowanym systemem firmy Intuitive. Polska jest jednym z
pierwszych krajow w Europie, ktéry ma juz mozliwos¢ sprzedazy tego systemu. Amerykanska Agencja ds.
Zywnosci i Lekéw (FDA) dopuscita go do stosowania podczas zabiegéw urologicznych, ogdinych,
ginekologicznych i klatki piersiowej u dorostych w 2024 r. Zaktadamy, ze nowy system bedzie dostepny dla
placéwek, ktore korzystaty wczesdniej z poprzednich wersji da Vinci, dlatego spodziewamy sie, ze wigkszo$c
zamowien realizowanych w najblizszym czasie bedzie dotyczyta systemow, ktére spotka ma juz w ofercie.

(Anna Tobiasz)
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Spoétka otworzyta w Q2 2025; 86 nowych sklepéw. 147 w catym 1H'25 vs 98 rok wczesnie;j.

Otwarte sklepy w ciggu 12 ostatnich miesigcy oraz dynamika r/r
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Historyczne otwarcia w kwartatach
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Zrédto: Dom Maklerski BDM, spotka

Allegro.eu wyemitowato 1 min obligacji serii A o fgcznej wartosci nominalnej 1 mid PLN.

Przydziat obligacji nastgpit 3 lipca 2025 r. Obligacje przydzielono 28 podmiotom, nie dokonywano redukcji zapisow.
Emisja odbyta sie w ramach ustanowionego wczesniej programu emisji obligacji spotki.

Wedtug wczesniejszych informacji obligacje bedg oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M
powiekszonej o podstawowg marze odsetkowg 1,30% rocznie.

Grupa Dom Development sprzedata w 2Q’25; 1 tys. lokali netto, czyli o 6% wiecej rdr. Grupa przekazata w tym
czasie klientom 611 lokali, wobec 716 w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Narastajgco, w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2025 roku Grupa Dom Development sprzedata 2.033 lokale
netto wobec 1.954 w pierwszym poétroczu 2024 roku (+4 proc. rdr).

Dodatkowo grupa przekazata 97 lokali na rzecz inwestora instytucjonalnego z segmentu PRS (Private Rental
Sector).

tacznie, w catym pierwszym poétroczu 2025 roku Grupa Dom Development przekazata klientom detalicznym 1.595
lokali wobec 1.637 w ciggu pierwszych szesciu miesiecy ubiegtego roku.

Jastrzebska Spétka Weglowa ztozyta wniosek do Ministerstwa Klimatu i Srodowiska o ponowne rozpatrzenie
sprawy nadptaty i zwrotu tzw. skfadki solidarnosciowej w wysokosci 1,6 mid PLN.

"To odpowiedz na postanowienie MKiS, ktére w czerwcu odméwito wszczecia postepowania w tej kwestii. W
ocenie spotki temat wymaga ponownego rozpatrzenia przez uprawniony organ administracyjny".

JSW ztozyta w kwietniu wniosek do MKiS o zwrot kwoty 1,6 mid PLN, zaptaconych w latach 2023-2024 w ramach
tzw. sktadki solidarnosciowej. MKiS odméwito wszczecia postepowania w tej sprawie, argumentujgc, ze organ nie
ma kompetencji do oceny zgodnosci ustawy z Konstytucjg RP i jest to wytaczne uprawnienie Trybunatu
Konstytucyjnego.

W kwietniu spotka zwrdcita sie z wnioskiem o zwrot tych $rodkéw, argumentujac, ze przepisy te naruszaty
fundamentalne zasady prawa krajowego i unijnego, w tym zakaz retroaktywnosci, zasade réwnosci wobec prawa
oraz sprawiedliwosci i powszechnosci opodatkowania.

Co wiecej - jak ttumaczy spotka - zaptata daniny skutkowata podwojnym opodatkowaniem dochodu za 2022 r. —
najpierw podatkiem CIT, a nastepnie 25-procentowg sktadka solidarnosciowa.
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"Ponadto wbrew zatozeniom ustawy, spdtka nie byta beneficjentem nadzwyczajnych zyskéw z rynku energii, lecz
poniosta istotne koszty w zwigzku z wysokimi cenami energii elektrycznej, ktorej zuzywa znaczne ilosci w
procesach produkcyjnych" - napisano.

JSW podata, ze odzyskanie srodkow ze sktadki solidarnosciowej jest istotnym elementem stabilizowania sytuacji
finansowej grupy w perspektywie najblizszych miesiecy i lat.

"Potencjalny zwrot tych srodkéw umozliwi realizacje kluczowych inwestycji oraz zwigkszenie odpornosci spotki na
trudne warunki rynkowe. Utrzymujgce sie niskie ceny wegla i niekorzystne kursy walutowe powodujg znaczacg
presje na wyniki finansowe. W obecnym otoczeniu priorytetem JSW jest ochrona plynnosci oraz budowa
diugoterminowej stabilnosci biznesowej" - powiedziat Remigiusz Krzyzanowski, zastepca prezesa JSW ds.
ekonomicznych.

Rainbow Tours podpisat warunkowg umowe przejecia 70% udziatdbw w rumunskim biurze podrézy Paralela 45
Turism. Cena nabycia tych udziatéw zostata ustalona na 8,1 min EUR.

Wczesniej Rainbow Tours informowat o podpisaniu przedwstepnej umowy w tej sprawie.

Mirbud otrzymat zwrotnie podpisang umowe od AMW Sinevia o wartosci 83,4 min PLN brutto na budowe budynkéw
infrastruktury wojskowe;.
Termin realizacji zadania ustalono na 15 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wzrosty w 2Q'25 o 15% rdr do 394 min PLN. Sprzedaz
online spdtki wyniosta w tym okresie 393 min PLN, co oznacza wzrost rdr o 14%

Grupa Grenevia chce w 2030 roku uzyska¢ dodatnig marze EBITDA na poziomie kazdego segmentu, przychody
zalezne od sektora weglowego majg stanowi¢ ponizej 25% udziatéw - podata grupa w aktualizacji kierunkéw
strategicznych.

"Celem zaktualizowanych i dostosowanych do zmian otoczenia zewnetrznego kierunkéw strategicznych, jest
dalsza transformacja Grupy Grenevia w kierunku zdywersyfikowanego holdingu inwestycyjnego, dziatajgcego w
nastepujacych obszarach: projekty OZE, magazyny energii, e-mobilnos¢, energetyka wiatrowa w obszarze serwisu
i komponentéw, maszyny, urzadzenia i ustugi dla sektora energetycznego, maszyny, urzadzenia i ustugi dla
sektora wydobywczego, synergiczne gatezie przemystu oraz nieruchomosci” - podata spotka.

Energa Operator, spétka zalezna Energi z Grupy Orlen, odebrata pierwsza transze pozyczki udzielonej w ramach
Krajowego Planu Odbudowy (KPO). Pierwsza transza wyniosta 1,33 mid PLN.

Spotka zalezna Unibepu ma umowe na budowe publicznego ztobka w miescie Kobytka w formule zaprojektuj-
wybuduj. Warto$¢é umowy to ok. 8,7 min PLN brutto.

Podano, ze przedmiotem umowy jest realizacja jednokondygnacyjnego budynku ztobka w technologii modutowej
wraz z infrastrukturg techniczng oraz drogg wewnetrzna.

Zakonczenie realizacji inwestycji zaplanowano w 2Q’26.

Grupa Lokum Deweloper sprzedata w drugim kwartale 2025 roku 34 lokale wobec 47 lokali przed rokiem. Grupa
rozpoznata w wyniku tego okresu 24 lokale wobec 52 lokali w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na koniec 2Q'25 grupa miata zawartych 16 umoéw rezerwacyjnych, ktére oczekujg na przeksztatcenie w umowy
przedwstepne lub deweloperskie.
Dodano, ze na koniec 2Q’25 oferta grupy obejmowata tgcznie 518 lokali, natomiast w realizacji byto 740 lokali.

W przetargach na rozbudowe A2 Warszawa-t.6dz nie zostang dopuszczone oferty tzw. panstw trzecich.

Do Dziennika Urzedowego Dyrekcja wystata ogtoszenia o przetargach na rozbudowe autostrady A2 +édz -
Warszawa o dodatkowe pasy ruchu.

Inwestycja podzielona zostata na cztery odcinki realizacyjne.

Zostata wiasnie podpisana 775-tysieczna umowa w ramach KPO; tym samym zakontraktowane jest juz 123 mid
PLN, z tego az 80 mld w tym roku - napisata na platformie X minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna
Petczynska-Natecz.

"Mamy ostatni rok KPO i tempo inwestycji staje sie naprawde zawrotne. Podpisalismy wtasnie 775-tysieczng

umowe. Tym samym mamy juz zakontraktowane 123 mid PLN, z tego az 80 mld w tym roku" - podata szefowa
MFiPR.

Prawie dwie trzecie Polakéw popiera catkowity zakaz sprzedazy napojow alkoholowych na stacjach benzynowych.
Ministerstwo Zdrowia nie méwi "nie". - Rzeczpospolita
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Materiaty Producenci materiatéw budowlanych szukajg mozliwosci rozwoju. Sytuacja branzy caty czas jest wymagajaca i

budowlane nie za bardzo wiadomo, kiedy mogtaby sie istotnie poprawi¢. Zarzady chcag zwiekszac skale dziatalnosci firm, m.in.
poprzez akwizycje. - Parkiet

Gadu-Gadu Gadu-Gadu, komunikator, ktéry w czasach $wietnosci miat 6 min uzytkownikéw, ma sie odrodzi¢ w nowym
wcieleniu - jako superaplikacja do komunikacji i ptatnosci, nie tylko dla Polakéw. Jego wtasciciel, rodzimy fintech,
szuka pieniedzy na technologiczng metamorfoze. — Puls Biznesu

Bloober Team Bloober Team rusza z Cronosem na podboj Chin. Gietdowy producent gier jako jedyna polska spdtka prezentowat
sie na najwigkszych targach w Panstwie Srodka, a kampania marketingowa najnowszego produktu ma tam mie¢
mocne wsparcie platformy technologicznej Tencent — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-04, 07:56 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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