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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niewielka zmiennos$é na Wall Street, korekta na GPW ) YD
Woczorajsze notowania na GPW przyniosty korekte gtéwnych indekséw, co korelowato z
sentymentem na innych europejskich gietdach. Tego dnia WIG20, przy obrotach siegajgcych WIG20 22295 12% 1.7%
1,2 mid PLN, stracit 1,2% i zakonczyt dzien na poziomie 2229,5 pkt. Sposréd 20 polskich — 2 851’3 _1'3(y 1’60/
blue chipéw, 18 spotek konczyto notowania na minusie. Najwieksze spadki odnotowaty takie ’ = o
spotki jak CD Projekt (-4,6%), LPP (-4,0%) oraz Pepco (-3,0%). Pod kreska finiszowaty —MWIG40 6326,1 AU 3.3%
réwniez $rednie i mate podmioty, a mWIG40 i sWIG80 stracity tego dnia odpowiednio SWIG80 239268 -1,0% 1,4%
0,9%/1,0%. W ujeciu sektorowym najstabiej poradzity sobie WIG-gry (-4,0%) oraz WIG- WIG 81 250,7 -1,1% 2,1%
odziez (-3,5%), pozytywnie natomiast wyrdéznita sie ,paliwdwka” zyskujac 0,1%. Na NC Index 242,7 0,7% 5,8%
pozostatych europejskich parkietach przewazat czerwony kolor. DAX stracit 0,1%, CAC40  \y G Banki 12 638,0 0,9% 2,4%
finiszowat 0,5% na minusie, pozytywnie natomiast wyréznit sie FTSE100, ktéry zyskat WIG Bud 68745 -0.7% 13%
skromne 0,1%. Wczorajsze notowania za oceanem zakonczyty sie niewielkimi zmianami W — 7866'2 v, 2'9%
gtéwnych indekséw. Tego dnia DJI zyskat 0,3%, S&P500 poszedt w gére o 0,2%, natomiast ’ ’ ’
negatywnie wyréznit sie¢ Nasdagq, ktory stracit 0,1%. Wzrok inwestoréw zwrécony byt w strone wicibew 42590 U 20
raportu minutes z ostatniego posiedzenia Fed. W dniu wczorajszym rozczarowat raport ADP ~ WIG Energia 25130 -1.5% 0,9%
przedstawiajgcy szacunkowag zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu w WIG Games 141791 -3,0% 1,3%
sektorze prywatnym poza rolnictwem. Zgodnie z odczytem przybylo 122 tys. etatéw, wiGIT 5585,5 -1,3% -1,5%
natomiast rynek oczekiwat 139 tys. Z drugiej strony pozytywnie zaskoczyt odczyt liczby 0séb G Media 69259 0,9% 0,9%
ubiegajacych sig po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA, \y\: pajiwa 5520,0 0.1% 5.9%
ktéry wynidst 201 tys. vs 215 tys. konsensus. Na rynku ropy kontrakty na WTI na luty sg .
wyceniane po 73,4 USD za barytke, a za USD przychodzi nam pfaci¢ 4,15 PLN. W Azji PUISITEE i WA flotfld
Shanghai Composite Index koficzy notowania 0,4% na minusie, a Nikkei idzie w dot 0 0,9%. ~W!C Surowce U Qs A
Od samego rana kontrakty terminowe na DAX oscylujg w okolicach punktu otwarcia, a na WIG Odziez 11019,1 -35% -0,4%
amerykanski indeksy $wiecg na czerwono. DAX 20329,9 -0,1% 2,1%
; ; Krzysztof Tkocz ~ FTSE100 8251,0 0,1% 1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 74524 -0,5% 1,0%
= Archicom: Spoétka sprzedata (razem z Echo) w 4Q'24 725 lokali (+39% r/r, +23% Bux 81 066,7 0,5% 2,2%
g/q, ale finalnie roczna sprzedaz ok 10% ponizej ostatniego celu) [wykresy BDM];  sgpso0 5918,3 0,2% 0,6%
= Huuuge Games: Spoétka wedtug szacunkowych danych w 4Q’'24 wypracowata 62,7 pja 426352 0,3% 0.2%
min USD przychodéw (+6,7% q/_q: -12,1% rir) - pozytywne [komentarz BDM] Nasdag Comp 19 478,9 0,1% 0,9%
= Artifex Mundi: Spétka w grgdnlu 24 wypracowata przycho_dy na poziomie 8,3 min Bovespa 110 624,5 1,3% 0.5%
PLN (+12% r/r, -1% m/m), pierwsza marza ,Unsolved” wyniosta 4,1 min PLN (+8% NiKkoi225 399811 a5 5%
m/m, +1% r/r) - neutralne [komentarz BDM] . : ' '
A . . . . . . Shanghai Comp. 3230,2 0,0% -3,6%
= BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w grudniu 18,5 min PLN przychodow (+1,2% Y - - p—
m/m, -10,2% r/r), przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 7,3 . . -
min PLN (-5,1% m/m; +19,7% r/r) [komentarz BDM] FURIAL Lo 082 ks
= Allegro: Allegro miato w XII'24 22,8 mIn uzytkownikéw na wszystkich urzadzeniach z::;:::: i';: zi:j’ %’31?:
— Mediapanel d B e
= Grupa Azoty: Nie ma podstaw, by ceny nawozéw w '25 byly nizsze niz w ubiegtym EUR/USD 1,03 -0.2% -0.3%
roku - wiceprezes spotki USD/IPY 158,35 0,2% 0,7%
= Millennium: Bank szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi p—
kredytami hipotecznymi w 4Q’24 na 483 min PLN
= Kruk: Spétka 17/01 zaprezentuje strategie grupy na lata 2025-2029 Wartos¢ Zmiana
= Orlen: Spotka chce odzyskaé zaliczki wyptacone przez OTS na rope, ktéra nie Kurs otwarcia 2271 2 -0,09%
dotarta Kurs zamknigcia 2249 -24 -1,06%
= Kety: Allianz OFE zwigkszyt udziat z 14,96% do 15,04% Kurs min. 2236 -32 -1,41%
= Atal: Juroszek Holding nabyt 163,3 tys akcji po $redniej cenie 51,5 PLN Kurs max. 2279 -19 -0,83%
= OZE: Ustawa odlegto$ciowa jeszcze w styczniu na rzadzie i w parlamencie - wolumen obrotu 29 868 4569 18,06%
Motyka Otwarte pozycje 61 699 -559 -0,90%
= Cl Games: Spotka rozpoczeta petnoskalowg produkcje kontynuacji LoTF; nie
planuje emisji akcji Indeksy GPW
= Neuca: Spétka ogtasza oferte zakupu do 60 tys. akcji, po 850 PLN za sztuke Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22506 22166 22578 22295 -13% 1181
WIG30 28824 28382 28888 28513 -13% 1290
MWIG40 64028 238970 242207 63261 -0,9% 242
WYKRES DNIA SWIG80 242167 63079 64071 239268 -10% 28
W dniu wczorajszym negatywnie wyroznity si¢ akcje producenta komputerdW \yic.pL 855676 848964 85567.6 848964 -120 1443
kwantowych Rigetti Computing, ktore stracity 45,4%. Katalizatorem do spadkow byta ¢ 821115 809297 822429 812507 -11% 1463
wypowiedz szefa Nvidii, w ktérej wskazywat, ze proste komputery kwantowe mogag

pojawi¢ sie dopiero za okoto 20 lat. WIG20
Close MmC 1D YTD
Rigetti Computing — daily Alior 87,3 11397 -2,5% 1,5%
Allegro 27,2 28727 -1,5% 0,4%
Budimex 469,6 11989  -0,6% 0,6%
w CD Projekt 184,5 18433  -4,6% -3,6%
{ Cyfrowy P. 14,0 8934 -1,1% -1,2%
Dino 391,4 38373  -1,4% 0,4%
JIsw 218 2560 -2,8% 5,3%
| Kety 684,5 6 664 -0,4% 0,3%
KGHM 119,7 23930 0,3% 4,0%
Kruk 414,2 8028 -1,2% -0,4%
LPP 15 520,0 28803  -4,0% -0,2%
mBank 554,4 23560  -0,5% 1,3%
Orange 73 9591 -0,8% -0,8%
Pekao 141,9 37231 -1,4% 2,9%
Pepco 16,3 9412 -3,0% -0,5%
PGE 6,0 13386  -2,8% -1,7%
PKN Orlen 50,0 58 047 0,1% 5,9%
PKO BP 60,4 75450  -0,5% 1,0%
PZU 48,0 41449  -03% 4,7%

Santander Polska 467,2 47 743 -1,5% 2,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 179,2 433 -4,2%  5,3% Handlowy 91,7 11981 -15% 3,4% Ropa Brent [USD/bbl] 77,6 -1,2% 3,9% 2,0% 2,0% -1,8%
AB 960 1393 -2,0% -1,6% Huuuge 180 1081 -0,6% 4,4% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,6 4,1% -1,2% -1,2%  -1,2%  12,6%
Amrest 18,3 4013 -33% -1,7% ING BSK 258,5 33631 -0,6% 7,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 47,5 -4,0% -2,9% -6,8% -6,8% 443%
Arctic 16,0 1109 -3,4% 2,4% Inter Cars 541,0 7665 -2,7% 3,8% CO2 [EUR/] 72,6 -2,6% 1,4% -1,2% -1,2% 0,5%
Asbis 18,7 1038 22% 1,2% Millennium 94 11427 22% 58% Wegiel ARA [USD/t] 110,0 -1,7% -35% -51% -51% -45%
Asseco 945 7844 -1,3% -1,8% Mirbud 112 1235 -12% -5,6% Miedz LME [USD/t] 8886,9 0,3% 2,7% 3,1% 3,1% 6,9%
Auto 200 2610 0,7% 0,9% MoBruk 3450 1212 -09% 5,3% Aluminium LME [USD/] 2488,7 -0,8% -1,5% 23% -23% 12,8%
Azoty 190 1887 -09% 1,7% Neuca 853,0 3833 -24% -2,3% Cynk LME [USD/t] 2836,9 -1,7% -4,0% -56% -56% 12,4%
Benefit Sys. 2985,0 8831 -3,1% 3,1% Pracyj 595 4062 0,0% 4,0% Oféw LME [USD/] 1925,0 -1,0% 0,0% -1,1%  -1,1% -6,2%
BNP 88,8 13125 -1,1% 4,2% Rainbow 126,2 1950 -13% -54% Stal HRC [USD/t] 710,0 -1,1% 0,1% -1,0% -1,0% -35,0%
Bogdanka 21,7 738 -2,6% 0,6% Ryvu 38,7 895 -0,1%  0,5% Ruda zelaza [USD/] 97,6 0,5% -5,8% -55% -55% -29,8%
Cccc 181,4 12493 -2,7% -1,3% Selvita 49,0 927 -1,7% -1,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 197,0 -1,3% 0,0% -1,3% -1,3% -40,3%
Celon 26,0 1400 -2,1% -1,7% Synektik 2005 1710 -0,5% 1,0% Ztoto [USD/oz] 2649,2 0,5% 0,9% 1,5% 1,5% 31,2%
cyber_Folks 1425 2021 -2,1% -53% Tauron 3,9 6800 -08% 3,2% Srebro [USD/oz] 30,1 0,4% 4,1% 4,4% 4,4% 31,3%
Develia 58 2655 -09% 5,3% TEN 75,2 487 -1,9%  4,4% Platyna [USD/oz] 952,9 0,4% 5,0% 5,2% 5,2% 2,1%
Dom Dev. 191,0 4927 -0,7% 4,8% Text 56,4 1452 -12% -143% Pallad [USD/oz] 928,0 -0,3% 2,0% 1,7% 1,7% -5,3%
Enea 132 6966 -1,0% 1,9% Voxel 1235 1297 -16% -2,0% Bitcoin USD 96 601,1 -2,3% 3,1% 0,6% 0,6% 107,5%
Eurocash 7,0 973 -1,6% -2,4% WP.PL 766 2269 -18% -2,2% Pszenica [USd/bu] 544,0 -0,7% -1,4% -24% -2,4% -11,7%
GPW 420 1763 -06% 3,8% XTB 754 8869 -09% 7,2% Kukurydza [USd/bu] 458,5 -0,9% 0,0% -1,0% -1,0% -1,1%
Grenevia 2,3 1322 0,7% 4,8% Zabka 219 21910 19% 13,8% Cukier ICE [USD/Ib] 19,5 -1,1% 1,0% -0,1% -0,1% -9,1%
WIG20
7 M UIG20 Tndex - Last Price 2229.48 -1.25%
M Hoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2236.81 2600
| h‘HGZO Index - Moving Average 200 Day 2378.72 -0.04%
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Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’24:
- liczba umoéw sprzedazy: 725 lokali (w tym 138 projekty Echo)
- liczba uméw przenoszacych wiasnos¢: 260 lokali (w tym 23 projekty Echo)

W catym roku spotka sprzedata 2 196 lokali (obnizony po 3Q’24 cel zakladat sprzedaz na poziomie 2,4-2,5 tys w catym
roku).
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, dane historyczne pro-forma Archicom + Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, dane historyczne pro-forma Archicom +
Echo Echo

(Krzysztof Pado)

- Spotka miata 62,7 min USD szacunkowych skonsolidowanych przychodéw bez uwzglednienia wptywu
rozpoznawania przychodéw w czasie (ptatnosci) w 4Q’24, co stanowi wzrost g/q 0 6,7% jak i spadek r/r 0 12,1%.

Przychody [min USD] Przychody w ujeciu kwartalnym [mIn USD]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: pozytywne. Spétka opublikowata szacunkowe przychody za 4Q’24 (bez uwzglednienia wptywu
rozpoznawania przychodow w czasie), ktére wyniosty 62,7 min USD co stanowi wzrost q/q o 6,7% jak i spadek r/r o
12,1%. Poprawa wzgledem 3Q’24 wynika z implikacji na przestrzeni grudnia’24 zapowiadanych aktualizacji do
flagowych tytutéw.

(Krzysztof Tkocz)

- W grudniu 2024 r. 18,5 min PLN (+1,2% m/m), w tym 17,6 min PLN z gier mobilnych i 0,9 min PLN z projektéw
blockchain.

- Wydatki na User Acquisition zwiekszyty si¢ do 9,4 min PLN (+6,8% m/m), a koszty prowizji platform pozostaty na
poziomie 1,8 min PLN (0,8% m/m).

- Grupa miata 15,3 min pobran i wypracowata 7,3 min PLN (-5,1% m/m) przychodéw pomniejszonych o UA i prowizje
platform.

- Bez uwzgledniania przychodoéw z projektéw blockchain wynik ten wynidst 6,4 min PLN (-15,4% m/m).

- W grach Hyper Casual, zgodnie z oczekiwaniami poczatek grudnia byt trudnym miesigcem ze wzgledu na wzrost
kosztéow pozyskania uzytkownikéw. Po Swietach widzimy juz jednak zmiane tego trendu, ceny wrdcity do normy, a
nasze wydatki do poprzednio odnotowywanych w tym segmencie pozioméw. Na wzrost kosztéw UA na catym naszym
portfelu najwiekszy wptyw miaty wiec gry Mid-Core, a w szczegdlnosci Darts Club, gdzie widoczny jest sezonowy
wzrost zainteresowania. Jest on oczywiscie zwigzany z Mistrzostwami Swiata w darcie, ktére co roku odbywajg sie na
przetomie grudnia i stycznia. To wydarzenie, w potgczeniu ze wzrostem naktadéw marketingowych przetozyly sie na
skokowy wzrost widoczno$ci tej gry na sklepie, a w konsekwencji na bardzo wysokg wartos¢ DAU (daily active users),
ktora w dniu finatu mistrzostw przekroczyta 300 tys. graczy jednego dnia, ustanawiajac nowy rekord dla tego tytutu.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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Widoczny w wynikach skokowy wzrost przychodéw z projektéw blockchain dotyczyt BoomLand i zwigzany byt ze
sprzedazg NFT na przefomie listopada i grudnia.” — CEO Marcin Olejarz.

- W grudniu 2024 r. najlepiej zarabiajgcymi tytutami byty Darts Club (3,9 min PLN przychoddéw), Hunt Royale (3,0 min
PLN), oraz Downhill Race League (1,2 min PLN).

Przychody/marketing [mIn PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Na przestrzeni grudnia’24 spétka wypracowata 18,5 min PLN przychodéw, co stanowi wzrost m/m
01,2% jak i spadek r/r 0 -10,2%. Symboliczny wzrost m/m BBT zawdziecza rozpoznaniu sprzedazy NFT w segmencie
blockchain = 0,9 min PLN (vs 0,1 min PLN w listopadzie). W zwigzku z sezonowym wzrostem CPI, mimo wzrostu
naktadéw na UA do 9,4 min PLN (+6,8% m/m), segment mobile zaliczyt regresje przychodéw o 3,0% do 17,6 min
PLN. Pomimo nizszych przychodéw z gtdwnego segmentu, na zblizonym poziomie m/m utrzymaty sie prowizje
platform = 1,8 min PLN (+0,8% m/m). W efekcie przychody o oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform zanotowaty
spadek m/m do 7,3 min PLN (-5,1% m/m), jednoczesnie notujgc wzrost o 19,7% r/r.

(Krzysztof Tkocz)

- W grudniu 2024 r. spétka wypracowata przychody na poziomie 8,3 min PLN (-1% m/m), przy naktadach na
pozyskanie graczy w wysokosci 3,5 min PLN (-11% m/m).

- Dzienne przychody z aplikacji Unsolved $rednio nizsze o 4,8% m/m, dziennie naktady na UA m/m nizsze o 13,8%.
- Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 7,6 min PLN (+18% r/r) przy nakladach na pozyskanie graczy w wysokosci
3,5 mIn PLN (+47% r/r), skutkujgc poziomem pierwszej marzy w wysokosci 4,1 min PLN (+1% r/r).

»Unsolved” [tys.PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Szacunkowe przychody za grudzien 2024 [tys. PLN]

Grudzien 2024 Lisztg;:d zmianam/m zmianam/m [%] Grudzien 2023 zmianar/r zmiana r/r [%]
Przychody ze sprzedazy produktéw 8332 8455 123 1% 7435 897 12%

Gry F2P 7698 7818 -120 2% 6534 1164 18%
»Unsolved” 7640 7766 -127 2% 6468 1171 18%
»~Bladebound” 58 51 7 13% 65 -8 -12%

Gry HOPA 619 620 1 0% 879 -260 -30%

Gry premium 16 17 =) -10% 22 6 -29%

Koszty akwizycji graczy 3503 3933 431 -11% 2385 1118 47%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: neutralna informacja. W zwigzku z sezonowo wysokim CPl spétka w pierwszych tygodniach
grudnia ograniczata nakfady na UA co skutkowafo spadkiem kosztéw akwizycji o 11% m/m do 3,5 min PLN.
Jednoczesnie przychody z ,Unsolved” zaliczyty jedynie 2% spadek wzgledem poprzedniego miesigca (dla poréwnania
spadek miedzy listopadem a grudniem 2023 r. wyniost 6,5%). Aplikacja w omawianym okresie wygenerowata 4,1 min
PLN pierwszej marzy co oznacza wzrost m/m o0 8% i 1% r/r.

(Krzysztof Tkocz)
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Allegro miato w grudniu 2024 roku 22,8 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec 22,74 min
w listopadzie - wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu. Zasieg, czyli procentowy udziat realnych
uzytkownikéw odwiedzajacych dany kanat mediowy w populacji wszystkich uzytkownikéw korzystajgcych z internetu,
wyniést w grudniu 76,72% wobec 76,57% miesigc wczesniej.

Rosngce koszty surowcéw powoduja, ze nie ma podstaw, by w sezonie wiosennym ceny nawozéw byly nizsze niz
2024 r. - powiedziat PAP wiceprezes Grupy Azoty Hubert Kamola. Podkreslit, ze spotka tnie koszty i rownolegle szuka
mozliwosci importu amoniaku oraz soli potasowej i fosforytéw z nowych kierunkow.

W odpowiedzi na pytanie czy rolnicy mogg spodziewac sie nizszych cen nawozéw niz rok temu Kamola zwrécit uwage,
ze ustalajgc ceny nawozéw Grupa Azoty bierze pod uwage przede wszystkim koszty surowcoéw. "Chodzi o gaz, gdzie
w ostatnim czasie obserwujemy wzrost cen, sél potasowg — w tym przypadku mozna powiedzie¢, ze potencjat korekt
sie wyczerpat oraz fosforyty, w przypadku ktorych silny popyt na gtéwnych rynkach utrzymuje relatywnie wysokie
ceny" - wskazat wiceprezes, dodajgc, ze do tego dochodzg uwarunkowania zwigzane m.in. z optatami za emisje CO2.

Podkreslit, ze niezmiennie obserwowany jest wzrost importu nawozéw z Rosji i Biatorusi. "Liczymy na to, ze
Prezydencja Polski w Radzie UE przyczyni sie do wypracowania rozwigzan w zakresie natozenia cet na nawozy z
tych kierunkéw" - zaznaczyt.

Kamola przypomniat, ze w ostatnich tygodniach kilka podmiotéw eksportujgcych mocznik wyprodukowany przez
biatoruska firme, objetg sankcjami, zostato wpisanych na liste sankcyjng, prowadzong przez Ministerstwo Spraw
Wewnetrznych i Administracji. "Tym samym skutecznie zwalczany jest proceder omijania sankcji w przywozie
mocznika z Biatorusi. To pozytywna informacja dla krajowych producentéw nawozéw" - ocenit przedstawiciel Grupy.

Kruk zaprezentuje strategie grupy na lata 2025-2029 w piatek, 17 stycznia 2025 roku, podata spétka w zaproszeniu
na konferencje poswiecong strategii - ISBnews

Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w 4Q’'24 na 483
min PLN. Wartos$¢ rezerw na ryzyko prawne, zwigzane z portfelem kredytéw walutowych udzielonych przez byly Euro
Bank, przewidywana do utworzenia (ale bez wptywu na wynik finansowy), szacowana jest na 39 min PLN.

Orlen jest zdeterminowany, aby odzyskac zaliczki wyptacone przez zalezny Orlen Trading Switzerland posrednikom
za dostawy ropy naftowej, ktére nie zostaly zrealizowane - zapewnita srode spotka. Wymaga to wspotpracy z
odpowiednimi stuzbami i dotarcia do os6b odpowiedzialnych za transakcje - dodata.

W $rode Radio ZET podato, ze "jest szansa na odzyskanie utraconych wielomilionowych zaliczek wyptaconych przez
zagraniczng spotke corke Orlenu na dostawy ropy, ktéra nigdy sie nie pojawita" - w informacji, powotujgcej sie na
nieoficjalnie ustalenia, poinformowano o podpisanej pierwszej ugodzie z posrednikiem. "Chodzi o firme Horizon Global
z siedzibg w Dubaju, ktdrej 21 grudnia 2023 roku Orlen Trading Switzerland przelat 100 min dolaréw" - przekazato
Radio ZET. Wspomniato przy tym, ze wedtug jego ustalen, "posrednik zwréci do konca tego roku catg zaliczke, w
transzach", a "pierwsza kwota ma pojawic¢ sie na koncie OTS jeszcze w styczniu".

Allianz OFE zwigkszyt udziat z 14,96% do 15,04% w wyniku zakupu akcji spotki w dniu 30 grudnia 2024.
Juroszek Holding nabyt 163,3 tys akcji po $redniej cenie 51,5 PLN w dniu 3 stycznia 2025.

Ustawa odlegtosciowa dotyczaca ladowych elektrowni wiatrowych moze byé jeszcze w tym miesigcu bedzie
procedowana przez rzad i parlament; w czwartek Staty Komitet Rady Ministréw bedzie nad nig debatowat -
poinformowat w Srode w Sejmie minister klimatu i Srodowiska Mitosz Motyka.

Zgodnie z OSR projektu, nowela znosi dotychczasowg generalng zasade 10H odnos$nie odlegtosci wiatrakéw na
ladzie od zabudowan czy form ochrony przyrody. Wedtug projektowanych przepiséw, ,nowa wzajemna i minimalna
odlegtosé miedzy instalacjami LEW, a zabudowg mieszkaniowg” zostata ustalona na poziomie 500 m. Nowe przepisy
majg rowniez uregulowa¢ mozliwos¢ zlokalizowania elektrowni wiatrowej na podstawie szczegdlnego rodzaju
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, jakim jest Zintegrowany Plan Inwestycyjny. Wiatrakéw nie
bedzie mozna stawia¢ w obszarach Natura 2000.(PAP)

Nawet 1500 metréw moze wynie$¢ nowa odlegtos¢ lokowania farm wiatrowych od zabytkéw. Resort kultury ma uwagi
do ustawy wiatrakowej. — Rzeczpospolita

Poparcie projektu nowelizacji ustawy o rynku mocy zapowiedzieli w $rode w Sejmie postowie KO, PiS, Lewicy i Polski
2050-TD. Zaktada on wsparcie dla elektrowni niespetniajgcych norm emisji. Wiceminister klimatu Mitosz Motyka
zapowiedziat tez dyskusje o odrebnym rynku mocy dla elektrowni gazowych.

RN CD Projektu wybrata Adama Kicinskiego oraz Marcina Iwinskiego od 8 stycznia 2025 r. na funkcje
przewodniczagcego rady nadzorczej nowej kadencji, w zwigzku z czym kazdy z nich bedzie miat tytut
wspotprzewodniczacego rady nadzorczej
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- Cl Games rozpoczeto petnoskalowa produkcje Projektu 3, czyli kontynuacji gry Lords of The Fallen, a w przypadku
Projektu H i Sniper: Ghost Warrior Evolved w najblizszym czasie zostanie domknigta wizja produktow.

- Spotka nie planuje emisji akcji.

- Kontynuacja Lords of The Fallen zadebiutuje w 2026 roku, a debiut nowego projektu RPG dewelopera gier jest
planowany na 2028 rok.

- Kontynuacja Lords of The Fallen bedzie dysponowata znacznie mniejszym budzetem marketingowym niz pierwsza
czes¢ z 2023 roku. Wynika to z tego, ze wskazane IP jest juz globalnie rozpoznawalne.

- Cl Games planuje wydanie zwiastuna zapowiadajgcego Projekt 3 (kolejng odstone gry "Lords of the Fallen") w 2025
r., co rozpocznie kampanie marketingowg tytutu.

- Aktualnie deweloper gier chce rozwija¢ biznes organicznie.

- Kluczowe dla spotki bedzie dalsze maksymalizowanie sprzedazy "Lords of the Fallen 2023", wraz z obnizkami cen,
i ciagte wydawanie znaczgcych aktualizacji w odpowiedzi na opinie graczy i zewnetrzne testy uzytkownikow.

- Spotka zabezpiecza finansowanie na co najmniej rok. Jesli CIG bedzie potrzebowac wigcej gotdwki, bank jest otwarty
na dyskusje o drugiej transzy finansowania. W przysziosci spotka moze zawrze¢ wiecej umow
wydawniczych/wspotwydawniczych o innej strukturze, jesli uzna, ze bedzie to najlepszy interes dla firmy.

- Podpisano umowe na trzy nowe tytuty dla United Label.

Zarzad Neuki ogtasza oferte zakupu nie wiecej niz 60 tys. akcji spotki, stanowigcych nie wiecej niz 1,34% kapitatu
zaktadowego. Oferowana cena zakupu wynosi 850 PLN za jedng akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji od
akcjonariuszy spdtki rozpocznie sie w 13 stycznia 2025 r., a zakonczy w 24 stycznia 2025 r. Rozliczenie wszystkich
transakcji jest planowane na 28 stycznia 2025 r.

Creotech Instruments ocenia, ze szacunkowe ubiegtoroczne koszty dziatalnosci rzedu 50 min PLN beda powielane w
kolejnych latach z naddatkiem wynikajgcym z planowanych nowych zatrudnien do 40 specjalistow plus z
ewentualnych wigkszych zakupéw w ramach np. duzych komponentéw satelitarnych, ktére bedg umieszczane w
systemach Mikroglob, poinformowat prezes Grzegorz Brona.

Spétka prowadzi rozmowy w sprawie gwarancji dla potencjalnej zaliczki na 50 min PLN na realizacje projektu
Mikroglob, obok potencjalnej emisji akcji. Decyzja o ostatecznym sposobie finansowania projektu zapadnie w
najblizszych tygodniach, poinformowat prezes Grzegorz Brona. Nie wyklucza tez miksu tych dwéch mozliwosci. -
ISBnews

PolTreg otrzymat od Japonskiego Urzagdu Patentowego warunkowg decyzje o przyznaniu patentu dla wynalazku pt.
"Intrathecal administration of T regulatory cells in the treatment of multiple sclerosis" (dokanatowe podanie komérek
T-regulatorowych w leczeniu stwardnienia rozsianego). Warunkiem przyznania patentu jest uiszczenie przez spoétke
optaty administracyjnej, co spotka zamierza dokona¢ w wyznaczonym terminie.

Whiosek spétki Celon Pharma o dofinansowanie w wysokosci 68,3 min PLN w konkursie SMART zostat skierowany
do Il etapu oceny w konkursie SMART - podano na stronie MFiPR dedykowanej sSrodkom europejskim.

Celon wnioskuje o $rodki na projekt "Opracowanie kompleksu mMRNA z nanoczgstkami lipidowymi (LNP) o obnizonej
immunogennosci do zastosowania w biatkowej terapii zastepczej". Koszt projektu oszacowano na 125,53 min PLN.

Whiosek spétki Tarczynski o dofinansowanie w wysokosci 37,76 min PLN w konkursie SMART zostat skierowany do
Il etapu oceny - podano na stronie MFiPR dedykowanej Srodkom europejskim.

Tarczynski wnioskuje o $rodki na projekt: "Opracowanie w ramach zaawansowanych badan przemystowych i prac
rozwojowych innowacyjnego w skali Swiata preparatu z biatek roslinnych dla nowej generac;ji tradycyjnych i roslinnych
produktéw wedliniarskich stanowigcego substytut miesa (wyroby migesne) oraz zamiennik ekstraktu sojowego (wyroby
roslinne) wraz z technologig jego produkcji zasilang OZE". Koszt projektu oszacowano na 67,44 min PLN.

Scope Fluidics zatwierdzit raport dotyczacy wynikdéw pierwszej fazy "Proof of Concept" ("PoC") prac nad
oprogramowaniem (interpretera) stuzgcym szybkiej detekcji "fast detection" wzrostu bakterii i oznaczania poziomu
antybiotykowrazliwosci bakterii. Spotka pozytywnie oceni wyniki pierwszej wersji PoC.

Jak podano, prace PoC mialy na celu opracowanie pierwszej wersji oprogramowania do "fast detection”
kompatybilnego z Panelem UNI, ktéry umozliwia ocene lekowrazliwosci bakterii do 31 antybiotykow oraz wykrywanie

jednego mechanizmu opornosci ESBL w czasie zawierajacym sie w jednej zmianie personelu laboratoryjnego (ang.
"same shift results") tj. w czasie 8 godzin lub krétszym.

Scope Fluidics otrzymata wyniki programu Early Access (EAP) wskazujgce na odpowiednig dojrzato$¢ systemu
BACTEROMIC do wdrozenia na rynek na szerszg skale oraz potwierdzajgce istotne przewagi konkurencyjne systemu.

Archicom wprowadzit do sprzedazy 129 mieszkan z ostatniego etapu inwestycji Browary Wroctawskie. Od startu
inwestycji, przez siedem ostatnich lat, deweloper oddat w jej ramach do uzytku 11 budynkéw i blisko 1000 mieszkan.

W grudniu 2024 roku spoétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 2,35 min PLN (-18% r/r).
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz powotato Joanne Zakrzewska w skitad rady nadzorczej
spotki.

Obecnie planowane jest oddanie Centralnego Portu Komunikacyjnego (CPK) do eksploatacji na koniec 2032 r. -
poinformowat w trakcie sejmowej komisji cztonek zarzadu CPK Dariusz Kus.

Wartos¢ polskiego rynku telekomunikacyjnego w 2024 roku wyniosta 56 mid PLN (+2% r/r) - wynika z raportu PMR
Market Experts dotyczacego polskiego rynku telekomunikacyjnego w 2024 roku. Dynamika jest ponizej Sredniej z kilku
ostatnich lat, na co wptynety czynniki takie jak spadki na rynku telefonii stacjonarnej, stagnacja na rynku ptatnej
telewizji oraz stabsze wyniki operatoréw komorkowych.

Podano, ze obecnie rozbudowa infrastruktury szerokopasmowej pozostaje na liscie priorytetéw branzy
telekomunikacyjnej w Polsce.

Victoria Dom wyemituje do 50 tys obligacji serii P2024A o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, tagczna wartos$¢
nominalna obligacji wyniesie do 50 min PLN. Obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej, nie bedg miaty
formy dokumentu i bedg zdematerializowane.

Podano, ze oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysoko$¢ zostanie ustalona na poziomie
szesciomiesiecznego WIBOR (WIBOR 6M) powiekszonego o statg marze w wysokosci 4,80%. Z zastrzezeniem
mozliwosci wczesniejszego wykupu, termin zapadalnosci obligacji zostat ustalony na 31 stycznia 2028.

Przy rekordowych zyskach w minionym roku banki mogtyby prawdopodobnie jednym ruchem zamkna¢ problem
kosztéw kredytow CHF. Ale tego nie robig, m.in. przez wzglad na wysokos¢ dywidendy dla akcjonariuszy. -
Rzeczpospolita

W rzgdzie nie ma zgody ws. zakazu sprzedazy alkoholu na stacjach. Ministerstwo Rozwoju i Technologii mowi twarde
nie dla ograniczenia sprzedazy alkoholu na stacjach benzynowych. To jeden ze sztandarowych pomystow
Ministerstwa Zdrowia na poprawe zdrowia publicznego. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter c

T

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informac
cji ku

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

pna bads sprzeday w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport



bd(y

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
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Piotr Komorowski
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e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-01-09, 08:10 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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