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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Polityka migdzynarodowa wyznacza trendy 1D YTD
Za nami tydzien pod znakiem podwyzszonej zmiennosci. Wtorkowa sesja przyniosta mocne

spadki, natomiast w pozostate dni obserwowali$my wzrosty gtéwnych indeksow. W ciggu  wic20 2642,6 0,1% 20,6%
tygodnia WIG20 zyskat +2,45%, WIG +1,8%, mWIG40 +0,1%, a sWIG80 +0,9%. Sektorowo \yg30 3347,3 0,1% 19,3%

najwigkszym wygranym poprzedniego tygodnia jest WIG-Leki (+8,8%), gtéwnie dzigki Celon

0, 0,
Pharmie, ktéra po publikacji wynikéw badan CPL'36 w leczeniu powiktan w chorobie :‘V\xg? :52;2:3'75 g’i;u iéi;
Parkinsona zamkneta tydzien z wynikiem +20,5%. Dobrze poradzity sobie tez spotki ’ = e
chemiczne (+5,6%) i banki (+4,5%). W ciggu ostatnich pigciu sesji najmocniej znizkowata wie 93/611.8 0.2% £25%
motoryzacja (-5,4%) i gry (-2,45%). Na rynkach zagranicznych wyniki tygodniowe byty ~NC Index 248,0 -0.2% 8,1%
bardziej zréznicowane. DAX zyskat +2,0%, CAC +0,1%, z kolei FTSE100 stracit -1,5%. WIG Banki 15 375,9 0,9% 24,5%
Bardziej niedzwiedzio wygladaty indeksy z Wall Street — S&P spadt -3,1%, DJI -2,4%, WIG Bud 80735 -0,9% 19,0%
a Nasdaq -3,45%. Dzisiaj rano obraz rynku wyglada podobnie — kontrakty na indeksy wiG chemia 9077,1 1,9% 18,8%
w Europie $wiecg na zielono, natomiast w USA pokazujg dalsze spadki. W rozpoczynajacym g pew 43123 0,6% 3.9%
sie tygodniu nadal bedziemy $ledzi¢ wydarzenia polityczne, szczegodlnie rozmowy dotyczgce WIG Energia 28135 0.4% 12.9%
zakonczenia wojny na Ukrainie, wzmocnienia obronnos$ci w Europie oraz polityki handlowe;j. ' ! !
Najistotniejszy w kalendarzu makro powinien by¢ odczyt CPI za luty z USA, ktdry ukaze sie  WIC Games BER it 12fF
w $rode. W pigtek natomiast poznamy odczyt inflacji z Polski. W migdzyczasie RPP podejmie  WIG IT 6 960,6 -0,1% 22,7%
decyzje odnosnie stdp procentowych, przy czym rynek spodziewa sie dalszego utrzymania WIG Media 6708,6 -0,3% -2,3%
obecnych poziomoéw. Pod katem wynikéw za 2024 r. ciekawie zrobi si¢ w czwartek, kiedy to  WIG Paliwa 7 085,1 0,4% 35,7%
swoje raporty opublikujg m. in. PKO BP, BNP, Allegro i Ryvu. Ze spotek zagranicznych, wiG Spoz 3136,1 0,3% 16,5%
w pigtek pojawig sie wyniki BMW. Na rynkach azjatyckich dzisiaj panujg mieszane nastroje g surowce 43722 1% 14,4%
— Nikkei zyskuje +0,5%, natomiast Shanghai Composite spada -0,4%, a Hang Seng -1,5%. WIG Odziez 124378 07% 12.4%
Anna Tobiasz PAX 23008,9 -1,8% 15,6%
; ; FTSE100 8679,9 0,0% 6,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 81208 -0,9% 10,0%
= Artifex Mundi: Dane operacyjne za luty 2025 [komentarz BDM] BUX 88229,7 -1,1% 11,2%
= Pekabex: Pro)dukcja w lutym’25 wyniosta 15,1 tys m3 (-3% r/r; +1% r/r w przeliczeniu na  ggpsgg 57702 0,6% 1,9%
dzien roboczy) [wykres BDM]
= Esotiq & Henderson: Sprzedaz w lutym’25 wzrosta +19% r/r [komentarz BDM] Pl “BE i Yo
= JSW: MAP liczy na lepszy wynik JSW, firma powinna wydobywaé ok. 15 min ton aby sig \asdad Comp D2 Qs G
utrzymad - Kropiwnicki, MAP Bovespa 125 034,6 1,4% 4,0%
= Allegro: Allegro miato w Il 21,7 min uzytkownikéw na wszystkich urzgdzeniach - Nikkei225 36 887,2 -2,2% -7,5%
Mediapanel Shanghai Comp. 33725 -0,3% 0,6%
= Banki: Polska 2050 chce obnizenia marz od kredytéw; w razie potrzeby zaproponuje sgp/ASX 200 79482 -1,8% -2,6%
wakacje kredytowe — Hotownia EUR/PLN 217 01% 2.5%
= Unicredit: Bank sfinalizowat przejgcie Aion Bank i Vodeno
= KGHM: Spotka analizuje i prowadzi ekspertyzy dotyczace budowy kopalni soli ok S s L
potasowych w powiecie puckim AR “ns Wb SHE
= Orlen: Naftogaz i Orlen podpisaly memorandum ws. kooperaciji w sektorze LNG EUR/USD 1,08 0.4% 4.6%
= PGE: Spétka ma umowe o wartosci 1,26 mid PLN netto na budowe magazynu energii USD/JPY 148,04 0,0% -5,8%

elektrycznej w Zarnowcu
= GPW: Spétka przewiduje ujecie w skons. wynikach za '24 odpiséw aktualizujgcych w wys.  FW20
29 min PLN; przewiduje zmniejszenie rezerwy o 32 min PLN w stosunku do konica Wartos$é Zmiana

wrze$nia '24 B Kurs otwarcia 2623 10 0,38%
= Comp: Spoétka nabyta 120 tys. akcji wiasnych po 175 PLN/szt.

. o
= Helio: Spdtka Lentex chce naby¢ 1,2 min akcji wtasnych za tgcznie 15 min PLN Kurs Za_mkmema 2646 8 0,1104
= Mirbud: Spétka z najkorzystniejszg ofertg na projekt i rozbudoweg DK9 za 279 min PLN Kurs min. 2615 o e
brutto Kurs max. 2 655 9 0,34%
= Comarch: KNF zezwolita na wycofanie z obrotu akcji z dniem 26 marca Wolumen obrotu 30 644 -4 512 -12,83%
= Action: Spotka chece odkupi¢ do 1 min akcji wtasnych; proponuje cene 35 zt za papier Otwarte pozycje 65 107 337 0,52%
= Auto Partner: Spétka miata w lutym 345,6 min PLN (2% r/r)
= Novaturas: Spétka bliska pozyskania inwestora strategicznego, nie planuje juz emisji Indeksy GPW
akcji Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Energetyka: Prezydent podpisat nowelizacje ustawy o rynku mocy WIG20 26224 26114 26500 26426 01% 1579

WIG30 33183 33079 33561 33473 01% 1676

MWIG40 67825 259172 261137 68287 04% 226
WYKRES DNIA SWIGB0 260121 6740,7 68292 259835 -0,1% 53
Ostatnie informacje na temat wzmacniania obronnosci w Europie przyczynily si¢ do \yic.p. 978101 969507 978680 978680 02% 1794
wzrostow spétek, ktdre mogtyby skorzysta¢ na dozbrajaniu. W ciggu ostatnich dni mocne
wzorsty pokazywaty m. in. Bowim, Cognor, Lubawa, czy Zremb-Chojnice. W czasie pigtkowej
sesji we wzrostowej czotéwce uplasowaty si¢ ZUK Stgporkéw (+27,9%) oraz Odlewnie G20
Polskie (9,6%).

WIG 92867,4 926869 937317 936118 02% 1882

Close MC 1D YTD
i 0, V)

EZIDJK Staporkéw (lewa o$, czerwona linia) i Odlewnie Polskie (prawa o$, niebieska Ii-?r:;) 2::2;0 120£ ’91 ig g?é _%’f,f}z 16(5"740/:0
DL PW Equity - Last Price (RL) 10.30 - Budimex 581,0 14 833 -2,2% 24,5%
I ZUK P Eauity - Last Price (L1) 3.12 \ { CD Projekt 2155 21531 -0.1% 12.6%
3004 N | F0  cyfrowy P. 145 9296 0,2% 2,8%
| Dino 483,38 47432 -03% 24,1%
2l | asw 233 2733 -1,6% 12,4%
: | Kety 839,0 8188 -0,4% 22,9%
[ e KeHM 131,7 26330  -1,1% 14,5%
2604 ‘ |\ A “‘ Kruk 392,2 7607 0,8% -5,7%
| b %‘ ksso  LPP 18 280,0 33926  -1,2% 17,6%
\ N mBank 765,6 32536 1,8% 39,9%
20 V\M\/ Fso0  Orange 8,7 11376 0,6% 17,7%
A A | Pekao 175,5 46050  0,7% 27,2%
e v “ bz Pepco 16,9 9723 -43% 2,8%
AN PGE 72 16083  0,0% 18,1%
\ \/ b7oo  PKN Orlen 64,5 74834  04% 36,6%
2004 PKO BP 73,0 91 250 1,4% 22,2%
PZU 54,8 47304  03% 19,5%
= e o o s Santander Polska ~ 544,2 55611 -0,1% 18,9%

ODL PW Equity (Odlewnie Polskie SA) ZUK i ODL Daily 10SEP2024-10MAR2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 10-Mar-2025 07:47:16

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 207,0 500 0,2% 21,6% Handlowy 112,4 14686 2,9% 26,7% Ropa Brent [USD/bbl] 70,0 0,7% -44% -44% -6,3% -14,8%
AB 1015 1473 -1,9% 4,0% Huuuge 182 1092 -13% 5,4% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,6 8,0% 212% 212% 27,9% 157,3%
Amrest 171 3759 0,7% -8,0% ING BSK 309,5 40266 0,3% 28,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 40,0 4,5% -9,8% -98% -182% 53,8%
Arctic 152 1052 0,6% -2,8% Inter Cars 555,0 7863 -19% 6,5% CO2 [EUR/] 67,2 1,9% -3,4% -34% -6,1% 17,3%
Asbis 236 1312 0,1% 28,0% Milennium 12,2 14751 1,0% 36,6% Wegiel ARA [USD/t] 97,0 0,4% -2,8% -28% -149% -12,2%
Asseco 140,0 11620 0,0% 455% Mirbud 140 1541 20% 17,8% Miedz LME [USD/t] 9 608,6 -1,4% 2,9% 29% 11,0% 12,4%
Auto 195 2550 15% -1,4% MoBruk 328,0 1152 0,5% 0,2% Aluminium LME [USD/] 27202 0,4% 3,8% 3,8% 7,7% 23,2%
Azoty 222 2202 24% 18,7% Neuca 8170 3711 02% -64% Cynk LME [USD/t] 2852,0 -1,6% 3,2% 32% -35% 14,1%
Benefit Sys. 2840,0 8508 0,0% -1,9% Pracuj 550 3755 -0,7% -3,8% Oféw LME [USD/] 2000,1 -1,4% 1,7% 1,7% 3,9% -5,1%
BNP 99,4 14691 0,6% 16,7% Rainbow 129,0 1877 -0,3% -3,3% Stal HRC [USD/t] 925,0 0,3% 1,4% 14% 30,5% 13,8%
Bogdanka 218 741 0,6% 1,0% Ryvu 19,8 458 -0,7% -48,6% Ruda zelaza [USD/] 100,7 -0,5% -5,8% -58% -2,8% -13,9%
Cccc 180,0 12396 0,8% -2,1% Selvita 45,8 867 02% -7,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 182,0 -1,4% -1,9% -1,9% -7,6%  -37,0%
Celon 285 1535 9,6% 7,8% Synektik 2100 1791 05% 57% Ztoto [USD/oz] 29114 0,0% 1,9% 1,9% 10,9% 33,4%
cyber_Folks 149,5 2120 0,7% -0,7% Tauron 4,4 7776 0,0% 18,0% Srebro [USD/oz] 32,5 -0,6% 4,2% 42% 123% 32,7%
Develia 57 2623 02% 4,0% TEN 79,1 512 15%  9,9% Platyna [USD/oz] 967,5 -0,3% 1,9% 1,9% 6,6% 3,1%
Dom Dev. 1980 5108 1,5% 8,7% Text 508 1308 0,4% -22,8% Pallad [USD/oz] 945,8 0,4% 51% 5,1% 4,0% -8,3%
Enea 139 7384 13% 8,0% Voxel 1385 1455 -0,7% 9,9% Bitcoin USD 821941 -85% -24% -24% -123% 18,4%
Eurocash 9,2 1280 -0,2% 28,5% WP.PL 736 2191 -01% -6,0% Pszenica [USd/bu] 533,8 -0,6% -06% -06% -3,2% 2,5%
GPW 438 1838 26% 83% XTB 650 7640 0,1% -7,7% Kukurydza [USd/bu] 455,3 1,3% 0,4% 04% -0,7% 6,9%
Grenevia 2,7 1560 0,2% 23,7% Zabka 225 22520 0,1% 17,0% Cukier ICE [USD/Ib] 18,3 1,0% -1,1%  -1,1% 2,6%  -12,0%
WIG20

T. WIG20 Index - Last Price 2642.59 0.14% | 2700
I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2379.20 0.01%
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L 2642.59

2600
2500
2427.1
L[l 07
l*ﬂ. I 2300

", MT.W h‘_"“‘-—é———ﬁﬁ?ﬁ*' tarty
i o, ! :I¢_ﬂ;ﬂ 2200
+l+¢f .

i 2100
Sep13  Sep 30 Oct 15 Oct31  Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28
2024 | 2025
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 10SEP2024-10MAR2025 Copyright€ 2025 Bloomberg Finance L.P. 10-Mar-2025 07:08:02
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
6200
" o
e | i
Lo | iaf™ =" .- ﬁ +i Hl? | |D mu*qjll\ HD?'mDﬁJ
Ly * =
I RalT

nﬂlul*fﬁF_*_¢* _—

il —
R Ll —

—

— 5400

B SPX Index - Last Price 5770.20 0.55%
| Ml Moving Average(Simple;50,0) (SPX) ~5982.31 5200
M SPX Index - Moving Average 200 Day 5733.10 0.04%

Sep13 Sep30 | Ot I 0ct31  Novi5 Nov29  Dec16  Dec3l "Jan15 ~ Jan3l ~ Feb14  Feb28
2024 | 2025
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 10SEP2024-10MAR2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 10-Mar-2025 07:08:25

Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

e . Zawarte w nin

v nim komentarze nie
e. Publikowanie d.

dzajacych rapor



bd( ot

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 10 marca 2025, 08:17 CET/CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

Artifex Mundi Spotka podata dane operacyjne za luty 2025.

Wybrane dane operacyjne Artifex Mundi [PLN m]

lut 24 lut 25 yly sty -lut 2024 sty lut 2025 yly
Przychody 8,80 8,27 -6,1% 17,85 17,46 -2,2%
User Acquisition 4,50 4,18 -7,0% 9,05 8,75 -3,3%
Przychody - UA 4,31 4,08 -5,2% 8,80 8,71 -1,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Historyczny miesieczne odczyty: przychody minus UA [PLN m]
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M Przychody minus UA [PLN m]

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Historyczny miesieczne odczyty: przychody minus UA yly
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

Dane odbieramy z lekkim rozczarowaniem. Spé6tka rozpoczefa 2025 rok z wymagajgcg bazq z minionego 2024
roku. W lutym 2025 fgczne przychody spétki spadly o 6,1%. Z kolei przychody pomniejszone o UA spadiy
0 5,2% r/r. W ujeciu dwdéch miesiecy, czyli sty-lut 2025 przychody spadfy o 2,2% r/r, a przychody minus UA byly
nizsze o 1% r/r.

Spotka w komentarzu do odczytéw za luty’25 zwraca uwage, ze miniony miesigc byt o 3 dni krotszy niz styczen’25.
Dodatkowo za spadek przychodéw w ujeciu mec/mc miata obowigzujgca przez caty styczern’25 obnizona do 15% prowizja
w Google Play (pozytywny wptyw na sprzedaz stycznia’25 w wysokosci 0,6 min PLN). Artifex zwraca réwniez uwage,
Ze po wytgczeniu efektu obnizonej prowizji Google Play w styczniu i lutym 2025, $rednie dzienne przychody z Unsolved
wzrosty w lutym o 5,6% mc/mc oraz o 1,4% yly.

Maciej Bobrowski
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami auto

adnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow



bd(y Gz
BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 10 marca 2025, 08:17 CET/CEST

Pekabex Produkcja w lutym’25 wyniosta 15,1 tys m3 (-3% r/r; +1% r/r w przeliczeniu na dzien roboczy)

Produkcja [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
(Krzysztof Pado)

Esotiq & Szacunkowe skonsolidowane przychody w lutym’25 wyniosty 21 min PLN (+19% r/r). Przychody ze sprzedazy
Henderson internetowej wzrosty do 7,5 min PLN (+84% r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 65% (-1 p.p. r/r).
Powierzchnia handlowa grupy na koniec lutego’25 wyniosta 18 174 m2 (+2,5% r/r).
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Zrédio: BDM, spétka

Komentarz BDM: Pozytywnie oceniamy wyniki sprzedazowe, szczegdinie w kanale internetowym. Spadek w stosunku
do stycznia jest naturalny ze wzgledu na noworoczne wyprzedaze, natomiast wyglgda na to, ze nowa kolekcja rowniez
zostata pozytywnie przyjeta. Delikatny spadek marzy brutto na sprzedazy odbieramy neutralnie. Wzrost przychodow na
razie jest wyzszy niz wzrost kosztéw sprzedanych towaréw.

(Anna Tobiasz)

Allegro Allegro miato w lutym roku 21,7 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzgdzeniach wobec 22,38 min w styczniu
- wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu.
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Resort aktywdéw panstwowych liczy na lepszy wynik JSW, a firma powinna wydobywa¢ ok. 15 min ton aby sie utrzymac
- poinformowat w Sejmie wiceminister aktywow panstwowych Robert Kropiwnicki.

Jastrzebska Spétka Weglowa zredukowata plan naktadéw inwestycyjnych na 2025 rok o 1,2 mld PLN, w poréwnaniu
do wartosci planowanych w poftowie 2024 roku. Dodano, ze w ramach wdrozenia inicjatyw optymalizacyjnych oraz Planu
Strategicznej Transformacji uzyskano ok. 80 min PLN oszczednosci w obszarze zakupéw w 2H24. Ponadto
poinformowano, ze uzyskano ok. 152 min PLN oszczednosci w obszarze zakupéw w okresie styczen-luty 2025 roku
z kwoty 360 mIn PLN, ktora jest zatozona na 2025 rok zgodnie z Planem Strategicznej Transformacji.

Jarostaw Kluczniok, zastepca prezesa zarzadu ds. rozwoju JSW zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu
z dniem 7 marca. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

Polska 2050 chce obnizenia marz od kredytow; w razie potrzeby zaproponuje wakacje kredytowe - Hotownia

UniCredit sfinalizowat przejecie Aion Bank i Vodeno za 376 min EUR. Jak dodano, inwestycja ma zapewni¢ mozliwos¢
rentownego powrotu do Polski i potencjat ekspansji w wybranych krajach Europy Zachodniej. UniCredit planuje
stopniowo zainwestowac do 200 min EUR, przy zwrocie ponizej dwdch lat.

"Naszg ambicja jest dodanie 2,5 miliona klientow, osiggnigcie ROAC powyzej 25% i wskaznika kosztéw do dochodow
na poziomie 34% w ciggu trzech lat" - podat bank.

Przejecie bedzie miato minimalny negatywny wptyw na skonsolidowany wskaznik CET1 UniCredit w wysokosci okoto
12 punktéw bazowych.

KGHM analizuje i prowadzi ekspertyzy dotyczgce budowy kopalni soli potasowych w powiecie puckim - podat resort
aktywow panstwowych w odpowiedzi na interpelacje poselska. MAP powotuje sig na informacje pozyskane z KGHM.

Spotki Naftogaz i Orlen podpisaty memorandum w sprawie kooperacji w sektorze LNG - napisano w komunikacie na
stronie Naftogazu. W ramach memorandum, Naftogaz i Orlen podpisaty réwniez umowe na dostawy ok. 100 min metrow
szesciennych gazu. Jak podano w komunikacie prasowym Orlenu, porozumienie ma charakter ramowy, a jego celem
jest zaciesnienie wspotpracy umozliwiajgcej wzmocnienie bezpieczenstwa energetycznego Ukrainy poprzez
dywersyfikacje zrédet i kierunkéw dostaw gazu do tego kraju.

PGE Inwest 14, spotka z grupy PGE, zawarta z LG Energy Solution Wroctaw, jako wykonawca, umowe o wartosci 1,26
mid PLN netto (1,555 mld PLN brutto) na budowe magazynu energii elektrycznej w Zarnowcu wraz z przytagczem do
sieci elektroenergetycznej. Zgodnie z zapisami umowy, termin przekazania do eksploatacji ustalono na 30 kwietnia
2027 roku.

Mirbud z najkorzystniejszg ofertg na projekt i rozbudowe drogi krajowej nr 9 na odcinku Skaryszew - poczatek obwodnicy
ltzy. Wartosc¢ oferty wynosi 278,6 min PLN brutto.

GPW przewiduje zmniejszenie wysokosci rezerwy o 32 min PLN w stosunku do stanu z konca wrzesnia 2024 roku
w zwigzku z uptywem terminu przedawnienia odnosnie do znaczacej czesci potencjalnego zobowigzania z tytutu
podatku VAT w IRGIT

GPW przewiduje utworzenie i ujecie w skonsolidowanych wynikach za 2024 rok odpiséw aktualizujgcych warto$¢
aktywéw w tgcznej kwocie 29 min PLN. Jak podano, odpisy dotyczg przede wszystkim wartosci niematerialnych
i prawnych oraz udziatéw w spétkach zaleznych zwigzanych z projektami spoza podstawowej dziatalnosci GPW.

Comp w wyniku zaproszenia nabyt 120 tys. akcji wtasnych, stanowigcych ok. 2,66% ogdlnej liczby gloséw, po cenie
175 PLN za akcje. Stopa redukcji wyniosta 96,72%.

Lentex chce naby¢ 1,2 min akcji wiasnych za tacznie 15 min PLN, stanowigcych 3% kapitatu zaktadowego, po cenie
12,50 PLN za jedng akcje wlasng. Jak podano, celem nabycia akcji wlasnych jest ich umorzenie, dalsza odsprzedaz
lub zamiana.

KNF zezwolita na wycofanie z obrotu akcji Comarch z dniem 26 marca

Novaturas Group jest bliski pozyskania inwestora strategicznego, ktéry bedzie miat 32,2% akcji litewskiego tour-
operator. Jest nim Neset Kockar, turecki biznesmen i inwestor z branzy turystycznej, ktory prowadzi dziatalno$¢ w
migdzynarodowym lotnictwie, nieruchomosciach i turystyce. Turecki inwestor odkupi istniejace akcje spotki od czesci
dotychczasowych jej akcjonariuszy, dlatego nie jest juz potrzebna ogtoszona na poczatku marca nowa emisja akcji
Novaturas.

Action zaprasza akcjonariuszy do sprzedazy do 1 min akcji w proponowanej cenie 35 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania ofert sprzedazy akcji ustalono na 10 marca, a zakonczenie ich przyjmowania na 12 marca 2025 roku.
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Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w lutym 2025 roku wyniosty 345,6 min PLN (+2% r/r).

Apator zawart umowe na dostawe Zestawow Koncentratorowo-Bilansujacych (ZKB) z Energa - Operator, na potrzeby
kontynuacji projektu opomiarowania stacji elektroenergetycznej za 10,4 min PLN. Terminy realizacji dostaw przypadajg
na przetom 2025 i 2026 r

Projekt spotki Aqua obejmujgcy budowe oczyszczalni Sciekow w Rybarzowicach oraz budowe sieci kanalizacyjnej w
dzielnicy Kamienica zostat wybrany do dofinansowania w naborze NFOSiGW. Wartos¢ projektu netto to 79,9 min PLN,
w tym dofinansowanie 53 min PLN.

Spotka podjeta decyzje o:
- rozwigzaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w spotce zaleznej AB Kauno Tiltai na 6,7 min PLN
- utworzeniu rezerwy na koszty OPP (Oddziat Produkciji Przemystowej) w kwocie 4,3 min PLN

Projekt Medinice "AtriClamp" zostat wybrany do dofinansowania na poziomie 8,7 min PLN w ramach Programu
Funduszy Europejskich dla Mazowsza 2021-2027.

Scanway ma umowe z Nara Space Technology na testy lotnicze instrumentu do obserwacji Ziemi w ramach projektu
NarSha. Warto$¢ umowy wynosi ok. 285 tys. USD Wykonanie testoéw lotniczych przewidziane jest do konca 3Q’25.

Zespot ds. wydzielenia aktywow weglowych zaprezentuje efekty 12 marca na posiedzeniu zespotu RDS - podano w
porzadku obrad Zespotu Trojstronnego ds. Branzy Energetycznej oraz Zespotu Trojstronnego ds. Branzy Wegla
Brunatnego.

Nowa wersja zmian w tzw. podatku Belki zostanie przedstawiona w ciggu dwdéch miesiecy - poinformowat w Polsat
News minister finanséw Andrzej Domanski.

Sad Rejonowy w Gliwicach otworzyt postepowanie sanacyjne spotki Rafamet. Ponadto sgd postanowit pozostawi¢
dtuznikowi zarzad wiasny co do catosci przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.

Powstanie Fundusz Bezpieczehstwa i Obronnosci, ktéry zasili 30 mild PLN $rodkéw przekierowanych z KPO -
poinformowata minister funduszy i polityk regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz.

"Srodki z funduszu mogg i$¢ na obrone cywilng, na schrony, na badania (w obszarze technologii wojskowych), na
wsparcie spotek panstwowych, ktére sie zajmujg produkcjg uzbrojenia, takze firm prywatnych, jezeli to jest wsparcie
firm polskich" - dodata. Szefowa MFiPR w ramach mozliwych inwestycji podwdjnego zastosowania wymienita tez
budowe drog we wschodniej Polsce, z kolei minister obrony Wtadystaw Kosiniak-Kamysz wskazat na technologie
dronowe i zastosowanie w wojsku sztucznej inteligencji.

Prezydent Andrzej Duda ztozyt poprawke do konstytucji, zaktadajaca wydatki na zbrojenia na poziomie 4% PKB.

Wydawanie 5% PKB na obronno$¢ wydaje sie koniecznoscig w kolejnych latach - poinformowat w Sejmie premier
Donald Tusk. Jesli bedzie potrzeba uzupetniania srodkéw na obrone z europejskich funduszy strukturalnych, to rzad
taka decyzje podejmie, ale bedzie bardzo starannie dokonywa¢ selekcji - powiedziat w Sejmie premier.

Tusk proponuje powotanie Banku Obronnego na wzér EBI, finansujgcego inwestycje wojskowe.

Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy oddalit powddztwa akcjonariusza Orlenu o stwierdzenie niewaznosci
lub uchylenie uchwat w sprawie absolutorium dla Piotra Sabata oraz Krzysztofa Nowickiego z wykonania obowigzkéw
cztonka zarzadu spoétki w roku 2023. Wyroki w tych sprawach nie sg prawomocne.

Panstwa UE przyjely projekt zmian rozporzgdzenia, zgodnie z ktérym cieptownictwo moze uzyska¢ dodatkowe 30%
bezptatnych uprawnien do emisji - podat w pigtek resort klimatu i srodowiska. Dodat, ze bezptatng pule uprawnien
otrzymajg te firmy, ktére rozpoczng inwestycje w celu dekarbonizaciji.

Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o rynku mocy, ktéra m.in. umozliwia operatorom przeprowadzenie
dodatkowych aukcji zakupu energii elektrycznej - poinformowata w pigtek Kancelaria Prezydenta RP.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autorow. Opracc

o w Internecie catosci lub czesci ¢ cowania wymaga zgody spol ych rapo



bd(y

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado
Zastepca Dyrektora
Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32
e-mail:

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-03-10, 08:17 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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