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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
30 dni (s)pokoju? 1D YTD
Podczas wczorajszego spotkania przedstawicieli USA i UA w Rijadzie, delegowany z
ramienia D. Trumpa — Marco Rubio zaproponowat wczoraj stronie reprezentujgcej interesy G20 2584,0 0,2% 17,9%
Kijowa 30 dniowe zawieszenie broni. Do propozycji odnidst sie sam prezydent Zetenski, kiory 539 380.8 0.2% 16.9%
zaakceptowat propozycje Biatego Domu, zaznaczajac jednak, ze do tanga trzeba dwojga i ' ' o '
blisko miesigczne wstrzymanie dziatari wojennych na wschodniejgranicy Ukrainy, wejdze w P Suf '0'30/" 10’70%
zycie tylko w momencie zaakceptowania warunkéw przez Moskwe. Delegaci obu panstw PIIEED 20 ey 0 e
spotkaja sie dzisiaji to wlagnie tej $rody mozemy spodziewac sie informaciji o wejéciu w zycie WIG 91 991,0 -0.2% 15,6%
30 dniowego zawieszenia broni. Amerykanie wojujg réwniez po drugiej stronie globu, gdze NC Index 244,8 0,1% 6.8%
Prezydent Kanady zapowiedziat 25-procentowe cta na eksport energii elektrycznej do USA,  wiG Banki 14 866,2 -0,3% 20,4%
naco Donald Trump zapowiedziat cta odwetowe na kanadyjska stal i aluminium w wysoko$ci  wiG Bud 8139,8 0,8% 19,9%
5_0%. Broﬁ‘okazala sie skutgczna, gdyztego’sgmegp dnia wiadze prowingji Ontariowycofaly v chemia 8947.4 1.6% 17.1%
sie ze swojego pomystu, a Biaty Dom przywropll poziom cetnaw/w towary dqstandardowych WIG Dew 4338.8 01% 4.6%
25%. Indeksyw Stanach odnotowaty wczorajkolejng korekte, znajdujemy sie juz10% nizej ) ! o .
od szczytu z poprzedniego miesiaca i spedzamy kolejng sesje ponizej $redniej 200 sesyjngj.  W!C Energia AERY Qi R
Nieco inaczej zachowujg sig europejskie indeksy, a zwtaszcza niemiecki DAX, ktory pomimo ~ W!G Games % 03 il
wczorajszych spadkéw, w dalszym ciggu znajduje sie zaledwie kilka % od swojego ATH. WIGIT 6 947,5 -0,9% 22,5%
Przypominamy, ze dzisiaj o 13:30 informacje o inflacji z USA, ktére prawdopodobnie WIG Media 6 596,8 -1,6% -3,9%
zaowocujg podwyzszong zmiennos$cig na $wiatowych indeksach orazdecyzja RPPws. stép G Paliwa 7170,7 0,7% 37,3%
procentowych. Wyda;je siejedr)ak, zeto infomacji o wyniku negocjacji na linii Biaty pom ~  WIG Spoz 3031,6 -0,3% 12,6%
a/lostkvsf(at ryn(_ek bedz@ \llvyczek|wal Cvzjgorgozj._NastrOJe o'porank? sg pozty\/ht/ywr_\e, gIGeILdV)\III WIG Surowce 4276,9 0,2% 11,9%
ontrakty $wieca nazielono, co prawdopodobnie zaowocuje wzros owyrg\cr)]d;rg%rvn()de(:k.i ® G PEEA RE A0 G
DAX 22 328,8 -1,3% 12,2%
. . FTSE100 8 496,0 -1,2% 4,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7941,9 1,3% 7,6%
= Budimex: Podsumowanie konferencji wynikowejpo 4Q’24 [podsumowanie BDM] gyx 85 192,6 1,9% 7,4%
= Bank Handlowy: Zysk_netto grupyw{fQ’24 wynidst 367,9 min PLN [tabela BDM] sgpsoo 5572,1 0,8% 5,3%
= Atende: Spotka szacuje strate netto j.d. w 4Q'24 na 11,8 min PLN DJIA 414335 1,1% 2,6%
= Santander BP: Bank nie musi utrzymywa¢ dodatkowego wymogu w zakresie  nasdaq comp 17 4361 -0,2% -9.7%
funduszy wIa_snycr_l na poziomie grupy o . ] Borear 123507,4 0,8% 2.7%
= GrupaPracuj: Zmiana warto$ci godziwejudziatéw w Beamery obnizy wynik netio NRRE5 = s oV =%
spotki Za.'24 o O.k' 23,2min PLN . . Shanghai Comp. 3 379v8 0'4% OVS%
= XTB: Spoétka w ciggu roku pozyskata 223,537 tys. rachunkéw maklerskich - KDPW ’ ’ ’ '
- : Co o ) ! S&P/ASX 200 7 890,1 -0,9% -3,3%
= Benefit Systems: Przejecie w Turcjibez wptywu nainwestycje Benefit Systems na
innych rynkach EUR/PLN 4,20 0,0% -1,8%
= Mercor: Warto$¢ pozyskanych zaméwiern w lutym’25 wyniosta ok. 47,9 min PLN USDjPLN 93 5 B
(+17% rir) CHF/PLN 4,36 -1,0% -4,2%
= Stalexport Autostrady: Spétka chce wyptaci¢ 0,63 PLN dywidendy na akge — EUR/USD 1,09 0.8% 5,5%
informacja opublikowana we wtorek przed sesjg USD/IPY 147,78 0.3% -6,0%
= Polimex Mostostal: Jakub Styputa zostat prezesem zarzadu spotki p—
= GPW: RN odwotafa z zarzgdu Monike Gorgon, a powotata na cztonka zarzadu - ;
Dominike Niewiadomska-Sinieckg Wartos¢ Zmiana
= Unibep: Spétka ma umowe z Agencjg Mienia Wojskowegoza 235,4min PLNnetto  Kurs otwarcia 2598 -56 -2,11%
= Protektor: Spétka zawarta umowe ze Skarbem Panstwa — Komendantem Kurs zamknigcia 2586 -12 -0,46%
Gtéwnym Policji o wartosci 1,3 min PLN netto Kurs min. 2572 -2 -0,08%
= TenderHut: Przychody spotki w lutym’25 spadty o ok. 23,5% r/r Kurs max. 2631 23 -0,87%
= Gaming Factory: Spotka przetozytatermin premiery gry Japanese Drift Master na  wolumen obrotu 35 459 -1 920 5,14%
21V Otwarte pozycje 62 960 -389 -0,61%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrot

WIG20 2599,9 2570,8 2626,1 2584,0 -0,2% 1482
WIG30 3302,9 3267,7 33292 32808 -0,2% 1587
MWIG40 68157 25820,7 260450 6777,8 -0,3% 277

WYKRES DNIA SWIGB0 25944,2 6777,8 68475 259247 -0,1% 51
Od pofowy lutego’25 wida¢ spadek rentownosci amerykanskich papieréw skarbowych. Jest to m.in. WIG-PL 969808 961602 969808 961602 -0.2% 1787
skutek dziatan nowej administracji Prezydenta USA, ktéra wywotuje znaczng niepewnos$¢ w wielu ’ ’ ! ! '

obszarach gospodarki. Spadkowi rentownosci w ostatnich tygodniach przewodzity papiery W!G 925662 91722,7 93149,7 91991,0 -0,2% 1830
warto$ciowe o krétszych terminach zapadalno$ci, co moze wskazywac, iz inwestorzy przygotowug
sie do rozpoczecia tagodzenia polityki pienieznej przez Fed w celu pobudzenia wzrostu Rasze
gospodarczego. Close MC 1D YTD
US 2Yr Treasury Yield vs US 30Yr Yield (At S5 Ros 02 20
e —— Allegro 28,6 30259  0,7% 5,7%
i 5000 Budimex 591,0 15 088 1,0% 26,7%
CD Projekt 209,7 20 951 -1,4% 9,5%
Cyfrowy P. 14,6 9 337 0,7% 3,3%
Dino 467,2 45 804 -0,4% 19,9%
JSW 23,9 2 803 2,1% 15,3%
Kety 833,5 8 135 0,5% 22,1%
KGHM 128,3 25 650 0,2% 11,5%
Kruk 385,6 7 479 -0,9% -7,3%
LPP 17 990,0 33 387 -0,1% 15,7%
mBank 740,0 31448 -0,2% 35,2%
Orange 8,7 11 452 0,2% 18,5%
Pekao 168,3 44 174 -0,4% 22,0%
Pepco 17,0 9 790 -0,1% 3,5%
PGE 7,2 16 110 -0,1% 18,3%
PKN Orlen 65,3 75 786 0,7% 38,3%
PKO BP 70,3 87 900 -0,7% 17,7%
PZU 53,1 45 836 -1,5% 15,8%
s 3t ug 15 g3 Sepib seﬁ;«‘ ot 15 03 MviS  Now2) Decté  Dec3l  Janis Jar zz‘uzs Fb14  Feb28 Santander Polska 523,2 53 465 -0,2% 14,3%
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Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 201,5 487 0,8% 18,4% Handlowy 110,6 14451 0,7% 24,7% Ropa Brent [USD/bbl] 70,1 1,2% -1,4%  -42% -6,1% -14,5%
AB 100,0 1451 -1,5% 2,5% Huuuge 186 1117 0,5% 7,9% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,3 -3,2% 0,0% 13,4% 19,7% 153,7%
Amrest 17,0 3728 -2,7% -8,7% ING BSK 3055 39746 0,0% 26,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 42,7 3,6% -1,7% -3,6% -12,6% 71,3%
Arctic 15,0 1040 -2,6% -4,0% InterCars 5450 7722 -0,7% 4,6% CO2 [EUR/] 66,9 -1,1% -0,4% -3,9% -6,6% 22,8%
Asbis 23,2 1290 -2,2% 25,8% Millennium 12,2 14775 1,3% 36,9% Wegiel ARA [USD/t] 99,1 -0,9% 3,0% -0,7% -13,0%  -8,8%
Asseco 140,4 11653 -1,3% 45,9% Mirbud 13,5 1482 -1,9% 13,3% Miedz LME [USD/t] 9 639,2 1,4% 3,3% 3,2% 11,4% 12,6%
Auto 18,1 2367 -2,6% -8,5% MoBruk 3170 1114 -25% -32% Aluminium LME [USD/t] 2719,9 0,4% 3,6% 3,8% 7,6% 22,9%
Azoty 21,9 2172 -1,7% 17,1% Neuca 793,0 3602 -2,7% -9,2% Cynk LME [USD/t] 28835 2,3% 3,7% 4,4% -2,4% 13,8%
Benefit Sys.2 950,0 8837 5,2% 1,9% Pracuj 53,9 3679 -2,4% -58% Otéw LME [USD/t] 2037,7 0,4% 2,4% 3,6% 5,9% -3,7%
BNP 98,2 14514 -0,6% 15,3% Rainbow 1252 1822 -1,1% -6,1% Stal HRC [USD/t] 927,0 0,2% 1,4% 1,6% 30,7% 14,7%
Bogdanka 21,9 744 -1,1% 1,4% Ryvu 17,7 410 -3,7% -54,0% Ruda zelaza [USD/t] 102,2 1,1% 0,3% -4,4%  -1,4% -9,1%
Cccc 181,9 12527 -0,1% -1,0% Selvita 44,0 833 -2,2% -11,1% Wegiel koksujacy [USD/t] 181,0 1,1% -2,4% -2,4% -8,1% -355%
Celon 26,9 1446 -2,0% 1,5% Synektik 204,0 1740 0,7% 2,7% Zioto [USD/oZ] 2914,9 0,9% -0,1% 2,0% 11,1% 351%
cyber_Folks 144,5 2049 -2,7% -4,0% Tauron 4,4 7701 -0,5% 16,9% Srebro [USD/oz] 32,8 2,0% 2,4% 52% 133% 357%
Develia 5,8 2655 -1,0% 5,3% TEN 77,1 499 -0,9%  7,0% Platyna [USD/oz] 986,0 2,4% 2,4% 3,9% 8,6% 6,5%
Dom Dev. 200,0 5160 0,0% 9,8% Text 48,4 1245 -15% -26,5% Pallad [USD/oz] 938,2 -0,2% -0,9%  4,3% 3,1% -9,1%
Enea 13,9 7369 -0,1% 7,7% Voxel 132,5 1392 -3,6% 5,2% Bitcoin USD 81 761,8 3,1% -6,6% -2,9% -12,8% 15,1%
Eurocash 8,9 1240 -3,2% 24,4% WP.PL 71,8 2138 -18% -83% Pszenica [USd/bu] 541,0 -0,8% 4,3% 0,7% -1,9% 0,7%
GPW 43,0 1805 -0,9% 6,3% XTB 64,0 7527 0,0% -91% Kukurydza [USd/bu] 456,5 -0,5% 4,7% 0,7% -0,4% 6,6%
Grenevia 2,7 1552 0,0% 23,0% Zabka 22,4 22420 -1,5% 16,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -1,0% 3,1% 0,8% 4,6% -11,9%
WIG20
P WIG20 Indax - Last Prica =B 0.8
Moving AvarapalSimpla 500} (WIG20) 2442.54
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q'24

2024

-spadek przychoddéw gtéwnie konsekwencja zakonczenie duzych kontraktéw w segmencie kolejowym

Rynek

-za wczesnie wyrokowac czy caty 2025 rok bedzie wzrostowy w produkcji budowlanej, spotka zaktada wzrost o 3-5%
w cenach biezacych, przyspieszenie spodziewane w 2026 roku

-spotka obserwuje wysokg konkurencje na przetargach (wigksza niz w poprzednich latach)

-widoczna stabilizacja cen materiatow

-spotka nie widzi na razie kumulacji prac na rynku krajowym

Perspektywy spétki na 2025

-spo6tka zaktada wzrost sprzedaz o kilka % r/r i utrzymanie rentownosci EBIT

-na dzi$ mato prawdopodobny poziom przychodéw 10 mid PLN w 2025 roku

-mozliwe powtorzenie zysku netto z 2023 roku, ale na dzi§ za wcze$niej, by o tym méwi¢ (zalezy od poziomu
sprzedazy)

-w kolejnych latach przyspieszenie dynamiki przychodéw

-CAPEX na poziomach zblizonych do lat poprzednich

Gotowka

-spotka chce inwestowaé w projekty PPP

Dywidenda

-spo6tka zaktada utrzymanie strategii wyptaty 100% zysku netto

Backlog

-47% portfela zapada w 2025 roku (8,4 mid PLN), 33% w 2026 roku (5,9 mid PLN)

Przetargi drogowe

-GDDKIA planuje ogtosi¢ przetargi na 13,5 mid PLN w 2025 roku

-spotka nie uczestniczy w walce cenowej

Kolej

-PKP PLK planuje ogtosi¢ przetargi na 15-20 mld PLN w 2025 roku

-spo6tka chce mie¢ udziat w pozyskiwaniu kontraktow na poziomie 15-20%

-spotka w 2024 roku rozpoczeta realizacje zlecen w Niemczech, liczy na ozywienie tego rynku

Rail Baltica

-spotka uczestniczy w przetargu na odcinek estonski (940 min EUR, BDX ma 40% w konsorcjum) — realizacja
w formule ,alliance” (dla GW staty narzut + premia za optymalizacje)

-kontrakty RB posiadajg efektywne klauzule waloryzacyjne (w réznych formutach w zaleznosci od kraju)

-2024 roku rozpoczely sie prace na pierwszym matym odcinku, w 2Q'25 powinny wystartowa¢ kolejne cztery odcinki
Czechy/Stowacja

-oferta finansowana na PPP na odcinek D35 do konca 2025 roku (wniosek prekwalifikacyjny oceniony najwyzej)
-sp6tka chce uczestniczy¢ w budowie odcinka szybkiej kolei w PPP

Bud. ogélne i militarne

-w 2024 gtéwnie kontrakty publiczne

-spotka realizuje GW dla projektu JV w Poznaniu (Witosa Park)

-spoika liczy na wzrost wydatkéw na inwestycje budowlane MON (10 mid PLN w 2025 vs 6,7 mld PLN w 2024 roku)
-sp6tka ma certyfikaty, by realizowa¢ inwestycji militarne zagranicg (ograniczeniem sg kadry — pracownicy muszg byé
z krajéw NATO, konieczno$¢ realizacji sitami wtasnymi)

-kontrakty militarne zawierajg klauzule waloryzacyjne (do 5-10%)

-spoika realizuje kontrakty militarne o wartos$ci tgcznej 1,5 mid PLN

PSE

-spo6tka spodziewa sie skokowego wzrostu wartosci przetargéw od 2025 roku

Hydro

-mato przetargéw w 2024 roku

-spotka liczy na wzrost aktywnos$ci Wod Polskich

-spotka widzi duzy wzrost zainteresowania portami polskimi

MS Krakéw

- spoétka liczy na pierwsze zlecenia w 2025 roku z EJ

FB Serwis

-spotka zadowolona z 2024 roku

-spo6tka zaprzestata realizacji matych kontraktéw budowlanych w segmencie drogowym

-portfel na poziomie 967 min PLN

-spotka skupia sie na rynkach lokalnych

-spo6tka chce w 2025 roku powtdrzy¢ wyniki z 2024

-na kolejnej konferencji wigcej informacji o przegladzie opcji strategicznych

-spotka ocenia rynek jako perspektywiczny, mozliwo$¢ podwojenia biznesu przy odpowiednich naktadach

Mobility

-spo6tka miata 184 tadowarki na koniec 2024 roku

-cel to >400 tadowarek do konca 2026

-spotka jest w trakcie przygotowywania przegladu opcji strategicznych (jest potencjalnie kilku zainteresowanych
partneréw)

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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BXF (OZE)
-spo6tka posiada w fazie rozwoju 26 projektéw o mocy 1,77 GW (64% wiatr)
-projekt Kamalia — rozbudowa do 1H'25
-projekt Azalia — planowane zakonczenie budowy w 2025
Budimex Development
-pierwszy projekt, Witosa Park, ma sktada¢ sie z dwoch etapow (420 lokali, JV, 75% dla BDX, 4Q’26 przekazania,
przedsprzedaz na dobrym poziomie)
-spotka chce rozpoczaé drugi projekt w Poznaniu (100 lokali, 100% dla spotki)
-spo6tka szuka kolejnych dziatek (miasta TOP-4)
(Krzysztof Pado)

Bank opublikowat wyniki 4Q’'24.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q’24  kons. PAP réznica 4Q’23 r/r 3Q’24 k/k
Wynik odsetkowy 795,2 813,9 -2% 772 3% 819 -3%
Wynik z prowizji 138,2 135,6 2% 136 2% 141 -2%
Koszty ogotem 375,6 371,2 1% 352 7% 347 8%
Saldo rezerw -2,7 5,3 -49% -8 -67% 0
Zysk netto 367,9 544,8 449 -18% 544 -32%

Zrédto: BDM, PAP

Grupa szacuje, ze w 2024 r. wypracowata 352,3 min PLN przychodéw, -0,7 min PLN EBITDA oraz -12,0 min PLN
straty netto (wobec 9,6 min PLN zysku rok wczesniej). W samym 4Q’24 przychody wyniosty 131,5 min PLN, EBITDA
-11,8 min PLN wobec 1,6 min PLN rok wcze$niej, a zysk netto -11,8 min PLN (vs 2,1 min PLN zysku w 4Q’23.).

Bank otrzymat decyzje KNF stwierdzajaca wygasniecie decyzji nakazujgcej utrzymywania dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wtasnych na poziomie Grupy Kapitatowej Banku.

Grupa szacuje, ze w wyniku obnizenia wartosci godziwej udziatbw w Beamery wynik finansowy netto grupy i spotki
za 2024 rok obnizy sig o ok. 23,2 min PLN.

Spotka w ciggu roku pozyskata 223,637 tys. rachunkéw maklerskich — wynika z danych KDPW. Na koniec lutego
liczba rachunkoéw papieréw warto$ciowych oraz rachunkéw zbiorczych wyniosta 442,871 tys. W ciggu miesigca
w XTB otwarto 28,250 tys. rachunkow.

Planowane przejecie sieci klubow fitness w Turcji nie wptynie na inwestycje Benefit Systems na pozostatych rynkach.
Zamkniecie transakcji planowane jest w 2H'25.

Grupa w lutym’25 pozyskata zamdwienia o wartosci okoto 47,9 min z, co oznacza wzrost 0 17% r/r. W okresie od
wrze$nia’24 do lutego’25 grupa pozyskata zamoéwienia o warto$ci okoto 283,17 min PLN wobec 274,6 min PLN
w analogicznym okresie rok wczesniej, co oznacza wzrost o 3%.

Zarzad spotki rekomenduje radzie nadzorczej i walnemu zgromadzeniu wyptate 155,8 min PLN dywidendy z zysku
osiggnietego w 2024 roku, co da 0,63 PLN na akcje. Informacja zostata opublikowana we wtorek przed sesja.

RN spotki powotata Jakuba Stypute, dotychczasowego wiceprezesa ds. operacyjnych, na stanowisko prezesa. Jego
poprzednie stanowisko obejmie Mirostaw Soltysiak.

RN spotki podjeta uchwate w sprawie odwotania ze sktadu zarzadu Gieldy cztonka zarzadu Moniki Gorgon. Na
cztonka zarzgdu odpowiedzialnego za obszar prawny i regulacyjny powotana zostata Dominika Niewiadomska -
Siniecka.

GPW uruchomi kolejng edycje Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego, ze zwiekszong wartoscig i pokryciem
rozszerzonym o indeksy, a takze o emitentéw z NewConnect i Catalyst.

11 bit studios wraca do Frostpunka. Gieldowa spoéitka pracuje nad kolejng grg w mroznym uniwersum. Ma by¢
ukonczona za okotfo dwa lata. Na razie zaprzata jg jednak ulepszanie "The Alters" i aktualizacja "Frostpunka 2".
Zapomnie¢ wolataby natomiast o nieudanym projekcie P8, w ktérym utopitaprawie 50 min PLN. Prezes ujawnia kulisy.
— Puls Biznesu

Spétka zawarta umowe z Agencjg Mienia Wojskowego na budowe koszarowcow i stotdwki na terenie Garnizonu
Powidz za 235,4 min PLN netto.
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Spétka zawarta umowe ze Skarbem Panstwa — Komendantem Gtdwnym Policji na produkcje i dostawe 3 tys. par
trzewikdw stuzbowych. taczna warto$¢ zaméwienia wynosi 1,3 min PLN netto, tj. 1,6 min PLN brutto.

Szacunkowe przychody spotki w lutym’25 wyniosty 3,32 min PLN (-23,5% r/r). Narastajgco od poczatku roku
przychody wyniosty 7,24 min PLN (-13,4% r/r).

Spotka przetozyta termin premiery gry Japanese Drift Master na 21 maja z 26 marca 2025 roku. Premiera odbedzie
sie na PC.

Spoétka szacuje, ze w 2024 r. osiggneta 200,1 min PLN przychoddw, 34,1 min PLN EBITDA oraz 23,6 min PLN zysku
netto.

Orlen stawia na wigksze wydobycie i zakupy gazu. Kluczowymi rynkami, na ktérych ptocka spétka chce pozyskiwaé
btekitne paliwo z wtasnych zt6z bedg Polska, Norwegia i Kanada. — Rzeczpospolita

Penta ma juz EMC. Po rozliczeniu wezwania fundusz Penta ma akcje uprawniajgce do 99,76% gtoséw. — Parkiet

Dzieki specustawie proces inwestycyjny w zakresie obronnosci bedzie trzy razy szybszy - poinformowat premier
Donald Tusk. Na wtorkowym posiedzeniu Rada Ministrow ma zajg¢ sie m. in. koncepcjg rozwigzan prawnych
stuzgcych realizacji strategicznych oraz kluczowych inwestycji w zakresie potrzeb obronnych panstwa.

Ukraina wyrazita gotowos$c¢ przyjecia propozycji USA dotyczacej wdrozenia natychmiastowego, tymczasowego
30-dniowego zawieszenia broni, a USA natychmiast przywrécg wymiane informacji wywiadowczych i wsparcie
wojskowe dla Ukrainy - wynika z tekstu wspoinego o$wiadczenia USA i Ukrainy po wtorkowych rozmowach w Arabii
Saudyjskiej.

Rzad przyjat we wtorek tzw. pierwszy pakiet deregulacyjny przygotowany przez resort rozwoju. Premier zapowiedziat
na 24 marca spotkanie z zainteresowanymi grupami, podczas ktérego ma nastgpi¢ podsumowanie dziatan
dotyczacych deregulaciji.

Deregulacja nie tak $miata jak obietnice. Na ostatniej prostej z projektu, ktéry redukuje ucigzliwosci dla firm, wypadt
najbardziej oczekiwany przez biznes przepis. Resort rozwoju proponuje ograniczenie kontroli spraw pracowniczych
w firmach, ale Lewica stoi na stanowisku, ze takie ograniczenie moze wrecz zacheci¢ do $mielszego tamania praw
pracowniczych. — Rzeczpospolita

Stany Zjednoczone podwyzszg cta na import stali i aluminium z Kanady do 50% — napisat we wtorek we wpisie na
swojej platformie medialnej prezydent USA Donald Trump.

Kanada zaptaci za uzywanie cen pradu jako karty przetargowej cene, o ktérej beda méwié podreczniki historii -
powiedziat we wtorek prezydent USA Donald Trump, ponawiajgc grozby w zwigzku z podwyzkg cen pradu dla
mieszkancow USA przez wladze Ontario. Premier Ontario Doug Ford nie wykluczyt odcigcia pragdu odbiorcom z USA.

Chinski nokaut? Wkrétce Temu moze pobic Allegro. Juz tylko niewiele ponad 100 tys. uzytkownikéw przewagi ma
polskilider handlu internetowego nad chinska konkurencjg. Wsérod dziesieciu czotowych platform e-handlu az trzy to
firmy z Azji. — Rzeczpospolita

Polski rzad planuje uszczelni¢ rynek budowlany. Na te zmiany branza budowlana czekata od lat. Publiczni
zamawiajgcy bedg mogli odrzucaé oferty firm spoza UE. Najbardziej ucierpig firmy z Chin i Turcji. — Rzeczpospolita

Bruksela moze dac¢ zielone $wiatto dla gémictwa. Z roboczych ustalen z Komisjg Europejska wynika, ze zgodzi sie
ona na pomoc publiczng i umowe spoteczng dla gérnictwa - méwi minister przemystu Marzena Czarnecka. — Parkiet

Wydatki na rozrywki zwigzane z grami w Europie zwigkszyly si¢ o 16,7% r/r w 2024 r., oznacza to jednoczesnie
0 40% wyzsze tempo wzrostu niz ogolny wzrost wydatkow posiadaczy kart Visa - wynika z danych VisaNet.

Spotka w strategii na lata 2025-30 zaktada m.in. zintensyfikowanie dziatan badawczo-rozwojowych, rozbudowe
portfolio produktéw, ekspansje na rynki zagraniczne i zbudowanie pozycji waznego dostawcy zintegrowanych
systeméw bezzatogowych i nowoczesnych robotéw. Strategia opublikowana we wtorek przed sesja.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail:

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa inie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-03-12, 07:43 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlno$ci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawno$¢ poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos$¢ na rynku kapitafowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowacd ryzyko ekspozycji na poszczegolny instrument przynoszgcy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostafo sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédfa informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezace spodtki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedokfadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zakfada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mdgtby wplyngc na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku

https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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