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Przerwane passy 1D YTD

W $rode popytowi na WIG20 nie udato sie podtrzymac dobrej passy z poczatku

tygodnia. Podaz przewazata szczegdinie do potudnia. Nastroje nieco poprawity sigw /620 2T ik 23
koricowych godzinach handlu (globalnie sentyment poprawit nizszy od oczekiwan /'G30 S e 288k
odczyt CPI z USA za maj). Indeks blue-chipéw zakonczyt dzier spadkiem 0 0,5% do  mWIG40 77398 0.0% 26,4%
2779,8 pkt. Najmocniej zyskiwaty walory Pepco (+5%, po informacjach medialnycho  sWIG80 28 330,9 -0,3% 20,1%
mozliwej sprzedazy sieci Poudland nawet juz w tym tygodniu). Na drugim biegunie WIG 101 699,3 -0,4% 27,8%
znalazty sie Kety (-5%) i Orange (-4%). Kluczowym wsparciem dla bykéw pozostajg NC Index 244.8 -0,4% 6.8%
okolice 2700 pkt, ktore juz kilka razy zostato wybronione. Od prawie dwdch miesigcy WIG Banki 15910,4 0,1% 28,9%
rysuje sie nam szeroki kanat boczny (ograniczony od gory przez okolice 2900 pkt).. WIG Bud 8493,9 0,8% 25,2%
Nastroje na rynkach zagranicznych byly wczoraj finalnie delikatnie spadkowe. DAX  wiG Chemia 9 483,9 0,6% 24,1%
stracit 0,2%, zaliczajac czwarta z rzedu znizkowg sesjg. Serie trzech sesji wiG Dew 5261,6 0,2% 26,8%
wzrostowych z rzedu przerwat S&P500 (-0,3%). Finatem ostatnich rozmow G Energia 4028,2 1,0% 61,7%
handlowych na linii USA-Chiny jest zniesienie cze$c wzajemnych restrykcji wig games 18 533,5 1,1% 32,4%
eksportowych (w tym przez Chiny na metale ziem rzadkichwarunkowo na6 miesiecy), wig It 9050,7 -0,8% 59,5%
ale cta pozostajg w mocy (55% na Chiny i 10% na USA). Rano Nikkei225 jestna y,g media 7 268,0 1,6% 5.9%
niewielkich minusach. Lekko spadajg takze kontrakty na DAXi S&P500.Z wydarzen o o 84220 1.2% 61.3%
makro mamy dzi$ amerykanskie PPl za maj oraz tamtejsze wnioski o zasitek dla |, , ' e '
h G Spoz 3018,4 0,3% 12,1%
bezrobotnych. WIG Surowce 4 251,1 -1,0% 11,2%
Krzysztof Pado  wig odzez 11071,9 -0,3% 0,1%
DAX 23 948,9 -0,2% 20,3%
. ) FTSE100 8 864,4 0,1% 8,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7775,9 0,4% 5,4%
= LPP: Wyniki 1Q"25 wyzsze od naszych prognoz — pozytywnie [komentarz BDM] BUX 95 831,9 0,9% 20,8%
= Synektik: EBITDA 2Q’24/25 zgodna z naszymi oczekiwaniami [komentarz BDM] S&P500 6022.2 0.3% 2.4%
= Polwax, MS Zabrze: Spotki uzgodnity warunki ugody ws. rozwigzania sporéw z oraz o R ERE 06T DL
Orlen Projekt [komentarz BDM] ’ ’ ’
= PTWP: Spdtka spodziewa sie przyspieszenia wzrostu Recasieone ek e 134
= PKO BP: Klienci banku bedg mogli skorzystaé z ptatnosci BLIK Ptace Pozniej w 3Q'25 Bovespa 137812870 0.5% 14,0%
= Pepco: Zarzad moze sfinalizowaé¢ sprzedaz sieci Poundland jeszcze w tym tygodniu  Nikkei225 38421,2 0,5% -3,7%
= JSW: Spotka planuje w '25 r. produkcje wegla na poziomie 13,37 min t, a sprzedazna Shanghai Comp. 3402,3 0,5% 1,5%
13,78 min t S&P/ASX 200 8 592,1 0,1% 5,3%
= JSW: Zarzad zgodzit sig na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych FIZ o warto$ci 200 ggr/pIN 225 01% 0.6%
min PLN o o
= Azoty: Andrzej Skolmowski prezesem zarzadu Grupy Azoty gigj;t: i’;? :g'gof -100;/)
= Arctic: Akcjonariusze zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2024 r. 2 20 el
= Amica: Spotka wyptaci 2 PLN dywidendy na akcje EUR/USD 1,15 0,5% 10,9%
= MCI Capital: Zarzad planuje kolejne wyjscia z inwestycji w br. po sprzedazy 19,32% USD/JPY 144,56 -0,2% -8,0%
Answear.com
= Bumech: PG Silesia ztozyta do sadu plan restrukturyzacyjny Fw20
= Marvipol: Deweloper ztozyt ofertg na dziatke w Gdansku za 43,15 min PLN Wartosé Zmiana
= Bedzin: Spotka wyptaci 0,77 PLN dywidendy na akcje ) o Kurs otwarcia 2790 46 1,68%
. gg(;ilm:grlck: Zarzad zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 734 ty$ akcji spotki po YR e 2785 15 -0,54%
= PKP Cargo: Plan restrukturyzacyjny PKP Cargotabor - zatwierdzony el s i L5
= Orzet Bialy: Emitent wyptaci 1,20 PLN dywidendy na akcje za '24 Kurs max. 2796 22 -0,78%
= Deregulacja: Zespot SprawdzaMy przestawit w $rode 16. pakiet propozycji Wolumen obrotu 25916 -3 114 -10,73%
deregulacyjnych Otwarte pozycje 44 482 938 2,15%
= USA - Chiny: Trump ogtasza porozumienie handlowe zChinami, ale potrzebnajeszcze
finalna akceptacja Indeksy GPW
= USA: USA przewdopodobnie przediuzg zawieszenie wyzszych cet dla swoich partnerdw, Indeks Open Low High Close 1D Obrét
w tym UE WIG20 27820 27493 27875 27798 -05% 1676

= TSUE: Rzecznik generalny TSUE wyda opinie w sprawie wskaznika WIBOR 11 wrze$nia WIG30 36035 35639 36107 35999 -05% 1754

MWIGA0 7767,0 282283 284528 77393 00% 168
WYKRES DNIA SWIGB0 284528 7711,3 7767,6 283309 -0,3% 40
W ostatnich dniach obserwujemy dalsze umocnienie PLN wzglgdem USD. Obecne \yg.pL 1058024 105802.4 106 360,5 106 360,5 -0,4% 1 808
kwotowania waluty zblizajg si¢ do pozioméw obserwowanych w czerwcu 2021. 1018167 100845,5 101972.4 101 699,3 -0,4% 1 905
Jednoczesnie WIG nalezy do grupy indekséw akcyjnych w UE cechujacych sie

najwyzsza stopg zwrotu w ujeciu YTD. WIG20
Indeks WIG oraz kurs USD/PLN _ Close e 1D YD
e | Alior 99,2 12956  -0,5% 15,4%
lew  Allegro 34,2 36 141 0,5% 26,3%
Budimex 588,2 15017 1,3% 26,1%
ccc 199,4 15 355 0,4% 8,5%
[*#% CD Projekt 268,3 26 806 -0,4% 40,1%
oo Dino 524,6 51432  -1,3% 34,6%
s Kety 850,0 8344 -4,7% 24,5%
#0000 | KGHM 128,3 25660  -1,0% 11,6%
Lo Kruk 401,7 7794 -2,3% -3,4%
20000 LPP 14 425,0 26 771 -1,0% 7,2%
liww  mBank 781,8 33247  -3,0% 42,9%
Orange 9,7 12664  -3,0% 31,0%
ooy Pekao 182,3 47 848 1,4% 32,2%
[*" " Pepco 18,7 10 787 5,0% 13,8%
snom PGE 10,7 23 974 0,7% 76,0%
tamm  PKN Orlen 76,9 89230  -1,2% 62,8%
om0 PKO BP 72,7 90850  -0,3% 21,6%
L PZU 62,8 54195  -0,3% 36,9%
Last Price MUSDPLN Cumcy (R1) 36514 MUWIG Index (L1) 0.1020 Santander Polska 475,4 48 581 -0,9% 3,9%
o o s Zabka 21,9 21 900 1,0% 13,8%
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Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 211,6 511 -4,1% 24,3% Inter Cars 558,0 7906 2,2% 7,1% Ropa Brent [USD/bbl] 69,5 3,9% 7.1% 8,7% -6,9% -15,9%
AB 96,4 1399 -0,8% -1,2% JSW 22,5 2642 -09% 8,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,5 0,3% -4,6% 2,8% -2,4% 16,4%
Amrest 16,1 3544 -0,6% -13,2% Lubawa 9,3 1394 4,0% 111,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,9 3,7% 0,7% 4,9% -26,5% 4,7%
Asbis 22,2 1231 -1,1% 20,1% Millennium 13,9 16838 -0,3% 56,0% CO2 [EUR/t] 73,5 2,3% 2,4% 5,6% 2,7% 6,3%
Asseco 1856 15405 -1,4% 92,9% Mirbud 13,8 1524 25% 16,5% Wegiel ARA [USD/t] 102,2 0,3% 3,2% 6,6% -10,3% -59%
Auto 20,5 2678 4,6% 3,5% MoBruk 276,0 970 2,6% -157% Miedz LME [USD/t] 9703,5 -1,4% 0,3% 1,6% 12,1% 0,8%
Azoty 23,8 2365 1,0% 27,5% Neuca 683,0 3110 -0,9% -21,8% Aluminium LME [USD/t] 2519,2 0,8% 1,8% 3,3% -0,3% 1,8%
Benefit Sys.3 140,0 10286 -0,3% 8,5% Newag 75,0 3375 1,4% 77,3% Cynk LME [USD/t] 2621,4 -0,1% -1,9% 1,0% -11,3% -3,2%
Celon 23,1 1241 41% -12,9% Polenergia 67,0 5174 0,3% -3,7% Otéw LME [USD/t] 1958,9 0,3% -0,5% 1,3% 1,8% -6,8%
cyber_Folks 169,0 2396 -0,5% 12,3% Pracyj 63,0 4301 -1,4% 10,1% Stal HRC [USD/t] 862,0 -2,4% -1,1%  2,6% 21,6% 18,4%
Cyfrowy 16,4 10508 -0,8% 16,2% Rainbow 1340 1950 -2,1% 0,4% Ruda zelaza [USD/t] 95,6 0,3% -0,7% -3.6% -7.8% -9,7%
Develia 8,0 3657 0,0% 45,0% Selvita 27,7 524 -1,1% -44,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 177,0 0,0%  -24% -53% -10,2% -31,7%
Dom Dev. 244,0 6295 -0,8% 33,9% Synektik 2142 1827 -09% 7,9% Zioto [USD/oZ] 3369,9 1,4% -0,1%  2,5% 28,4% 44,9%
Enea 17,8 9403 0,5% 37,5% Tauron 75 13144 2,0% 99,5% Srebro [USD/ozZ] 36,3 -0,5% 53% 10,2% 25,8% 22,3%
Eurocash 8,1 1129 -1,3% 13,3% TEN 104,4 676 -1,3% 45,0% Platyna [USD/oZ] 1276,3 4,6% 16,7% 20,6% 40,6% 32,7%
GPW 51,3 2153 -1,2% 26,8% Text 57,0 1468 -1,8% -13,4% Pallad [USD/oz] 1087,1 1,8% 8,7% 13,1% 19,5% 24,0%
Grenevia 2,7 1546 -29% 22,6% Vercom 119,2 2649 1,7% -6,5% Bitcoin USD 107 793,6  -2,0% 3,0% 2,8% 150% 58,3%
Handlowy 115,0 15026 -1,2% 29,7% Voxel 164,8 1731 0,0% 30,8% Pszenica [USd/bu] 535,5 0,2% -1,4% 0,3% 2,9% -13,2%
Huuuge 18,6 1115 -0,1% 7,6% WP.PL 81,0 2412 -26% 3,4% Kukurydza [USd/bu] 437,3 -0,3% -0,3% -1,5% -4,6% -3,7%
ING BSK 294,0 38249 1,0% 21,7% 537 79,8 9384 -09% 13,4% Cukier ICE [USD/Ib] 16,8 -0,2% -1,3% -2,4% -3,8% -7,3%
WIG20
o WIG20 Indax - Last Prica 9.8 -0.51%
Moing Avarapalsimplas0.0) (WIG20) 275504
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka opublikowata wyniki za 1Q'25 (luty-kwiecien’25)

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'24 1Q'25 r/r 1Q'25P BDM réznica
Przychody ze sprzedazy 4306 4954 15,0% 5033 -1,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 2243 2675 19,3% 2 632 1,6%
EBIT 411 464 12,9% 420 10,6%
EBITDA 795 938 18,0% 928 1,1%
Wynik netto 277 332 19,9% 267 24,5%
Marza brutto ze sprzedazy 52,1% 54,0% 52,3%
Marza EBIT 9,5% 9,4% 8,3%
Marza EBITDA 18,5% 18,9% 18,4%
Marza netto 6,4% 6,7% 5,3%

d sprzecazy w rozumieniu chowiazujgcego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub cze$ci opracow

Zrédto: BDM, spétka

Komentarz BDM: Wyniki 1Q°25 zaskoczyty pozytywnie. Przychody ze sprzedazy okazafty sie delikatnie nizsze od
naszych prognoz, jednak na plus zadziatata rentowno$c¢. Przychody poréwnywalne w omawianym okresie wzrosty
+21,6% r/r, a w walutach statych +24,1% r/r. LFL w sklepach stacjonarnych wyniést 4,3%. Sprzedaz wzrosta w obu
kanatach — z jednej strony pozytywnie wptywat rozwdj sieci stacjonamej, a z drugiej aplikacje, ktore posiadajg juz
wszystkie marki w grupie. Najlepsze dynamiki wzrostu sprzedazy uzyskat Sinsay (2,8 mid PLN, +30,8% r/r), a na
drugim miejscu Reserved (1,4 mid PLN, +22,0% 1/r).

Marza brutto ze sprzedazy wzrosta z 52,1% w 1Q’24 do 54,0% w 1Q’25 (wobec 52,3% ocz.) Po oczyszczeniu wynikéw
o wptyw transakcji z agentami zakupowymi (sprzedaz gtéwnie do Rosji, na ktorej nie byto marzy), marza brutto byta
nizsza o 1,1 p.p. Spadek ten wynikat z wcze$niejszych i glebszych promocji w celu przyspieszenia rotacji towaréw
zamowionych pod katem zwigkszania powierzchni sieci stacjonamej. Dodatkowo wigkszy udziat marki Sinsay
w przychodach grupy spowodowat obnizenie rentownosci. Zaznaczamy, Ze i tak poziom ten jest wyzszy od naszych
zatozen.

Koszty sklepéw na m2 spadty ze 169 PLN/m2 do 165 PLN/m2. Byto to spowodowane nizszymi kosztami czynszow
(otwarcia sklepéw Sinsay, ktére majg nizsze stawki i umacnianie PLN wzgledem EUR) oraz stabilnymi kosztami
sklepéw, dzieki optymalizacji zuzycia energii i kosztow ustug zewnetrznych. Udziat kosztéw operacyjnych w sprzedazy
poréwnywalnej spadt mocniej niz oczekiwaliémy, dlatego obserwujemy poprawe rentowno$ci mimo ponoszonych
naktadoéw w nowootwartych sklepach.

Dziatalno$¢ finansowa réwniez zaskoczyta pozytywnie. W 1Q’25 spétka odnotowata +29 min PLN dodatnich réznic
kursowych (vs 14 min PLN rok wcze$niej) oraz +21 min PLN w zwigzku z aktualizacjg wyceny naleznosci z tytutu
zbycia udziatdbw w spotce rosyjskiej (+22 min PLN w 1Q’24). W kosztach finansowych widzimy wyzsze r/r odsetki od
kredytow i zobowigzan leasingowych, jednak nizsze w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Zysk netto grupy wzrést o +19,9% r/r do 332 min PLN, wobec prognozowanego przez nas spadku do 267 min PLN.
Zwracamy uwage na poprawe rentownos$ci, mimo zintensyfikowanych wyprzedazy. Jest to pierwszy kwartat
catkowicie oczyszczony o wptyw sprzedazy do agentéw zakupowych (spétka nie realizuje jej od stycznia’25).

Outlook na 2025 r.:
W 2025 r. spétka spodziewa sie ok. 23-24 mld PLN przychodéw, dzigki wzrostom w obu kanatach. Powierzchnia ma
wzrosngcé o 25-30%, gtéwnie w marce Sinsay. Grupa zakfada otwarcie 1100 sklepow (poprzednio zapowiadata 1500).
Marza brutto na sprzedazy planowana na 53-54%, a wydatki inwestycyjne sg na 3,1 mid PLN, z tego 1,9 mid PLN na
sklepy.
Na obnizenie rocznych planéw spétki na 2025 r. wptyw majg wyniki 2Q’25, w ktoérym niskie temperatury w Polsce
i innych krajach europejskich zmniejszyty popyt na odziez z kolekcji wiosenno-letniej. Sprzedaz grupy w okresie
01.05.25-10.06.25 w walutach statych wzrosta +13% r/r.

Anna Tobiasz

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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W $rode przed sesjg spotka opublikowata wyniki 2Q'24 fin.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'23 2Q'24 r/r 2Q'24P BDM  rdznica
Przychody ze sprzedazy 87,7 124,7 42,2% 121,5 2,6%
EBIT 21,0 25,4 21,1% 20,3 25,4%
EBITDA 24,9 30,4 22,1% 30,2 0,8%
Sprzet diagnostyczny i IT 23,4 32,2 37,3% 27,0 19,3%
Produkcja radiofarmaceutykéw 4,4 3,8 -12,7% 4,7 -17,8%
Centrum Badawczo Rozwojowe -0,6 -0,7 - 48
Centrum Badar nad Nowymi Czgsteczkami — czes¢ wydzielana -4,3 -5,1 ’
Pozycje nieprzypisane -2,3 -1,4 - -1,5
EBITDA razem z dziat. wydzielang 20,6 25,3 23,0% 25,3 0,1%
Wynik netto z dziat. kont. 15,7 18,6 18,6%
Dziatalno$¢ wydzielana -3,5 -4,2 20,7%
Wynik netto 12,2 14,4 18,0% 15,3 -5,5%
Marza EBIT 23,9% 20,4% 16,7%
Marza EBITDA 28,4%  24,4% 20,8%
Marza zysku netto 13,9% 11,6% 12,6%

Zrédto: BDM, spétka

Komentarz BDM: Wyniki 2Q’24 fin. nie wykazaty znaczacych odchylen od naszych prognoz. Sprzedaz segmentu
Sprzet diagnostyczny i IT wyniosta 113,4 min PLN, wobec 108,17 min PLN ocz. Pozytywnym zaskoczeniem okazaty
sie przychody ze sprzedazy ustug oraz dostaw materiatow zuzywalnych, ktore wyniosty ok. 75,4 min PLN, wobec
spodziewanych 70,1 min PLN. W naszej ocenie jest to efekt wiekszej liczby wykonanych badarnn — w Polsce w okresie
styczen-marzec’25 wykonano 4,8 tys. zabiegéw (+77% r/r), natomiast w Czechach i na Stowacji 3,2 tys. (+40% r/r).
Niska warto$¢ backlogu (10,8 min PLN) wynika z przesuniecia planowanych zamoéwienn sprzetu ze wzgledu na
harmonogram konkurséw na finansowanie inwestycji dla szpitali. Z drugiej strony ma to odzwierciedlenie we wzros$cie
warto$ci aktywnych ofert (222,4 min PLN, wobec 102,9 min PLN rok wcze$niej).
W segmencie radiofarmaceutykéw zaréwno sprzedaz, jak i rentowno$¢ okazaty sie nizsze od naszych oczekiwan.
Przychody wyniosty 12,0 min PLN (vs 13,8 min PLN ocz.), a zysk EBITDA 3,8 min PLN, co oznacza rentowno$c¢
EBITDA segmentu na poziomie 32%, wobec 34% ocz.
W zwigzku z planowanym wydzieleniem spotki pracujgcej nad projektem kardioznacznika, Synektik prezentuje te
dziatalno$¢ jako wydzielang. Widoczny jest wzrost kosztéw badar nad nowym radiofarmaceutykiem, co obcigza wynik
grupy w ujeciu uwzgledniajgcym ten segment. Na wynik netto spotki negatywnie wplynety zwiekszone Kkoszty
finansowe, na co istotny wptyw miaty réznice kursowe.

Anna Tobiasz

Mostostal Zabrze, Polwax oraz Orlen Projekt uzgodnity warunki ugody dotyczacej sporéw zwigzanych z inwestycja
Future. Celem ugodowego zakonczenia sporow jest zobowigzanie Polwax do zaptaty na rzecz Orlen Projekt kwoty
30,3 min PLN ptatnej w czterech ratach (pierwsza rata ptatna w terminie 30 dni od daty zawarcia ugody, a nastepne
raty w odstepach rocznych, ptatnych wraz z odsetkami umownymi za okres od dnia zawarcia porozumienia). Warunki
ugody obejmujg réwniez poreczenie Mostostalu Zabrze za zobowigzania Polwax do kwoty 23,0 min PLN. Strony
podejmg dziatania majgce na celu niezwtoczne uzyskanie wymaganych zgdéd korporacyjnych oraz uzgodnienie
finalnej tresci dokumentu porozumienia.

Warunki ugody obejmujg ugodowe zakonczenie pomiedzy Polwax i Orlen Projekt wszystkich sporéw zwigzanych z
inwestycjg Future (w tym postepowania z powddztwa Orlen Projekt przeciwko Polwax o zaptate wynagrodzenia, w
ktérym zgodnie z wyrokiem sadu | instancji z 2023 roku zasgdzono od Polwax na rzecz Orlen Projekt kwote 28,9 min
PLN wraz z odsetkami).

Komentarz BDM:

e Negocjacje o ugodzie byty prowadzone od koricéwki 2024 roku.

e W naszym ostatnim raporcie analitycznym z kwietnia 2025 (link) zaktadali$my, ze Polwax zaptaci na rzecz Orlen
Projekt jednorazowo 42,8 min PLN w 2025 roku (kwota z wyroku | instancji wraz z odsetkami, ktére do 4Q’24
wynosity 13,9 min PLN).

o  Warunki ugody sg wiec korzystniejsze niz zaktadaliSmy — zaptata 30,3 min PLN roztozone na 3 lata (plus odsetki
— ustawowe wynoszg obecnie 10,75% w skali roku, co implikowatoby tgcznie dodatkowe 5,2 min PLN z tego
tytutu).

e Zaktadamy, ze zawarcie ugody przyblizy Polwax do publikacji strategii (zapowiadano jg w raporcie rocznym i
miata obejmowac lata 2025-27).

e Telekonferencja wynikowa po 1Q’25 MS Zabrze w pigtek o 10:00.

(Krzysztof Pado)
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Grupa PTWP spodziewa sie przyspieszenia wzrostu przychodéw w kolejnych okresach wobec 19,4% wzrostu w |
kwartale, poinformowat prezes Wojciech Ku$pik. PTWP obecnie wzrost na poziomie "+20%" traktuje jako minimum i
czuje sig gotowa na "historyczny skok". Ma tez nadzieje na dokonanie akwizycji w tym roku.

"W 2024 r. przekroczyliSmy poziom 100 min PLN przychodéw i uro$lismy wtedy 20% rocznie. Teraz w | kwartale dalej
rosniemy blisko 20%, wszystko wskazuje, ze w Il kw. urosniemy wiecej niz 20% i kolejne okresy zapowiadajg sie
jeszcze lepiej. [...] Raczej spodziewamy sie dobrych lub bardzo dobrych wynikéw w przysztosci. Dgzymy to tego, by
przychody byly po 1/3 na kazdy segment" - powiedziat Kuspik podczas konferencji prasowej.

"Mys$le, ze bedziemy pozytywnie zaskakiwaé inwestorow wynikami. [...] Bezwzglednie takie minimum, ktére
zatozyliSmy, ze chcemy organicznie +20% rosng¢ to dla nas jest minimum. Pracujemy [nad tym], co zrobi¢, zeby ten
wzrost byt jeszcze wigkszy. No i bedziemy chcieli zaskoczy¢ nowymi projektami. [...] JesteSmy przygotowani na taki
wrecz historyczny skok Grupy PTWP" - dodat, pytany o plany na 2025 r.

Przypomniat, ze celem jest, by do konca 2026 r. podwoi¢ skale dziatalnosci. "Ostatnie wyniki i kontraktacja pokazuja,
ze ten cel jest bardzo realny" - wskazat Ku$pik. — ISBnews

PKO Bank Polski (PKO BP)i Polski Standard Ptatnosci podpisaty listintencyjny dotyczacy integracji ustugi PKO Ptace
P6zniej z opcja ptatnosci BLIK, podat bank. Dzieki temu klienci PKO BP bedg mogli skorzysta¢ z ptatnosci BLIK Ptace
P&zniej w 3Q'25.

Metoda ptatnos$ciBLIK Ptace P6zniej jest dostepnaw ponad 20 tys. sklepdw internetowych. Zintegrowana jestrowniez
z najwigkszymi agentami rozliczeniowymi obstugujgcymi ustugi ptatnosci dla ponad 70% rynku e-commerce w Polsce
jak np. PayU, Przelewy24, Tpay, Cashbill, Paymentic, dpay, podano. — ISBnews

Pepco Group jest bliskie sprzedazy sieci dyskontéw Poundland na rzecz Gordon Brothers, wynika z informacji Sky
News. Porozumienie w tej sprawie moze zosta¢ ogtoszone w kazdej chwili, nawet w tym tygodniu, podkreslono.

"Sky News dowiedziato sig, ze notowana na warszawskiej gietdzie Grupa Pepco ma wnie$¢ znaczng osmiocyfrowg
kwote na sfinansowanie biezgcej dziatalno$ci Poundland w ramach umowy z Gordon Brothers, ktéra moze zosta¢
sfinalizowana juz w tym tygodniu" - czytamy w artykule. -ISBnews

Zarzad JSW w Planie Techniczno-Ekonomicznym poinformowat, ze w 2025 roku planuje produkcje wegla na
poziomie 13,37 min t, a jego sprzedaz na poziomie 13,78 min t - podata sp6tka w komunikacie. Zaktadane na 2025
rok naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej JSW wynoszg 3.965,4 min PLN, w tym naktady inwestycyjne JSW SA
wynoszg 3.446,51 min PLN.

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zgodzit sie na umorzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tgcznej szacowanej kwocie 200 min PLN.

Zarzad wyrazit zgode na umorzenie w 2025 roku Cl FIZ o tacznej szacowanej warto$ci 2,85 mid PLN.

Po dokonaniu umorzenia warto$¢ inwestycji w portfel aktywow FIZ wg wyceny z dnia 4 czerwca 2025 r. po dniu
umorzenia szacuje sie na kwote okoto 1,11 mid PLN.

Rada nadzorcza Grupy Azoty podjeta uchwate o wyborze Andrzeja Skolmowskiego na prezesa zarzadu spotki.

"Zadaniem dla zarzadu jest przede wszystkim osiggniecie porozumienia z instytucjami finansujgcymi i odzyskanie
diugofalowej stabilnosci finansowej oraz restrukturyzacja operacyjna catej grupy kapitatowej, ktora zapewni
rentownos$¢ dziatalno$ci biznesowej i rozwdj w nowych obszarach" — powiedziat cytowany w komunikacie Andrzej
Skolmowski, prezes Grupy Azoty.

Andrzej Skolmowski sprawowat dotychczas funkcje wiceprezesa zarzadu, a od 12 maja 2025 roku petnit obowigzki
prezesa do czasu powotania prezesa w wyniku wszczetego postepowania kwalifikacyjnego.

Akcjonariusze Arctic Paper zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu zysku za 2024 r.,
wynoszgcego 197,3 min PLN, na kapitat rezerwowy. - ISBnews

WZ Amica zdecydowato o wyptacie 2 PLN dywidendy na akcje, co daje w sumie kwote 15,3 min PLN.
Na dywidende trafizysk netto wypracowany w 2024 roku w wysokos$ci5,3 min PLN powigkszony o kwote w wysokosci

10 min PLN przeniesiong z utworzonego z zysku z lat ubiegtych kapitatu zapasowego.
Dzieh dywidendy ustalono na 19 czerwca, a dzien wyptaty dywidendy na 27 czerwca 2025 roku.
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Fudusz MCl.TechVentures zrealizowat catkowite wyjscie z inwestycji w Answear.com, sprzedajgc w transakcji typu
ABB caly posiadany pakiet 3 666 355 akcji, czyli 19,32% kapitatu zaktadowego, i realizujgc blisko 3-krotny zwrot
Cash-on-Cash, podat fundusz. Fundusz zaktada realizacje kolejnych wyj$¢ z inwestycji w tym roku.

"Transakcja wpisuje sie w strategie MCI zaktadajgcg realizacje zwrotu z inwestycji poprzez sprzedaz dojrzatych
aktywow i reinwestowanie kapitatu w kolejne projekty inwestycyjne w sektorze nowych technologii. Fundusz zaktada
realizacje kolejnych wyj$¢ z inwestycji w tym roku" - czytamy w komunikacie. - ISBnews

PG Silesia ztozyta do sadu Plan Restrukturyzacyjny - poinformowata grupa Bumech w komunikacie. Plan przewiduje
wdrozenie zestawu srodkéw naprawczych, ktérych celem jest przywrécenie PG Silesia petnej zdolnos$ci regulowania
zobowigzan, osiggniecie trwatej rentownosci oraz utorowanie drogi do dalszego rozwoju w latach 2025-2030.

Marvipol Development ztozyt w przetargu prezydenta Gdanska najkorzystniejszg oferte na zakup nieruchomosci
niezabudowanej pomiedzy ulicami Wspornikowg i Jaglang o powierzchni 4 080 m2, wartg 43,15 min PLN brutto.
Nieruchomos¢ jest objeta miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego. - ISBnews

Walne zgromadzenie ECB zdecydowato o wyptacie 0,77 PLN dywidendy na akcje, co daje tgcznie 2,4 min PLN.

Dzien dywidendy ustalno na 26 sierpnia, a dzien wyptaty dywidendy na 25 listopada 2025 r.

Seco/Warwick zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 734 ty$ akcji spotki, ktére uprawniajg do wykonywania 7,34 %
0golnej liczby gtoséw na WZ. Oferowana cena zakupu akcji wynosi 30 PLN za jedng akcje.

Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy to 13 czerwca 2025 r. Natomiast termin zakonczenia przyjmowania
ofert to 27 czerwca 2025 r.

Plan restrukturyzacyjny spotki PKP Cargotabor zostat zatwierdzony. Plan przewiduje wdrozenie $rodkow, ktére maja
przywroci¢ spoéitce rentownosé i zdolnos¢ do uregulowania zobowigzan.

Walne Zgromadzenie spoiki Aplisens zdecydowato, by zzysku za 2024 r. przeznaczy¢é na wyptate dywidendy kwote
7,8 min PLN, co daje 0,7 PLN dywidendy na akcje.

Pozostata cze$¢ zysku, tj. 12,7 min PLN trafi na zwiekszenie kapitatu zapasowego spoiki.

Walne zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na 10 lipca 2025 r., a termin wyptaty dywidendy na 7 sierpnia 2025 r.

WZ spotki Indos zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2024 roku na dywidende trafi 1,92 min PLN, co daje 0,27
PLN dywidendy na akcje.
Dniem nabycia prawa do dywidendy jest 7 lipca, a dniem jej wyptaty 11 lipca 2025 roku.

WZ spétki Orzet Biaty zdecydowato o wyptacie 1,20 PLN dywidendy na akcje, co daje w sumie kwote 19,98 min PLN.

Dzierh dywidendy ustalono na 1 lipca, a dzien wyptaty dywidendy na 29 sierpnia 2025 roku.

Akcjonariusze Quantum Software zdecydowali, ze sp6tka wyptaci 1,35 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2024 rok.
Na dywidende trafi tgcznie kwota 1,84 min PLN.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 17 czerwca, a termin jej wyptaty to 20 sierpnia 2025 r.

Zespot SprawdzaMy przestawit w Srode kolejny, 16. juz pakiet rozwigzan deregulacyjnych. W$réd 40 propozycii
legislacyjnych sg: m.in. obowigzkowa edukacja zywieniowa w szkotach podstawowych, wiekszg ochrone podatnikéw
przed blokowaniem kont przez fiskusa, czy elektroniczne ulotki do lekow szpitalnych.

Przekazujgc kolejne propozycje zespdt poinformowat, ze do tej pory przedstawit juz 500 rozwigzan utatwiajgcych
procedury, ktérych przestrzega¢ muszg obywatele i przedsigbiorcy. Jak zaznaczono, 115 z nich jest juz na Sciezce
legislacyjnej, a 10 ustaw zostato juz podpisanych przez prezydenta. - ISBnews

Sejm wyrazit w $rode wotum zaufania dla rzadu Donalda Tuska. Za gtosowato 243 postow, przeciw 210, nikt nie
wstrzymat sie od gtosu.

Minister finanséw USA Scott Bessent stwierdzit, ze jest bardzo prawdopodobne, ze Stany Zjednoczone przedtuzg
okres zawieszenia wyzszych cet dlapartneréw Ameryki, w tym Unii Europejskiej, negocjujgcych z nig w dobrejwierze.
Bez takiej decyzji wyzsze cta powrdca 9 lipca.

Porozumienie ws. ram handlowych z Chinami zostato osiggniete, bedzie ono jeszcze przedmiotem ostatecznej
akceptacji ze strony przywddcow Chin i USA - napisat na mediach spotecznosciowych prezydent USA Donald Trump.
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Przed Trybunatem Sprawiedliwosci UE w $rode odbyta sie rozprawa dotyczaca kredytow hipotecznych w ztotych z
oprocentowaniem na podstawie wskaznika WIBOR. W nastepnym kroku rzecznik generalny TSUE wyda opinie w tej
sprawie - nastapi to 11 wrzes$nia.

Fiskus chce wycisna¢ setki miliondw z e-handlu. Ministerstwo Finanséw analizuje zmiany obowigzujgcego od 2021 r.
podatku obrotowego od sprzedazy detalicznej. W gre wchodzi wzrost stawek, ale i objecie nim handlu internetowego.
- Rzeczpospolita

Pepco dopina sprzedaz problematycznej czesci aktywow. Pepco rozmawia z Gordon Brothers w sprawie sprzedazy
Poundland - podaje Sky News. Do transakcji bedzie musiato doptaci¢, ale grupa i tak odetchnie. - Parkiet

Selena FM musi sobieradzi¢ ze stabg koniunkturg. W rozwoju przeszkadzajg tez nieprzewidywalno$¢ regulacji, droga
energia i presja kosztéw. W tej sytuacji duze nadzieje wigzane sg z wprowadzaniem na rynek nowych produktow. =
Parkiet

Szef Millennium proponuje, jak rozkreci¢ inwestycje. "By¢é moze trzeba stworzyé publiczno-prywatng platforme
promujgcy inwestycje, opracowac plan dtugoterminowych linii kredytowych, gwaranciji, ulg dla firm, ktére decyduja sie
na inwestycje" - méwi Joao Jorge Bras, prezes Banku Millennium. — Puls Biznesu

Answear bedzie rosng¢ bez funduszu na poktadzie. Gieldowy fundusz MCI sprzedat akcje e-sklepu za ponad 95 min
PLN. Rynek sie tego spodziewalt, ale kurs i tak spadt. Prezes Answear zapowiada wzrost skali biznesu i rentownosci,
a analitycy oczekujg odbicia notowan. — Puls Biznesu

11 bit studios przed waznym sprawdzianem. W pigtek na rynek trafi dtugo wyczekiwany "The Alters". Zdaniem
analitykow tytut zbierze dobre oceny od recenzentéw i niezte od graczy, ale wielkim hitem nie bedzie. — Puls Biznesu

60 proc. PKB coraz blizej. Nowe dane na temat diugu publicznego przedstawione przez resort finanséw sktaniajg
analitykow do rewizji Sciezki zadtuzenia. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa inie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-12, 08:15 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rdwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawno$¢ poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos$¢ na rynku kapitafowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowacd ryzyko ekspozycji na poszczegolny instrument przynoszgcy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostafo sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédfa informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezace spodtki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedokfadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zakfada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mdgtby wplyngc na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku

https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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