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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kolejne ataki na linii lzrael-Iran 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW rozpoczat si¢ catkiem dobrze. W ciggu dwoch pierwszych sesji

WIG20 zyskat +3,5%, by w ciggu kolejnych trzech straci¢ -3,1%. Ostatecznie tydzien dlatego  wic20 2707,9 1,7% 23,5%
indeksu zakonczyt sie wzrostem o +0,3%. Mate i $rednie spotki w ciggu pieciu sesji stracity 30 3505,8 1,8% 24,9%
odpowiednio -0,9% i -1,0%. Sektorowo najlepiej poradzity sobie paliwa (+4,75%), natomiast  \vic40 75382 1.9% 23.1%

z drugiej strony zestawienia znalazta sie chemia (-4,6%), gérnictwo (-3,3%) i media (-3,3%).

) P . 0 ” . sWIG80 28 095,0 -0,4% 19,1%
Na rynkach zagranicznych réwniez przewazata czerwien, przy czym tygodniowe spadki
w Europie byty gtebsze, niz za oceanem. DAX stracit -3,2%, natomiast S&P -0,4%. W piatek we 99 364,9 -1.5% 24.9%
na rynku pojawita sie ponownie niepewno$¢ dotyczaca sytuacji geopolitycznej. Atak Izraela NC Index 246,8 1.2% 7.6%
na Iran oznacza dalsze zaostrzenie sporu na Bliskim Wschodzie. W weekend oba panstwa WIG Banki 15504,5 -1,8% 25,6%
kontynuowaty ataki na cele strategiczne w obszarze bezpieczenstwa, zbrojen oraz paliw. Na  wIG Bud 82722 -0,7% 21,9%
razie méwi sie¢ o ok. 240 ofiarach, z czego 90% stanowi ludno$¢ cywilna. Ropa naftowa G Chemia 9068,8 2,1% 18,7%
zareagowata na weekendowe wydarzenia wzrostem +5,5% na otwarciu, jednak w kolejnych v ig pew 52059 -0,4% 255%
godzinach stracita. Aktualnie brent notowana jest +0,9% powyzej punktu odniesienia, WIG Energia 38078 5.4% 52.8%
natomiast WTI traci -1,3%. PowinniSmy sie przygotowaé na tydzien podwyzszonej ' o e
niepewnosci. Poza sytuacjg na Bliskim Wschodzie, nastroje inwestorow ksztattowa¢ bedzie WG Games 181638,7 Qo 34,6%
$rodowa decyzja FOMC odnosnie stop procentowych. Konsensus zaktada pozostawienie WIGIT 8873,6 0,9% 56,4%
dotychczasowego poziomu, dlatego wigksze zainteresowanie mogg przynies¢ projekcie WIG Media 71419 -2,9% 4,1%
makroekonomiczne oraz konferencja prasowa Jerome Powella. W czwartek zaréwno WIG Paliwa 8469,0 -0,3% 62,2%
w Polsce, jak i USA bedziemy $wietowac, dlatego tydzien gietdowy bedzie krétszy. wiG spoz 2998,0 -0,1% 11,3%
O poranku na rynkach azjatyckich dominujg niewielkie wzrosty, kontrakty terminowe w USA i surowce 41052 1,8% 7.4%
$wiecg na zielono, natomiast europejskie wskazujg na mieszane nastoroje. WIG Odziez 108565 1,5% 1.9%
Anna Tobiasz  pax 23516,2 1,1% 18,1%
; ; FTSE100 8 850,6 -0,4% 8,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7 684,7 -1,0% 4,1%
= MS Zabrze: Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’25 [podsumowanie BDM] Bux 95317,2 0,3% 20,2%
= KPO: KE zgodzita si¢ na przedtuzenie KPO do konca 2026 r. - Petczynska-Natecz sgps00 5977,0 1% 1,6%
= PKP Cargo: Prace nad planem restrukturyzacyjnym sa na finiszu, ztozenie do sagdu pja 421978 1,8% -0,8%
zaplanowano na 30 czerwca Nasdaq Comp 194068 1,3% 05%
. (P:KP Ca_rgo: M!Fister Klimczak zapewnia, ze zrobi wszystko, by pracownicy PKP Bovecea 137 212,6 0.4% 14.1%
. D::lgeoli;‘:ecsé{as,%rlzg';ia:gowy na '25 osiggalny; trudno oszacowa¢ potencjalny wptyw NIECIEES TR B L
‘ecia B _czt K zarzadu ’ Shanghai Comp. 3377,0 -0,8% 0,8%
przejecia Bouygues — czlonek z . . _ S&P/ASX 200 85474 -0,2% 4,8%
= Rynek mieszkaniowy: MRIT nie pracuje nad zadnym nowym programem wsparcia = =
zakupu mieszkari - Lewandowski, MRIT FURALN e BEh PO
= Energetyka: Resort Przemystu proponuje wprowadzenie obliga gietdowego energii USRIRLY S e g
elektrycznej CHF/PLN 4,56 0,3% 0,1%
= Polenergia: Spétka moze uzyskaé wsparcie 618 min PLN na budowe wytwérni EUR/USD 1,15 -0.3% 11.5%
wodoru USD/JPY 144,07 0,4% -8,4%
= Budimex: Spdtka ma umowe z GDDKIA na budowe odcinka drogi S11 za 478 min
FW20
PLN netto
= Arlen: Cena sprzedazy akcji w IPO ustalona na 35 PLN za sztuke Wartos¢ Zmiana
= Ghelamco: Grupa wykupita belgijskie obligacje o warto$ci 84 min EUR Kurs otwarcia 2709 -56 -2,03%
Kurs zamknigcia 2709 -52 -1,88%
Kurs min. 2 696 -31 -1,14%
Kurs max. 2737 -67 -2,39%
Wolumen obrotu 41613 9899 31,21%
Otwarte pozycje 50 501 7 041 16,20%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 27126 26933 27325 27079 -1,7% 1670
WIG30 35137 34891 35362 35058 -1,8% 1794
MWIG40 75914 280023 281541 75382 -19% 235
WYKRES DNIA ) . . ) SWIG80 28103,0 75283 76268 280950 -04% 33
W czwartek popotudniu PGE przedstawita strategie do 2035 r. W pigtek od rana kurs \ic.pL 104 3166 1038624 104 316,6 103 862,4 -15% 1 885
znizkowat, konczac sesje -10,6% ponizej zamkniecia z czwartku. wIG 096427 990687 1001818 993649 -1.5% 1949
PGE - daily WIG20
{ W pet P ity - Lost Price 940 | Close mc 1D YTD
L0 Alior 96,5 12598  -2,4% 12,2%
Allegro 33,3 35147  -19% 22,8%
Budimex 568,2 14506  -0,8% 21,8%
| 00  CCC 195,4 15047 -0,2% 6,3%
l CD Projekt 271,0 27076 0,9% 41,6%
i? TﬁTi § Dino 507,6 49765  -12% 30,2%
H iU+ o Kety 833,0 8177 -0,8% 22,1%
Dﬂé’ T KGHM 123,9 24770 -1,8% 7,7%
D . ol Kruk 393,0 7625  21% 5,5%
I ﬂﬁi I gl w LPP 14.100,0 26168  -2,6% 9,3%
sk l’“ I " mBank 766,8 32609  -2,0% 40,1%
n y %ﬂ ﬁ Orange 9.4 12336  -1,5% 27,6%
| Mﬂ B Fgbt f Pekao 176,8 46392  -1,8% 28,2%
L M0 pepco 19,4 11179 -0,1% 17,9%
I M“ﬂ PGE 9,6 21540  -10,6% 58,2%
”*I -u,,m,n" PKN Orlen 773 89718 -0,4% 63,7%
oy 600 PKOBP 70,4 87950  -1,7% 17,7%
PZU 59,0 50948  -3,4% 28,7%
Santander Polska 468,0 47 825 2,1% 2,3%
Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Zoz?ar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 30 Jun 16 Zabka 215 21510 0.2% 17%
PGE PW Equity (PGE Polska Grupa Energetyczna SA) PGE Daily 30DEC2024-16JUN2025 Copyright€ 2025 Bloomberg Finance L.P. 16-Jun-2025 07:51:10

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 227,6 550 4,4% 33,7% Inter Cars 551,0 7807 -05% 5,8% Ropa Brent [USD/bbl] 75,0 8,1% 128% 173% 0,5% -9,2%
AB 95,1 1380 -13% -2,6% JSW 216 2535 -23% 42% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,7 4,7% -3,4% 6,1% 0,7% 26,9%
Amrest 15,7 3438 -15% -158% Lubawa 9,9 1480 6,4% 1250% GazEUTTF 1M [EUR/MWh] 37,9 4,7% 4,5% 10,7% -22,5%  6,1%
Asbis 222 1234 0,3% 20,4% Millennium 135 16353 -2,5% 51,5% CO2 [EURA] 751 0,7% 3,3% 7.9%  49% 8,4%
Asseco 181,3 15048 -0,9% 88,5% Mirbud 13,3 1469 -0,9% 12,3% Wegiel ARA [USD/t] 103,4 0,7% 1,8% 78% -9,3% -6,6%
Auto 195 2552 -42% -1,3% MoBruk 267,0 938 -04% -185%  Miedz LME [USD/] 97184 -0,7% -0,5% 1.8% 12,3% 0,6%
Azoty 225 2230 -23% 20,2% Neuca 6750 3073 -20% -22,7%  Aluminium LME [USD/] 2502,6 -0,7% 2,3% 2,6% -1,0% 0,2%
Benefit Sys. 3080,0 10089 -0,8% 6,4% Newag 73,0 3285 -14% 726% Cynk LME [USD/t] 2600,1 -0,5% -1,2% 0,1% -12,0% -7,3%
Celon 221 1190 -43% -16,4% Polenergia 656 5066 -30% -57% Otéw LME [USD/t] 1964,6 -0,2% 0,7% 1,6% 2,1% -6,9%
cyber_Folks 162,6 2306 -09% 8,0% Pracuj 616 4244 -48% T1,7% Stal HRC [USD/t] 862,0 0,0% -1,8% 26% 216% 17,3%
Cyfrowy 16,1 10309 -0,7% 14,0% Rainbow 130,7 1902 -1,7% -2,0% Ruda zelaza [USD/] 95,2 -0,2% 11%  -40% -81% -114%
Develia 7,2 3296 -9,1% 30,7% Selvita 27,7 524 0,0% -44,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 177,0 0,9% -1,1%  -53% -102% -31,1%
Dom Dev. 2420 6243 -04% 32,8% Synektik 2146 1830 -32% 8,1% Ztoto [USD/oz] 34274 1,2% 3,5% 4,2% 306% 47,8%
Enea 172 9111 -3/4% 33,2% Tauron 73 12776 -1,7% 93,9% Srebro [USD/oz] 36,2 -0,4% 0,6% 9,8% 253% 229%
Eurocash 8,1 1128 1,1% 13,2% TEN 1016 658 -1,0% 41,1% Platyna [USD/oz] 1237,0 -4,7% 5,8% 16,9% 36,3% 27,2%
GPW 509 2136 -0,2% 258% Text 539 1388 -12% -181%  Pallad [USD/oz] 1039,6 -2,1% -2,0% 81% 143% 185%
Grenevia 2,6 1494 -39% 18,5% Vercom 1172 2605 -1,0% -8,1% Bitcoin USD 106 292,0 0,3% 1,6% 1,4% 134% 59,9%
Handlowy 113,6 14843 -14% 28,1% Voxel 1614 1695 -1,1% 281% Pszenica [USd/bu] 539,3 2,4% -2,8% 1,0% -22% -12,0%
Huuuge 189 1133 05% 94% WP.PL 796 2370 -23% 1,7% Kukurydza [USd/bu] 442,8 1,0% 0,1% -03% -3.4% -1,6%
ING BSK 291,0 37859 -09% 205% 537 741 8714 -57% 5,3% Cukier ICE [USD/Ib] 16,6 -0,8% -1,7%  -38% -52% -9,6%
WIG20
T. WIG20 Index - Last Price 2707.86 -1.73% | 2900

W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20)  2725.82
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2469.56 0.06% ‘
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16DEC2024-16JUN2025 Copyright? 2025 Bleomberg Finance L.P. 16-Jun-2025 07:00:13
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’25
Rynek
-duza konkurencja cenowa, wiele ofert ponizej budzetéw a nawet realnych kosztow
-spotka stara sie ofertowac¢ w niszach
1Q’25
-wzrost SG&A — konsolidacja Polwax i koszty ogélne zwigzane z Stalmech/ModQS
-wysoka marza w 1Q’25 w bud. ogélnym zwigzana z rozliczeniem kontraktéw powyzej oczekiwan
2025
-1Q’25 byt najstabszy przychodowo w 2025
-mozliwe jest wypracowanie 1,4 mid PLN przychodéw i 40 min PLN zysku netto
-1Q’25 byt lekko lepszy niz zaktadana marza w catym 2025 (upside jest w pozytywnym finiszem kontraktow,
konserwatywne podej$cie do rentownosci)
-2Q’ lub 3Q’25 bedzie miat istotnie dodatnie przeptywy (zaliczki i kamienie milowe)
Portfel/ofertowanie
-portfel moze fluktuowac¢ w najblizszych miesigcach
-spotka chce mocniej wejs¢é w DC (kontrakty raczej zagraniczne)
-rusza mocniej hutnictwo (dekarbonizacja — obecnie oferty ztozone na 2,6 mid PLN)
-spotka widzi podaz kontraktéw na mate spalarnie odpadéw (spétka przejeta czesé ludzi z Rafako)
-dalszy rozwoj w Rotterdamie (mozliwe kontrakty o podobnej skali, jak juz podpisany)
-przetarg na szpital w Gliwicach moze wrécié na rynek w nowej formule z SUM, jako inwestorem (ok 2 mid PLN w
podziale na etapy, przetarg nie bedzie szybko)
Realizacje Przemystowe
-spotka liczy na kolejne kontrakty w Rotterdamie (obecnie realizowany projekt HyCOS5)
-UK — spétka podchodzi ostroznie do rynku (duza niepewnos$¢ prawno-biznesowa po brexicie, historycznie spoétka
stracita wiele pieniedzy na stabych kontraktach) — rynek spalarni i przemystu
Budownictwo ogdlne
-spalarnia z Posco — spétka jest na finiszu gtéwnej fazy budowy, trwajg finalne rozliczenia, bedg jeszcze mniejsze
prace
-spotka liczy na kontrakty na mate spalarnie Smieci
Produkcja mechaniczna (d. Konstrukcje Maszynowe)
-widoczne zatamanie rynku dzwigowego, ale wida¢ obecnie lekka poprawe
-spotka chce sie rozwijaé w segmencie obronnym
-kazdy kwartat bedzie na stracie w tym roku
Stalmech/ModQS
-proces rozmow z wierzycielami w samym Stalmechu idzie powoli, moze potrwac dtugo (takie procesy potrafig trwac
3-5 lat)
-kwestig jest zbudowanie takiej skali rentownosci, aby optacalny byta zakup aktywéw produkcyjnych Stalmechu
-produkcja rozwija sig nieco wolniej niz zaktadano, kwestig jest takze rozwdj strony handlowe;j
-ModQ ma budzet na poziomie ok 70 min PLN w 2025 roku, ok 5 min PLN przychodéw w 1Q'25
-zainwestowano 20 min PLN w kapitat obrotowy ModQS
Polwax
-ugoda z Orlenem — oczekiwanie na zatwierdzenie przez RN, bedzie pozytywny wptyw na wyniki
-pozycja Polwaxu w stosunku do Orlenu byta staba
-nie ma finalnej decyzji odnosnie Projektu Future, pytanie o zasadnos$¢ inwestycji (nalezatoby dotozy¢ ok 30 min PLN)
-cze$¢ urzadzen jest w Orlenie, spétka bedzie negocjowaé ich zakup (nie ma zobowigzania do ich odkupu)
-obecny spadek przychoddw zwigzany z zaprzestaniem handlu, ktory przynosit zerowg marze
-utrudniony dostep do gaczu
-czes$¢ kontraktéw zniczowych w JMP na ten sezon nie jest jeszcze rozstrzygnieta
-nowe produkty: antyzbrylacze, Swiece mrozoodporne
-obecne wykorzystanie mocy 30%
-strategia bedzie opublikowana po formalnym zawarciu ugody z Orlenem
-Sprawy sporne
-PRInz - Sad Najwyzszy jest w trakcie rozpoznawania skargi kasacyjnej spotki, spétka liczy na pozytywne rozpatrzenie
i cofniecie do | instancji, nie ma terminu rozprawy
(Krzysztof Pado)

Paul Soldatos zrezygnowat z zasiadania w radzie dyrektorow jako dyrektor niewykonawczy, ze skutkiem od 31 maja
2025 roku.

Jest zgoda na przediuzenie KPO do konca 2026 roku - poinformowata na platformie X minister funduszy i polityki
regionalnej Katarzyna Peifczynska-Natecz. Pierwotnie byt to koniec sierpnia 2026 r. Dodata, ze wdrozenie tej decyzji
bedzie wymagato od MFiPR renegocjacji z KE wskaznikéw dla setek projektow.

27 maja szefowa MFiPR informowata, ze Polska ma wstepng zgode na przedtuzenie o co najmniej 3 miesigce, czyli do
listopada 2026 r., rozliczenia inwestycji w KPO. Pierwotnie rozliczenie to bytlo wymagane w sierpniu 2026 r.

KPO skitada sie z 57 inwestycji i 54 reform, a budzet dla Polski wynosi ponad 254 mid PLN. Z tej kwoty do tej pory do
Polski trafito 67 mid PLN.
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W piatek na stronie PKP Cargo przekazano, ze prace nad planem restrukturyzacyjnym sg na finiszu, a jego ztozenie do
sgdu zaplanowano na 30 czerwca.

Minister infrastruktury Dariusz Klimczak zapewnia, ze zrobi wszystko, zeby pracownicy PKP Cargo nie stracili pracy;
a decyzja dotyczaca zwolnien grupowych nie jest ostateczna. W ubiegtym tygodniu firma poinformowata o planach
przeprowadzenia kolejnych zwolnien grupowych (PKP Cargo poinformowato, ze zwolnienia grupowe moga obja¢ do
2429 osob).

Minister wskazat, ze PKP Cargo ma zbyt mato zaméwien. Zaznaczyl, ze obecny rzad koncentruje sie na nowych
zamowieniach i na nowej jakosci funkcjonowania PKP Cargo. Przypomniat tez, ze przy okazji poprzedniej tury zwolnien

PKP Cargo w restrukturyzacji odnoszac sie do pisma zwigzkowcdéw adresowanego do szefa rzagdu, wskazato na swojg
trudna sytuacje, ktéra wynika z wielu btedoéw zarzadczych w ubiegtych latach. Podkreslita, ze nie reagowano prawidtowo
na trendy rynkowe, a co za tym idzie, firma nie dostosowata swojej struktury kosztowej, organizacyjnej, jak i taborowej
do rynku. Odnoszac sie do zamiaru przeprowadzenia zwolnien grupowych PKP Cargo wyjasnito, ze informacja w tej
sprawie rozpoczeta 20 dniowy proces konsultacji ze zwigzkami zawodowymi.

Cel sprzedazowy Develii na 2025 r. na poziomie 3,1-3,3 tys. jest osiggalny, ale trudno obecnie oszacowac potencjalny
wptyw potgczenia z Bouygues - poinformowat cztonek zarzadu Karol Dzigciot. Grupie zalezy na zabezpieczeniu gruntéw
pod inwestycje w zwigzku z nowymi przepisami dotyczacymi planowania przestrzennego. Wyjasnit, ze kazda zmiana w
prawie moze oznaczaé okres perturbacji, zanim rynek przyzwyczai sie do dziatania w nowych realiach, wiec grupa stara
sie, by zapewni¢ sobie zapas inwestycji do realizaciji.

W ocenie czionka zarzgdu grupa ma za sobg bardzo dynamiczny okres rozwoju, w tym m.in. przejecie firmy Nexity
Polska.

,Liczymy (...) na reakcje popytu na obnizke stép procentowych" - dodat Dzigciot. Jak ocenit, na razie nie przektada sie
to jeszcze na transakcje, ale w kolejnych miesigcach oczekiwany jest wzrost popytu na rynku mieszkaniowym. "Juz
widzimy ozywienie zwigzane z ilodcig zapytan, zaréwno o mieszkania, jak i zapytan w kontekscie wnioskéw kredytowych
kierowanych do bankéw, wiec wydaje sie, ze najblizsze miesigce i kontynuacja tego cyklu obnizek stép proc. przyniosg
pozytywne rzeczy z perspektywy sprzedazy na rynku mieszkaniowym" - dodat.

Zdaniem czionka zarzadu kluczowe w rozwoju jest pozyskiwanie atrakcyjnych gruntéw. Jakosciowy bank ziemi jest
takze jednym z kryteriéw, ktore grupa bierze pod uwage rozwazajgc przejecia. Poza tym, istotna jest kwestia zasobow
ludzkich.

Program "Pierwsze klucze" prawdopodobnie nie bedzie realizowany, a MRIiT nie pracuje nad zadnym nowym
programem wspierajagcym popyt na rynku nieruchomosci i zakup mieszkan - poinformowat podczas Forum Rynku
Nieruchomosci Tomasz Lewandowski, podsekretarz stanu w Ministerstwie Rozwoju i Technologii.

Resort Przemystu proponuje wprowadzenie obliga gietdowego energii elektrycznej na zasadach nie gorszych niz przed
jego zniesieniem w 2022 - podano w planie dziatania dla zréwnowazonego przemystu hutniczego. Wprowadzenie obliga
jest jednym z elementéw planu.

Bank Gospodarstwa Krajowego zarekomendowat do objecia bezzwrotnym wsparciem projektu spotki celowej
Polenergia H2Silesia, zakladajacego budowe wielkoskalowej wytwdrni wodoru odnawialnego. Spotka moze podpisaé
umowe o dofinansowanie w wysokosci 618,3 min PLN. Projekt zaktada budowe wielkoskalowej instalacji produkc;ji
odnawialnego wodoru o mocy ok. 105 MW na potrzeby przemystu cigzkiego i transportu zeroemisyjnego.

Komisja Europejska ocenita w pigtek, ze do 2050 r. kraje Unii Europejskiej powinny zainwestowa¢ ponad 240 mid EUR
w rozwoj energetyki jadrowej. Zaznaczyta, ze bez wykorzystania wszystkich dostepnych nieemisyjnych zrédet energii
dekarbonizacja unijnego systemu energetycznego nie bedzie mozliwa.

Budimex ma umowe z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Poznaniu na budowe drogi
ekspresowej S11 Ostrow WIkp. - Kepno; odcinek Il wezet Ostrzeszow Pétnoc - wezet Kepno Pétnoc. Warto$¢ umowy
wynosi 478,2 min PLN netto.

Gra 11 bit studios The Alters, ktérej premiera zostata zaplanowana na 13 czerwca o godz. 14.00 zbiera pozytywne
oceny krytykéw i aktualnie jej zagregowana ocena w serwisie Metacritic wynosi 85 pkt na 100. Krytycy wskazujg gtéwnie,
ze chociaz The Alters nie odkrywa na nowo gatunku gier przetrwania i budowania baz, to oba elementy grajg kluczowg
role dla ambitnej $ciezki fabularnej science fiction.

Krytycy jak duzy plus wskazujg réwniez dobrg oprawe audiowizualng, chociaz krajowi recenzenci podaja, ze polska

lokalizacja gry napotyka problemy z m.in. nie przettumaczonymi liniami dialogowymi. W niektérych recenzjach pojawiajg
sie informacje o problemach technicznych na PC.
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Scanway uzgodnit z Europejska Agencjg Kosmiczng warunki kontraktu na przetwarzanie zdje¢ satelitarnych Ksiezyca.
Warto$¢ umowy pomiedzy Scanway a ESA wyniesie 500 tys. EUR.

Selena Industrial Technologies ztozyta 10 czerwca wniosek do UOKIK o zgode na przejecie kontroli nad spoétka 1zolacja
- Jarocin oraz P H-P TES.

Szacunkowe wyniki finansowych za 2Q’25 zostang opublikowane 17 czerwca (wczesniej zaktadano 18 czerwca).

W krétkim terminie sytuacja branzy jest raczej trudna. W $rednim i dtugim jestem o budownictwo spokojny - moéwi
Damian Kazmierczak, wiceprezes i gtéwny ekonomista Polskiego Zwigzku Pracodawcéw Budownictwa. - Parkiet

Zbigniew Juroszek, prezes gietdowego dewelopera Atal, przekonuje, ze popyt na mieszkania dopiero sie rozgrzewa,
ale potencjalnych nabywcéw nie kusi juz dziura w ziemi. Spotka kroi oferte na miare nowych oczekiwan. — Puls Biznesu

Potrzebujemy programu doptat dla rodzin. Kto$ z niewiadomych przyczyn wymyslit, ze jesli zaatakuje deweloperow,
zyska na tym politycznie. Moim zdaniem to strzat w kolano, wymyslona narracja, ktéra nie ma zadnego oparcia w faktach
- Zbigniew Juroszek. — GW

Piagtkowe zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy PKO BP zdecydowato o wyptacie 5,48 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2024 r. Na dywidende trafi tgcznie 6,85 mid PLN.

Walne zgromadzenie Mo-Bruku zdecydowato o upowaznieniu spoétki do przeprowadzenia skupu do 124 tys. akcji za
maksymalnie 50 min PLN do konca grudnia 2026 roku. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 200 PLN
i wyzsza niz 400 PLN za papier.

Walne zgromadzenie Mo-Bruku zdecydowato, by z zysku netto za 2024 rok przeznaczy¢ tacznie 46,3 min PLN na
dywidende , co daje 13,17 PLN na akcje

Walne zgromadzenie Mirbudu zdecydowato o wyptacie 11 min PLN dywidendy z zysku netto za 2024 rok, co daje
0,1 PLN na akcje

Akcjonariusze LPP beda decydowa¢ o wyptacie przez spétke tgcznie 1,22 mid PLN dywidendy za rok obrotowy 2024/25,
z uwzglednieniem wyptaconej zaliczki w wysokosci 612,4 min PLN - wynika z projektéw uchwat na WZ zwotane na
11 lipca.

Kruk, ramach XI Programu Emisji Obligacji, chce wyemitowa¢ nie wiecej niz 800 tys obligacji o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 80 min PLN. W ramach oferty moze zosta¢ zaoferowane dodatkowo nie wiecej niz 200 tys
obligaciji.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne: WIBOR 3M, powigekszony o statg marze w wysokosci 2,70 p.p. w skali roku.

Ghelamco ogtosit petng i terminowa sptate ostatniej niesptaconej publicznej pozyczki obligacyjnej Ghelamco Invest
w Belgii, wynoszacej 84 min EUR, wliczajgc odsetki. "Sptata obligacji zostata w duzej mierze sfinansowana z naszych
wiasnych zasoboéw, uzupetnionych sprzedaza aktywdw i ograniczonym refinansowaniem” - powiedziat Paul Gheysens,
CEO Ghelamco.

Na potencjalne problemy zwigzane ze sptatg obligacji belgijskich zwracat uwage w raporcie rocznym spd6tki audytor
Ghemalco, firma KPMG. W lipcu i wrzesniu zapadajg z kolei obligacje wypuszczone przez polska spétke corke.

Cena sprzedazy 7,74 min akcji Arlenu w ofercie publicznej zostata ustalona na 35 PLN za sztuke. w transzy inwestorow
indywidualnych znajdzie sie 700 tys akcji. Oczekiwany dzien debiutu na GPW to 24 czerwca.

Green Lanes zadebiutuje dzi$ na NewConnect.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 subiektywnymi pogladar
kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego praw vie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catos$: ib czgséci opracowania wymaga zgody sporzad cych rapo



bd(y

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-16, 07:58 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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