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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Sytuacja na Bliskim Wschodzie nie odstrasza inwestorow 1D YTD
Mimo nerwowego weekendu z powodu informacji o rozwoju konfliktu na Bliskim

Wschodzie, wczoraj gtéwne indeksy, zarbwno w Polsce, jak i zagranicg pokazaty wiG20 27151 0,3% 23,9%
wzrosty, chociaz w wiekszosci nie przekraczaty one 1%. Na krajowym podwoérku wWIG30 3515,6 0,3% 25,3%
WIG20, przy obrotach siegajacych 1,4 mld PLN, zyskat +0,3%. WIG i mWIG40 wzrosty mwiG40 7 553,7 0,2% 23,4%
o +0,2%, natomiast negatywnie wyréznit sie sWIG80 z wynikiem -0,2%. Sektorowo swiGso 28 045,8 -0,2% 18,9%
najlepiej poradzity sobie paliwa (+1,7%) i energetyka (+1,6%), z kolei liderami g 99 583,4 0,2% 25,1%
spadkéw tym razem byt gaming (-1,9%) i budownictwo (-1,2%). Na rynkach NG index 246,3 0,2% 7.4%

zagranicznych DAX zyskat +0,8%, S&P +1,0%, a Nasdaq +1,5%. Po piatkowej

L b . . ) ) k Vel WIG Banki 15 545,7 0,3% 25,9%
ostroznej reakcji na wybuch nowego konfliktu, wczoraj rynki zdawaty sie by¢ bardziej s gyq 81717 1.2% 20.4%
_sk{onne do _ryzyka. Wygaje sie, ze |nwestorz’y traktujg ten kolnfllk_t jako krot_ko_trwaty WIG Chemia 9082,0 01% 18,8%
i nie oczekujg dotaczenia do niego innych panstw. Trump powiedziat wczoraj, ze Iran

t M ) o WIG Dew 5185,3 -0,4% 25,0%
chce rozmawiac¢ o deeskalacji konfliktu z Izraelem. Prezydent USA opuscit szczyt G7, —g—— S aa G -
gdzie ogtosit finalizacje umowy handlowej z Wielkg Brytania, i wrécit do Waszyngtonu neroa ' ’ o" ’ °°
ze wzgledu na sytuacje na Bliskim Wschodzie. Zapytany, czy USA zaangazujg sie 'C Games D@ '1’00/" 33’20&
militarnie odpowiedziat, ze nie chce o tym rozmawia¢. Cena ropy WTI spadta wczoraj e i _ BEl ‘0'50/" 55‘1"
ponizej 70 USD za barytke, natomiast dzisiaj wrocita w okolice 71 USD. Producenci WG Mefj'a 71332 0.1% 3,9%
z Bliskiego Wschodu transportujg waskim szlakiem wodnym ok. 20% dziennej WIG Paliwa 86136 1.7% 64.9%
$wiatowej produkgji, a cena moze gwattownie wzrosnggé, jesli Teheran podejmie probe WIG Spoz 3036,2 1,3% 12,7%
zaklocenia dostaw na tej trasie. O poranku w Azji widzimy mieszane nastroje — Nikkei ~WIG Surowce 41413 0,9% 8,3%
ros$nie+0,6%, z kolei Shanghai Composite traci -0,2% Kontrakty terminowe $wiecg na WIG Odziez 10 800,8 -0,5% 2,4%
czerwono. DAX 23 699,1 0,8% 19,0%

3 3 Anna Tobiasz FTSE100 8875,2 0,3% 8,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7742,2 0,7% 4,9%
= Dino: ZWZ Dino Polska zdecydowato o splicie akcji w stosunku 1:10 BUX 95 797,5 0,5% 20,8%
* SANPL: Santander Bank Polska sprzeda 60% akcji SCB do SCF za 3,1 mld PLN  sgps00 6033,1 1,0% 2,6%
. Za'bka: Spétka urughomila prawie j60 sklepow s_ezonowych DJIA 425151 0,8% 0,1%
= Alior: Bank wyptaci 9,19 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2024 r. Nasdaq Comp 19701,2 1,5% 2.0%
* Pracuj: (.S’rupa vyyplac! 2,1 PLN d){mdendy na gkqe o . Bovespa 139 255,9 1.5% 15.8%
= JSW: MKiS odmowit spotce wszczecia postepowania ws. zwrotu sktadki solidarnosciowej Nikkei225 383113 1 3% 2.0%
* Tauron: Projekt wodorowy Tauron otrzymat rekomendacje do dofinansowania o . . e P
L anghai Comp. 3388,7 0,3% 1,1%
w wysokosci 133,1 min PLN S&P/ASX 200 85484 0.0% 4,8%
= PGE: PGE EK i PKP Intercity zawarty umowe na dostawe energii elektrycznej na . 2= =
lata 2026-27 EUR/PLN 4,27 0,1% -0,2%
= Polenergia: Wodorowy projekt Polenergii rekomendowany do dofinansowania USRIRLY S Wil =g
kwotg 618,3 min PLN CHF/PLN 4,54 -0,4% -0,2%
= Molecure: Spétka wprowadza w OATD-02 schemat podawania na dwa razy dziennie EUR/USD 1,16 0.1% 11.7%
= Sanok: Sanok wyptaci 1,5 PLN dywidendy na akcje USDIPY 144,75 0,5% 7.9%
= Pekabex: Emitent wyptaci 0,17 PLN dywidendy na akcje —
= Digital: Digital Network wyptaci 4,82 PLN dywidendy na akcje »
= Cavatina: Holding wyemituje obligacje serii P2025A i cze$ciowo odkupi obligacje Wartos¢ Zmiana
serii P2022A - P2022C Kurs otwarcia 2726 17 0,63%
= PoITREG: Emitent powotat amerykanskg spétke zalezng Kurs zamknigcia 2716 7 0,26%
» Medinice: Spétka ma patent na wynalazek w Korei Potudniowej Kurs min. 2709 13 0,48%
= QNA Technology: Przeniesienie notowan z NC na GPW nastgpi 25 czerwca Kurs max. 2745 8 0,29%
= KPO: Podpisano umowy na ponad 117 mld PLN i 44,5% alokacji KPO - MFiPR Wolumen obrotu 50 577 8964 21,54%
* Energetyka: Ok. 70% przedstawicieli sektora energetycznego widzi wzrost otwarte pozycie 47 148 3353 6,64%

inwestycji w zielong transformacje
= Nieruchomosci: Petczynska-Natecz przeciwna REIT-om; je$li pojawig sie Indeksy GPW

w pracach rzgdu bedzie je blokowaé Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét
= USA: Trump opuszcza przedwczesnie szczyt G7 i wraca do USA z powodu g0 27257 27067 27407 27151 03% 1405
wydarzen na Bliskim Wschodzie WIG30 35354 35061 35466 35156 03% 1540

= Japonia: Bank Japonii utrzvmat stoov brocentowe bez zmian MWIG40 75928 279608 281763 75537 02% 230

WYKRES DNIA . ) . SWIGB0 281169 75465 76283 280458 -0,2% 28
Inflacja PPl w Czechach w maju’'25 wyniosta -0,8% r/r, wobec -0,6% ocz. Inflacja \c.pL 104 0656 104 065,6 104 169,6 104 0930 02% 1579
producencka wykazata ujemng warto$¢ juz czwarty miesigc z rzedu. WIG 1001652 994142 1004541 995834 02% 1682
Czechy: inflacja PPI ) WIG20
{ CZPPYOY Tndex = Last Prices u.uu} 3.00 _ Close mc 1D YTD
Alior 97,3 12703 0,8% 13,2%
Allegro 33,1 34984  0,5% 22,2%
Budimex 555,6 14185  -22% 19,1%
X cee 190,3 14658  -2.6% 3.5%
CD Projekt 264,9 26466  -2,3% 38,4%
Dino 515,0 50 491 1,5% 32,1%
- - . 10 Kety 840,0 8246 0,8% 23,1%
KGHM 125,2 25030 1,0% 8,8%
Kruk 392,4 7614 0,2% -5,6%
- . LPP 142150 26 381 0,8% -8,6%
’ I T bl | 100 mBank 765,2 32 541 0,2% 39,8%
Orange 9,5 12 439 0,8% 28,7%
I I Pekao 176,9 46418 0,1% 28,2%
’% Pepco 19,6 11289 1,0% 19,1%
PGE 9,9 22145 2,8% 62,6%
PKN Orlen 78,6 91273 1,7% 66,6%
PKO BP 70,4 87 975 0,0% 17,8%
i 20 pzu 58,8 50 810 -0,3% 28,4%
6/30.. 8/31 9/30 10/3111/3012/31 1/31 2/29 3/31 4/30 5/31 6/30 7/3L 8/31 9/30 10/3111/3012/31 1/31 2/28 3/31 4/30 531 Santander Polska 468,3 47 855 0,1% 2,3%
Zabka 21,7 21690 0,8% 12,7%

CZPPYOY Index (Czech Republic PPT Industrial Nominal Chng Yo'r) Czechy PPT Daily 01JUN2023-31HAY2025 Copyright3 2025 Bloomberg Finance LP. 17-Jun-2025 07:29:42
Zrédfto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 237,8 575 4,5% 39,7% Inter Cars 558,0 7906 1,3% 7,1% Ropa Brent [USD/bbl] 73,5 -0,9% 9,7% 151% -15% -12,7%
AB 94,2 1367 -09% -3,5% JSW 214 2517 -0,7% 3,5% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,8 5,1% 3,5% 9,1% 3,6% 34,9%
Amrest 15,6 3434 -0,1% -15,9% Lubawa 9,5 1423 -39% 116,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 37,9 0,0% 6,5% 10,7% -22,5% 7,2%
Asbis 21,9 1217 -1,4% 18,7% Millennium 13,6 16523 1,0% 53,0% CO2 [EURA] 74,5 -0,8% 1,5% 7,0% 4,1% 11,4%
Asseco 180,7 14998 -0,3% 87,8% Mirbud 13,3 1462 -04% 11,8% Wegiel ARA [USD/t] 103,8 0,4% 0,5% 8,2% -9,0% -5,3%
Auto 19,1 2495 -2,3% -3,5% MoBruk 269,5 947 0,9% -17.7% Miedz LME [USD/t] 9798,6 0,8% -0,9% 26% 13,2% 1,9%
Azoty 226 2240 0,4% 20,7% Neuca 690,0 3141 22% -21,0% Aluminium LME [USD/] 25159 0,5% 1,5% 3,2% -0,4% 2,2%
Benefit Sys. 3030,0 9925 -16% 4,7% Newag 74,4 3348 1,9% 759% Cynk LME [USD/t] 26334 1,3% 0,7% 1,4% -10,9% -3,0%
Celon 22,4 1206 1,4% -15,3% Polenergia 66,8 5158 18% -4,0% Oféw LME [USD/] 1977,7 0,7% 1,0% 2,3% 2,7% -5,4%
cyber_Folks 161,0 2283 -1,0% 7,0% Pracuj 61,7 4251 0,2% 7,9% Stal HRC [USD/] 864,0 0,2% -1,9% 29% 219% 17,6%
Cyfrowy 16,1 10297 -0,1% 13,9% Rainbow 1321 1922 11% -1,0% Ruda zelaza [USD/] 94,6 -0,5% -1,0% -46% -87% -112%
Develia 7.2 3291 -0,1% 30,5% Selvita 27,8 526 0,4% -43,8% Wegiel koksujgcy [USD/t] 173,0 -2,3% -2,3% -75% -122% -31,9%
Dom Dev. 2435 6282 0,6% 33,6% Synektik 213,0 1817 -0,7% 7,3% Ztoto [USD/oz] 33943 -1,1% 2,0% 32% 29,3% 46,4%
Enea 172 9090 -0,2% 32,9% Tauron 7.4 12997 1,7% 97,3% Srebro [USD/oz] 36,4 0,3% -0,9% 104% 26,0% 23,6%
Eurocash 8,0 1115 -12% 11,9% TEN 100,0 648 -1,6% 38,9% Platyna [USD/oz] 12515 1,9% 2,6% 18,3% 37,9% 28,7%
GPW 50,3 2111 -1,2% 24,4% Text 53,4 1375 -0,9% -18,8% Pallad [USD/oz] 1036,7 -0,3% -4,4% 78% 13,9% 16,4%
Grenevia 2,6 1497 0,2% 18,7% Vercom 1172 2605 0,0% -8,1% Bitcoin USD 107 4730 1,9% -1,2% 25% 147% 61,9%
Handlowy 114,2 14921 0,5% 28,7% Voxel 1616 1697 0,1% 28,3% Pszenica [USd/bu] 541,0 -0,5% -0,2% 1,3% -1,9% -8,5%
Huuuge 18,3 1097 -32% 5,9% WP.PL 794 2364 -03% 14% Kukurydza [USd/bu] 434,5 -2,2% 0,2% 21% -52% -2,1%
ING BSK 2955 38445 15% 22,4% 537 738 8672 -05% 4,8% Cukier ICE [USD/Ib] 16,9 2,2% -0,4% 1,7% -3,0% -7,5%
WIG20
B IG20 Index - Last Price 71512 0.27% \
B Hoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2725.17 2900
W WIG20 Tndex - Moving Average 200 Day 2471.13 0.06% i I.I*?* - ':JI
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Akcjonariusze Dino Polska podjeli uchwate w sprawie splitu akcji w stosunku 1:10 poprzez obnizenie ich wartosci
nominalnej z 0,1 PLN do 0,01 PLN oraz zwigkszenie liczby akcji tworzgcych kapitat zaktadowy z 98,04 min akcji do
980,4 min akcji - wynika z uchwat poniedziatkowego WZ.

W zwigzku ze splitem akcji spotki nie zmieni sie wysokosé kapitatu zaktadowego.

Spétka podawata wczesniej, ze celem splitu jest zwiekszenie ptynnosci obrotu akcjami spotki oraz zwiekszenie
dostepnosci akcji dla inwestoréw indywidualnych.

Santander Bank Polska zawart przedwstepng umowe sprzedazy 3.120.000 akcji, stanowigcych 60% kapitatu
zaktadowego Santander Consumer Bank do Santander Consumer Finance za 3,1 mld PLN. Realizacja transakcji
wymaga zgody KNF.

Sprzedaz akcji Santander Consumer Bank przez Santander Bank Polska do Santander Consumer Finance jest
czescig wiekszej transakcji sprzedazy akcji SBP przez Santander Group do Erste Group.

Zabka uruchomita prawie 160 sklepéw sezonowych. Placéwki zlokalizowane sg w miejscowosciach nadmorskich, nad
jeziorami oraz na terenach turystycznych w potudniowej czesci Polski.

W 2025 roku Zabka uruchomita blisko 30 kontenerowych sklepéw sezonowych oraz ok. 130 placéwek stacjonarnych,
réwniez dziatajgcych sezonowo.

Pierwsze modutowe sklepy sezonowe Zabki powstaty w 2016 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Alior Banku zdecydowato o przeznaczeniu z zysku osiggnietego w 2024 roku na
dywidende kwoty 1,2 mid PLN, co daje 9,19 PLN dywidendy na akcje - wynika z uchwaty ZWZ.

Dniem dywidendy jest 30 czerwca, a jej wyptata nastgpi 14 lipca 2025 r.

Pozostata cze$¢ zysku za 2024 r., czyli 1,22 mid PLN, trafi na kapitat zapasowy, w tym niepodlegajacy podziatowi
zysk osiggniety na dziatalnosci Kasy Mieszkaniowej w kwocie 17,14 min PLN

Akcjonariusze Grupy Pracuj zdecydowali, Zze z zysku netto za 2024 r. spétka przeznaczy na wyptate dywidendy 144,7
min PLN, co daje 2,1 PLN dywidendy na akcje - wynika z uchwat podjetych przez ZWZ.

Dniem dywidendy bedzie 8 lipca, a dniem jej wyptaty 15 lipca 2025 r.

Zysk netto spdtki w 2024 roku wynidst 188,0 min PLN. Pozostata kwota, czyli 43,4 min PLN, ma trafi¢ na kz.

Minister Klimatu i Srodowiska odméwit Jastrzebskiej Spotce Weglowej wszczecia postepowania w sprawie wniosku
o stwierdzenie nadptaty i zwrot sktadki solidarnosciowe;.

W ocenie MKiS odmowa wszczecia postepowania jest spowodowana brakiem jego kompetencji do oceny zgodnosci
ustawy z Konstytucjg RP, do czego w jego ocenie wytgczng kompetencje posiada Trybunat Konstytucyjny.

Projekt wodorowy Tauron Inwestycje otrzymat rekomendacje do dofinansowania w wysokosci 133,06 min PLN w
ramach KPO "Inwestycje B2.1.1. Inwestycje w technologie wodorowe, wytwarzanie, magazynowanie i transport
wodoru" - podat BGK, ktéry jest operatorem programu.

PKP Intercity oraz PGE Energetyka Kolejowa zawarly umowe na dostawe energii elektrycznej, ktéra postuzy do
zasilania pociggéw. Umowa zostata zawarta na lata 2026-2027 z prawem opcji na rok 2028.

W ramach kontraktu PGE Energetyka Kolejowa dostarczy tagcznie 2 TWh energii elektrycznej, z czego 602 GWh
pochodzi¢ bedzie ze Zzrédet odnawialnych.

Wodorowy projekt Polenergii rekomendowany do dofinansowania kwotg 618,3 min PLN w ramach KPO 'Inwestycje
B2.1.1. Inwestycje w technologie wodorowe, wytwarzanie, magazynowanie i transport wodoru" - podat BGK, ktéry
jest operatorem programu.

Molecure zdecydowato o zmianie schematu eskalacji dawkowania w badaniu w OATD-02 oraz przejéciu na schemat
dawkowania na dwa razy dziennie, aby zoptymalizowa¢ jego potencjat terapeutyczny.

Podano, ze lek zostat dotychczas podany 14 pacjentom (w tym 1 pacjent nie podlegat ocenie) w ramach 4 grup
dawkowania (2,5 mg, 5 mg, 10 mg oraz 20 mg, raz dziennie) w ramach badania typu first-in-human (FiH). Dotychczas
nie odnotowano zadnych toksycznosci ograniczajgcych dawke (DLT), a lek byt dobrze tolerowany.

ZWZ Sanok Rubber Company zdecydowato sie przeznaczy¢ na dywidende z zysku za 2024 rok kwote 37,9 min PLN,
co daje 1,5 PLN na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 10 wrzes$nia, a jej wyptata nastgpi 24 wrzesnia 2025 r.

Akcjonariusze Pekabeksu zdecydowali, by na wyptate dywidendy przeznaczy¢ 4,2 min PLN z zysku osiagnigtego w
2024 roku, co daje 0,17 PLN dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 8 wrzesnia, a dzien jej wyptaty na 6 pazdziernika 2025 r.

Czes¢ zysku w wysokosci 85,7 min PLN postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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Akcjonariusze Digital Network zdecydowali, ze spétka wyptaci 20,08 min PLN dywidendy, czyli 4,82 PLN na akcje.

Z powyzszej kwoty 10,04 min PLN, czyli 2,41 PLN na jedng akcje zostato wyptacone w formie zaliczki na dywidende
w dniu 5 grudnia 2024 r.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 26 czerwca, natomiast dniem wyptaty dywidendy bedzie 1 lipca 2025 roku.

Cavatina Holding wyemituje do 30 tys. zabezpieczonych obligacji serii P2025A o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 30 min PLN, z zastrzezeniem mozliwosci zwiekszenia ich liczby i wartosci. Zarzad spotki jednoczesnie
zdecydowat o czesciowym odkupie w celu umorzenia obligacji serii P2022A - P2022C.

PoITREG powotat amerykanskg spotke zalezng Immuthera, zarejestrowang jako C Corporation w stanie Delaware.
Decyzja umozliwi skuteczniejsze wejscie na rynek w USA, pierwszymi dziataniami spétki bedg przygotowania do
rozpoczecia procesu rejestracyjnego z FDA oraz plan stworzenia rady naukowe;.

Medinice otrzymat patent od Potudniowo Koreanski Urzedu Patentowego na wynalazek "Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncéwka funkcjonalng”, ktoéry jest czescig projektu CoolCryo.

Przeniesienie notowan z NewConnect na gtéwny rynek Gietdy Papieréow Wartosciowych nastgpi 25 czerwca.

Do tej pory w ramach KPO podpisano z beneficjentami ponad 774,6 tys. uméw na ponad 117 mid PLN, co stanowi
44,5% catej alokacji KPO dla Polski - poinformowat resort funduszy i polityki regionalnej w informacji prasowe;.
Dodat, ze budzet catego KPO dla Polski to 255 mid PLN.

Ponad 70% przedstawicieli sektora energetycznego obserwuje gwattowny wzrost inwestycji w zielong transformacje
- wynika z danych KPMG. Dodano, ze ESG przestaje by¢ traktowane jako koszt lub obowigzek regulacyjny i staje sie
krytycznym narzedziem budowania odpornosci, pozyskiwania finansowania i zarzadzania ryzykiem.

Minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pelczynska-Natecz jest przeciwna wprowadzeniu REIT-6w; jesli
takie rozwigzanie pojawi sie w pracach rzadu bedzie je blokowa¢ - wynika z wpisu Petczynskiej na platformie X.

Prezydent Trump opuszcza szczyt G7 w Kanadzie i wraca do Waszyngtonu z powodu wydarzen na Bliskim
Wschodzie - poinformowata rzeczniczka Biatego Domu Karoline Leavitt.

"Prezydent Trump miat $wietny dzien na G7, podpisujgc nawet wazng umowe handlowg z Wielkg Brytanig i premierem
Keirem Starmerem. Wiele zostato osiggniete, ale z powodu tego, co dzieje sie na Bliskim Wschodzie, prezydent
Trump wyjedzie dzi$ wieczorem po kolacji z gtowami panstw" - poinformowata w poniedziatek Leavitt. Nie podata
wiecej szczegotow na temat powodow tej decyzji.

Bank Japonii (BoJ) pozostawit gtéwng stope procentowg bez zmian - poinformowat bank w komunikacie na
zakonczenie 2-dniowego spotkania.
Gioéwna stopa procentowa overnight call wynosi nadal 0,50 proc.

W PKP Cargo spoér miedzy zarzadem a zwigzkami. Widmo kolejnych zwolnien powoduje, ze zaloga, poprzez
organizacje zwigzkowe, szuka wszelkich mozliwych sposobéw na uratowanie miejsc pracy i na wyjscie spotki na
prosta. - Rzeczpospolita

11 bit z udang premiera. Co to oznacza dla wyceny? Gros ekspertéw zaktadato, ze najnowsza premiera bedzie okazja
do odbicia notowan studia. Realizacja tego scenariusza nie jest wiec zaskoczeniem. - Parkiet

Wegiel broni sie przed utratg pierwszenstwa. Polska ponownie staje si¢ eksporterem energii netto. Przez pierwsze
pie¢ miesiecy tego roku wiecej eksportowata energii elektrycznej, anizeli importowata. Produkcja energii z wegla na
razie spadta niewiele, liczac rok do roku. - Parkiet

Za sprawg wybuchu nowej wojny na Bliskim Wschodzie inwestorzy przypomnieli sobie o producentach sprzetu
wojskowego z warszawskiej gietdy. - Parkiet

Po maju dziura w kasie naszego panstwa wyniosta ponad 108 mid zt i byta najwyzsza w historii o tej porze roku.
Pocieszeniem moze by¢ jedynie to, ze wptywy z VAT idg catkiem niezle i by¢ moze nie bedzie potrzebna nowelizacja
budzetu. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-17, 07:38 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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