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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Przerwa na sesje w diugim weekendzie 1D YTD
Dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie geopolityczne budzi nas nowymi informacjami dot. konfliktu
na b!iskim_vychodzie. _Donald Trgmp oéwiadc;yl w érodel, ze nie zgodzi sie na iadng zawieszenig WIG20 27232 0,2% 24,2%
broni, gdyz jego zdaniem liczy sie tylko zwyciestwo, czyli rezygnacja Teheranu z dgzenia do broni WIG30 35343 01% 26.0%
nuklearnej. Zdaniem prezydenta USA wojska amerykanskie w kazdej chwili sg gotowe do dotgczenia ! ! ’
do wojny, a decyzja taka zapadnie w przeciggu najblizszych 2 tygodni. Po zakonczonej sesji w srodg  MWIG40 75937 0,0% 24,0%
mielimy réwniez decyzje FED ws. stép procentowych w Stanach Zjednoczonych, gdzie sWIG80 27 993,5 -0,1% 18,6%
zdecydowano sie utrzyma¢ wskaznik na niezmienionym poziomie 4,5% oraz zrewidowano w dét G 99 940,4 -0,1% 25,6%
przyszte odczyty PKB i w gore najblizsze odczyty inflacji. W czwartek, podczas gdy zaréwno my jak NC Index 246.7 05% 7.6%
i USA mieli$my dzien wolny od sesji gietdowej w Trybunale Stanu Unii Europejskiej wydano wyrok - - - -
ws. kredytéw frankowych na mocy ktérego Trybunat orzekt, ze bank nie ma prawa domagac¢ sie WIG Banki 15 462,7 -0.8% 25.2%
zwrotu kredytu od kredytobiorcy po uniewaznieniu wzajemnej umowy frankowej, jezeli ten zaptacit WIG Bud 8116,1 0,4% 19,6%
juz czes$¢ swoich zobowigzan. W polityce monetarnej, Bank Centralny Wielkiej Brytanii oraz Bank WIG Chemia 8968,1 -1,0% 17,3%
Cen_tral_ny Turcji s_olida_rnie zdecydowaly sie wczor_aj utrzymaé stopy proce_nlowe na r?iezmien?onym WIG Dew 51743 0.2% 24,7%
poziomie, odpowiednio 4,25% oraz 46%. Ostatnie sesje na warszawskim parkiecie przebiegaja WIGE , 4156.2 3.2% 66.8%
raczej przy niewielkiej zmiennosci, jednakze przy wyczuwalnym napigciu spowodowanym obawami gergia i i B
dalszej eskalagji trwajgcych konfliktow zbrojnych. WIG znajduje sie obecnie nieznacznie ponizej WIG Games 18 043,0 -3.4% 28,9%
100 000 punktéw, a indeks WIG20 jest niewiele powyzej 2700 punktow, ktéry to poziom byt WIG IT 8899,4 0,2% 56,9%
forsowany przez niediw?edzilna przestrzeni ostatnich 2 miesiecy juz 5-cio krotnie, jednak za kazdym |G Media 7 004,1 0,6% 2,0%
razem sygnall sprzedazyl nie utlrzymywa_ll sig na rynku lzbyt qbugo. _DZIS.IaJ beFiZIe okaZjal do WIG Paliwa 89329 0.0% 71.0%
zdyskontowania wspomnianych informacji przez naszg gietde i weryfikacjg na ile wspomniane
orzeczenie TSUE bylo juz wczesniej zdyskontowane przez inwestoréw. Do czynnikow mogacych WIG Spoz 3044,9 0.2% 13,1%
ksztalttowac dzisiejszy sentyment nalezy doda¢ biezgcy sentyment na gieldach, gdzie wczoraj po  WIG Surowce 4 059,5 -0,7% 6,2%
spanowej sesji w Eqropie iAzji, dzisigj doAtengo grona dotgczajg kontrgkty na indeksy w USA, ztym  w|G Odziez 10 485,9 -0,5% 5,2%
ze gietdy w Chinach i Europie wykazujg dzisiejszego poranka tendencje wzrostowe. ) . DAX 230574 1% 15.8%
Andrzej Wodecki  crap 0 87918 -0,5% 7.6%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 75535 -1,2% 2,3%

JSW, KGHM: JSW ma aneks do umowy z KGHM dot. wyrobisk chodnikowych, warto$¢ gux 97 441,9 1,1% 22,8%

pmowy ’Osrg‘? do 108 Ml P 6 min PLN Tocni Gazy S 5980,9 0,0% 7%

Lxg\:vneiﬁx. erta spotki za 437,66 min netto wybrana na budowe Ttoczni Gazu DJIA 421717 0.1% 0.9%
= Lubawa: Spotka dostarczy poncza antydronowe o tacznej wartosci 18 min EUR Resdagieomp s 0% 1.2%
= Mirbud: Portfel zamoéwien grupy Mirbud na koniec maja wynosit 7,87 mid PLN Bovespa 138 716,6 0.1% 15.3%
= Neuca: Spédtka wyptaci dywidende w wysokosci 16 PLN na akcje Nikkei225 38 488,3 -1,0% -3,5%
= BOS: Bank planuje emisje obligacji o tacznej wartosci nominalnej 350 min PLN Shanghai Comp. 3362,1 -0,8% 0,3%
= Rainbow Tours: Spoétka ma aneks do ramowej umowy czarteru z PLL LOT za ok. 238,7  s&P/ASX 200 85237 -0,1% 4,5%

min PLN o ) o ) . EUR/PLN 4.27 0,1% 0.1%
. mﬁg\?vir:;nga czesci hali zaktadu Wieltonu w Wieluniu wybucht pozar, produkcja juz zostata USD/PLN 372 0.2% 10,0%
= Mennica Polska: Spdétka ma umowe kredytu na 100 min PLN z BNP Paribas Bank Polska CIARIALY s ;i i
= Benefit Systems: James Van Bergh zrezygnowat z funkciji przewodniczacego RN spotki EURUSD 1,15 0,1% 11,0%
= Elektrotim: Oferta spotki o wartosci 33,7 min PLN netto wybrana jako najkorzystniejsza ~ USDAPY 145,45 0,2% 7,5%
= Bloober Team: Spétka ma umowe z Skybound Game Studios na dystrybucje gry Cronos:

The New Dawn FW20
= IMS: WZ spotki zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego na skup do 625 tys. akcji Wartosé Zmiana

wiasnych ) ) ) Kurs otwarcia 2738 37 1,37%
= Unibep: Spollfa wyptaci 0,2 PLN dywidendy na akcje ] R 2708 1 0,04%
= Ipopema: Spétka przeznaczy 6,37 min PLN na wyptate dywidendy z zysku netto za '24 ) o
= Rawlplug: Spétka wyptaci 0,4 PLN dywidendy na akcje e A3 2 O
* Gaming Factory: Sprzedaz gry "JDM: Japanese Drift Master" przekroczyta 100 tys. Kurs max. 2743 4 0.15%

egzemplarzy Wolumen obrotu 56 657 -16 398 -22,45%
= Serinus Energy: Spétka ztozyta wniosek o wycofanie akcji z obrotu na GPW Otwarte pozycje 53 297 3086 6,15%
= USA: Fed pozostawit stopy proc. w USA bez zmian w przedziale 4,25-4,50%

Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 27272 27030 27369 27232 -02% 1240
WIG30 3529,6 35095 35505 35343 -0,1% 1380
MWIG40 7610,1 278740 280113 75937 0,0% 246

WYKRES DN'A L . . SWIG80 279382 75653 76503 279935 -0,1% 56
Po'nlemal rocznej _Ifonsolldacu ceny platyny_w Qrzedzmle po_mled_zy _900 — 1000 Z \wiG.pL 1045427 104 082,0 104 542.7 104 4815 -0.1% 1 520
koncem maja moglismy obserwowac przebicie gornego ograniczenia i sygnat kupna y, 990277 993304 1003943 999404 -01% 1567
potwierdzony reakcjg popytu na poczatku czerwca. Obecnie znajdujemy sie na
poziomach obserwowanych po raz ostatni w lutym ‘21r. WIG20
Close mc 1D YTD
i 0.59 9
Platyna USD/uncje¢ — wykres dzienny 2::2;“) 22:‘13 ;i ggi _8302 ;g;cz
Budimex 550,0 14042  0,8% 17,9%
cce 182,1 14026  -2,3% -0,9%
i ﬂ{ it CD Projekt 270,3 27 006 1,5% 41,2%
nmt Dino 508,0 49804  0,3% 30,3%
Kety 860,0 8 442 0,9% 26,0%
f o KGHM 122,7 24530  -0,6% 6.7%
ﬂu Kruk 394,8 7 660 0,6% 5,1%
" LPP 13910,0 25815  0,6% -10,5%
Wi a0 mBank 745,2 31690  -0,8% 36,2%
f t i Orange 95 12507 05% 29,4%
1| Pekao 175,2 45985  -0,7% 27,0%
\ | . w0 Pepco 19,4 1214 05% 18,3%
M " ﬂl#“““m“'”uti Tl " ity un“"‘?'“ PGE 10,6 23839 2.4% 75,0%
bl 'm Ml 0 P gt 4 | o PKN Orlen 816 94710  0,0% 72,8%
* W w  PKOBP 70,0 8755  -0,6%  17.2%
PZU 59,5 51345  -0,8% 29,7%
Oct  Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Santander Polska 466,6 47 682 -1,6% 2,0%
2024 \ ; 2025 ) Zabka 21,7 21700  0,3% 12,7%
XPT Curncy (Platinum Spot $/0z) biuletyn wykrse Daily 200(T2024-20JUN2025 Copyrightg 2025 Bloomberg Finance L.P. 20-Jun-2025 07:22:35

Zrédfo: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

e . Zawarte w nim komentarze sg sub
e. Publikowanie w prasie lub w Inte

2ysto informacyjny i zost istawie informacji uznanych prze




bd(y

BIULETYN PORANNY

pigtek, 20 czerwca 2025, 07:38 CET/CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D  YTD Close MC 1D  YTD Cena 1D W  MTD  YTD 1R
11bitst 2190 529 -6,9% 28,7% InterCars 5460 7736 -0,7% 4,8%  RopaBrent [USD/bbl] 77,1 09% 106% 20,7% 33% -10,0%
AB 975 1415 33% -0,1% JSW 208 2442 -17% 04%  Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,1 6,3% 167% 187% 127% 49,3%
Amrest 156 3416 -1,5% -16,3% Lubawa 90 1354 -2,6% 1058% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 416 59% 159% 216% -149% 17,8%
Asbis 214 1185 -20% 156% Millennium 133 16134 -27% 494%  CO2 [EURA] 71,9 25% -22% 33% 05%  44%
Asseco 1845 15314 0,9% 91,8% Mirbud 130 1426 -13% 9,0%  Wegiel ARA [USD/] 1035  -06% 1,3% 7.9% -92% -65%
Auto 197 2576 06% -0,4% MoBruk 2685 943 -02% -180%  Miedz LME [USD/] 97484  -04% 05% 21% 127%  1,0%
Azoty 221 2196 -12% 184% Neuca 687,0 3128 -03% -213%  Aluminium LME [USD/] 25215 -13% 01% 34% -02%  3,0%
Benefit Sys. 3010,0 9860 -0,2% 4,0% Newag 717 3227 10% 695%  Cynk LME [USD/] 26136 0,1% -03% 07% -115% -7,1%
Celon 217 1169 -3,1% -18,0% Polenergia 650 5019 0,0% -6,6%  Olow LME [USD/] 19608 09% 01% 14% 19% -88%
cyber_Folks 1650 2340 27% 9,6% Pracuj 604 4161 -26% 56%  Stal HRC[USD/] 8700  0,7% 09% 36% 227% 189%
Cyfrowy 159 10185 -0,9% 126% Rainbow 1331 1937 35% -02%  Rudazelaza [USD/] 94,7 03% -1,1% -45% -86% -11,6%
Develia 71 3232 -13% 28,1% Selita 280 530 1,4% -434%  Wegiel koksujacy [USD/t] 1735  01%  -20% -7.2% -11,9% -30,0%
DomDev. 2430 6269 0,0% 334% Synekik 2080 1774 -08% 4,7%  Zioto [USD/oz] 33528  -10% -01% 19% 27,8% 42,1%
Enea 181 9593 23% 40,3% Tauron 82 14371 49% 1181%  Srebro [USD/oz] 35,7 37% -15% 83% 236% 16,2%
Eurocash 80 1111 -03% 115% TEN 838 543 -17,5% 164%  Platyna [USD/oz] 12889 20% 23% 218% 420% 309%
GPW 505 2120 -10% 24,8% Text 543 1397 0% -17,6% Pallad [USD/oz] 10460 -15% -38% 88% 150% 155%
Grenevia 2,5 1434 -23% 13,7% Vercom 1156 2569 -1,7% -9,3%  Bitcoin USD 1043636 00% -42% -04% 114% 604%
Handlowy 1134 14817 0,0% 27,8% Voxel 1550 1628 -3,1% 23,0%  Pszenica [USd/bu] 5695  3,7% 66% 66% 33% -0,6%
Huuuge 182 1091 -02% 53% WP.PL 776 2311 09% -09%  Kukurydza [USd/bu] 4320  01% -1,1% 27% -58% -1,8%
INGBSK 3015 39225 0,2% 24,8% XTB 734 8627 -18% 42%  Cukier ICE [USD/Ib] 16,3 12%  -30% -53% -66% -10,1%
WIG20
W IG20 Index - Last Price 272315 -0.23% |
B Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2732.14 2900
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2474.43 0.07% ?‘ I
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 20DEC2024-20JUN2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 20-Jun-2025 07:12:42
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Przedsigbiorstwo Budowy Szybdéw, spotka zalezna JSW, podpisata aneks do umowy z KGHM dot. wykonania
wyrobisk chodnikowych zwiekszajgcy jej wartos¢ z 384 min PLN do kwoty 1.080 min PLN netto.

Oferta spotki, warta facznie 437,66 min PLN netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
przetargowym Gaz-Systemu na budowe Tiloczni Gazu Lwowek (etap |). Zakres podstawowy oferty jest wart
434,39 min PLN netto, wartos¢ opcji wynosi 2,57 min PLN netto. — ISBnews

GDDKiA oddziat we Wroctawiu uniewaznita wyboér w postepowaniu przetargowym pn.:"Zaprojektowanie
i wybudowanie drogi ekspresowej S8 Wroctaw - Ktodzko, zadanie 4 - odc. wezet tagiewniki Zachéd (bez wezta) -
wezet Niemcza (z weztem), dtugosci ok. 9,34 km". Spétka informowata 30.04.2025 o wyborze jej oferty.

Spétka zalezna Lubawy otrzymata potwierdzenie zamoéwienia na poncza antydronowe, produkty o tacznej wartosci
18 min EUR netto bedg dostarczone na rzecz ministerstwa obrony europejskiego panstwa NATO do konca 2025 r.

Wartosc¢ portfela zaméwien grupy w segmencie ustug budowlano — montazowych na koniec maja 2025 r. wyniosta
ok. 7,87 mid PLN netto.

Wigcej w Komentarzu Analityka

WZ spotki zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 16 PLN na akcje. Lgcznie na dywidende trafi ok. 71,7 min
PLN.

Bank planuje emisje obligacji o facznej warto$ci nominalnej 350 min PLN. Data emisji obligacji ma nastgpi¢ nie pozniej
niz do 31 lipca 2025 r. pod warunkiem uzyskania wpisu do KRS dot. mozliwosci emitowania przedmiotowych obligaciji.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla
szesciomiesigcznych depozytow w PLN oraz marzy.

Spétka zawarta aneks do ramowej umowy czarteru z Polskimi Liniami Lotniczymi LOT, okreslajgcy program lotéw
i zasady $wiadczenia ustug czarterowych w sezonie turystycznym "Zima 2025/2026". Szacunkowa warto$¢ aneksu
to ok. 238,7 min PLN. — ISBnews

W zaktadzie nr 1 firmy Wielton w Wieluniu doszio do pozaru kabiny $rutowniczej wraz z czescig hali, w ktorej
prowadzone sg pomocnicze procesy lakiernicze. Nikt z pracownikéw nie ucierpiat, a ewakuacja personelu zostata
przeprowadzona sprawnie. Zdarzenie bedzie miato minimalny wptyw na realizowane procesy produkcyjne,
a produkcja zostata wznowiona od pierwszej zmiany. — IBSnews

Spétka podpisata z BNP Paribas Bank Polska umowe o kredyt nieodnawialny na 100 min PLN z mozliwoscig jego
wykorzystania wedtug wyboru spotki.

James Van Bergh zrezygnowat z funkcji cztonka i przewodniczacego rady nadzorczej Benefit Systems. Z petnienia
funkcji cztonka rady nadzorczej zrezygnowat réwniez Michael Sanderson. Obie rezygnacje sg ze skutkiem na
18 czerwca 2025 roku.

Norges Bank zwigkszyt zaangazowanie w Benefit Systems i ma akcje uprawniajgce do 5,03% gtoséw na WZ.

Energa Operator wybrat oferte Elektrotim jako najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia
publicznego na wykonanie robét budowlano-montazowych dla zadania: "Budowa stacji elektroenergetycznej RS
110kV Elblag Pétnoc oraz powigzan kablowych z siecig 110kV". Warto$¢ oferty to ok. 33,7 min PLN netto.

Spétka podpisata umowe z amerykanskim Skybound Game Studios dotyczacy fizycznej dystrybuciji nadchodzacego
tytutu Cronos: The New Dawn na konsole PlayStation 5. Partnerstwo obejmuje rynek Ameryki Pdtnocnej
i Potudniowej, a premiera gry zapowiedziana jest na jesien 2025 roku. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat od
daty premiery, z wylgczng licencjg dla Skybound Game na dystrybucje wersji pudetkowej tytutu na wskazanym
terytorium.

WZ spdtki zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 5,5 min PLN przeznaczonego na skup nie
wiecej niz 625.000 akcji wlasnych.

WZ spoiki zdecydowato, ze z zysku netto za 2024 rok 6,56 min PLN zostanie przeznaczone na dywidende, co daje
0,2 PLN dywidendy na akcje.

WZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu catego zysku netto za 2024 rok w wysokosci 6,37 min PLN na wyptate
dywidendy.
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WZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende kwoty 12,4 min PLN, co daje 0,4 PLN dywidendy na akcje.

Sprzedaz gry JDM: Japanese Drift Master na wszystkich platformach przekroczyta 100 tys. egzemplarzy. Tworcy
kontynuujg intensywne prace nad dalszym rozwojem i usprawnieniem gry.

Serinus Energy w zwigzku z nabyciem 100% akcji spotki przez Xtellus Capital Partners ztozyt do KNF wniosek
o wycofanie akcji z obrotu na GPW.

Spotka zadebiutuje na rynku gtownym GPW we wtorek, 24 czerwca. — ISBnews

Grupa liczy, ze jej rozwdj — m.in. w produkcji dronéw systemow do rozproszonej logistyki (DAM) w opcji dual use —
pozwoli w ciggu trzech lat osiggng¢ migdzynarodowy zasieg, i nie wyklucza potgczen z zagranicznymi partnerami,
z ktérymi realizuje projekty sprzedazowe i technologiczne. — ISBnews

Fed pozostawit stopy proc. w USA bez zmian w przedziale 4,25-4,50%. Czionkowie Fedu prognozujg dwie obnizki
stdp proc. na koniec '25, nastepnie jedng na koniec '26 i jedng na koniec '27.

Niepewnos¢ co do perspektyw gosp. pozostaje podwyzszona - poinformowat prezes Fedu Jerome Powell podczas
konferencji po posiedzeniu Rezerwy Federalne;j.

Podwyzki cet USA moga wplyna¢ na wzrost inflacji i aktywno$¢ gospodarczg - poinformowat prezes Fedu Jerome
Powell podczas srodowej konferencji po posiedzeniu Rezerwy. Powell dodat, ze skutki cet USA moga dopiero ujawni¢
sie w danych latem.

TSUE orzekt w czwartek, ze obowigzujgcy w Polsce zakaz reklamy aptek, punktéw aptecznych i ich dziatalnosci jest
niezgodny z prawem UE. Skarge przeciwko Polsce ztozyta w tej sprawie Komisja Europejska w 2024 roku.

Nie ma ryzyka zwigzanego z wykupem obligacji czy dokonczeniem budoéw. Juroszek Holding jest zawsze gotow zasili¢
spotke w razie potrzeby. Liczymy na dobra sprzedaz mieszkan pod koniec roku - méwi Zbigniew Juroszek, prezes
Atalu. — Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-20, 07:38 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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