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Koniec konfliktu na linii lzrael-Iran? 1D YTD
Woczoraj rynki reagowaty na informacje o dotgczeniu USA do wojny na linii Izrael-Iran. Dzisiaj

wszystko wskazuje na to, ze konflikt zmierza ku kofcowi. Po ataku Stanéw Zjednoczonych G20 2691,5 -1,6% 22,8%
na cele nuklearne w Iranie, Teheran przeprowadzit atak odwetowy na baze USA w Katarze. G390 3492,9 1,6% 24.5%

Z 14 wystrzelonych rakiet 13 zostato przechwyconych, a jedna zmierzata w kierunku, gdzie

9 o
nie stwarzata zagrozenia. Prezydent Donald Trump ocenit ten atak jako staby i oczekiwany ?V\GYIG(ZLO 278520:;5 1;0;: ?g'g;;
oraz podzigkowat Iranowi za wczesniejsze powiadomienie o zamiarze jego ’ ’ :
przeprowadzenia, dzieki czemu nikt nie ucierpiat. Urzednik Biatego Domu powiedziat, ze we 98 984,5 1:4% 24.4%
Prezydent Trump posredniczyt w zawieszeniu broni podczas bezposredniej rozmowy NC Index 247,0 -0,5% 7.7%
z Binjaminem Netanjahu. J.D Vance, Marco Rubio oraz specjalny wystannik Steve Witkoff ~WIG Banki 15154,9 -2,7% 22,8%
przeprowadzili rozmowy na temat tej propozycji z Irariczykami. Wedtug tego urzednika Izrael wIG Bud 7952,0 -2,1% 17.2%
zgodzit sie¢ na zawieszenie broni pod warunkiem, ze Iran nie rozpocznie dalszych atakéw. G chemia 8670,8 2,0% 13,5%
Iran odpowiedziat, ze bedzie przestrzega¢ tych warunkéw. Ropa przez wigkszos¢ dnia g pew 5194,1 1,3% 252%
wykazywata niewielkie zmiany, ale wieczorem zareagowata silnym spadkiem. Brent stracita : o o
wczoraj -8,4%, a WTI -7,2%. Dzisiaj dalej znizkuje w okolicach -2,5%. Weczoraj na rynkach *\C Energia Uik 1.3% 85.3%
europejskich indeksy notowaty spadki — WIG20 stracit -1,6%, natomiast zagraniczne parkiety /G Games 174902,0 -0:3% 20.9%
wykazaly sie nizszg zmiennoscia, w wigkszosci nieprzekraczajacg 1% (DAX -0,3%). Na Wall  WIG IT 8886,1 2,1% 56,6%
Street wida¢ byto juz wieczorng poprawe nastrojow — S&P zyskat +1,0%, a DJI i Nasdaqg po WIG Media 6917,2 -0,7% 0,8%
+0,9%. O poranku rynki azjatyckie rosng — Nikkei zyskuje +1,2%, Shanghai Composite WIG Paliwa 9107,7 0,5% 74,4%
+1,1%, a Hang Seng +2,1%. Kontrakty terminowe $wiecg na zielono, co pokazuje WIG Spoz 30534 -0,6% 13,4%
oczekiwania utrwalenia pokoju na Bliskim Wschodzie. WIG Surowce 39928 A1% 4,4%
WIG Odziez 10410,4 21% -5,9%
Anna Tobiasz  pax 23 269,0 -0,3% 16,9%
, . FTSE100 8758,0 -0,2% 7.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7537,6 0,7% 2,1%
= Budownictwo: Przetarg na S6 Police-Goleniéw (budzet 3,9 mid PLN netto): 5 ofert, Bux 97 181,8 1,4% 22,5%
Budimex - 4. oferta, Mirbud — 5. ofgrta [tabela BDM] o ) , S&P500 60252 1.0% 24%
. Fyr}\(ek a;{)al\l/lt]u: Wozrost cen asfaltéw drogowych do najwyzszego poziomu od lutego’25 DJIA 425818 0.9% 01%
wykres
= Urteste: Podsumowanie konferencji na temat postepu badar nad testem Panuri NasdaaComp e 0:9% 1.7%
[podsumowanie BDM] Bovespa 136 550,5 -0,4% 13,5%
= PKO BP: Bank wyemitowat obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 500 min EUR Nikkei225 38 354,1 -0,1% -3,9%
= CD Projekt: Spotka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok Shanghai Comp. 3381,6 0,6% 0,9%
= CD Projekt: Emitent przeprowadzi buyback do 89.601 akcji w ramach | etapu programu mot. A S&P/ASX 200 8474,9 -0,4% 3,9%
= CD Projekt: Cyberpunk 2077 na NS2 wsrdd najlepiej sprzedajacych sig tytutbw Egrpin 427 01% 0.2%
w dystrybucji fizycznej - Nowakowski 50 50
« Kruk: Spotka wyplaci 18 PLN dywidendy na akcje gigg;’: jgi 333// 100‘270 //°
= Asbis: Dystrybutor szacuje, ze miat w maju ok. 320 min USD przychodéw, 40% wiecej r/r ’ o e
= Mirbud: Spétka z najkorzystniejszg ofertg na budowe tacznika drogowego w Stawkowie ~ EURUSD 1,16 0,5% 11.8%
= Mirbud: Emitent z najkorzystniejszg ofertg na budowe obwodnicy w ciggu drogi krajowej nr 12 USDAPY 146,15 0,0% 7,0%
= WP: Holding wyptaci 2,20 PLN dywidendy na akcje
= Newag: Spétka ma umowy sprzedazy i serwisowania lokomotyw o wartosci 151,3 min PLN netto ~ FW20
= Benefit: PZU OFE z DFE PZU zwigkszyto zaangazowanie w Benefit Systems do ponad 5% Wartosé Zmiana
. geﬁ_tech: Ssplﬁligi kr%.tykuje zapisy przygogo(iwgnej przﬁz MRIT us\t/?/wy;ogmicgqej EUR Kurs otwarcia 2696 39 1,43%
= Archicom: rchicomu ma umowe sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu za 31 min o ; 0o
= ML System: Emitent zostat wybrany do realizacji zlecenia BIPV w Grecji Kurs Za,mkmec'a 2662 7 2’70°/°
= NanoGroup: NanoGroup podpisat z Pure Biologics umowe zakupu Doto Medical —KU™™in: 2EE & L
i platformy aptamerowej Kurs max. 2701 -40 -1.46%
= Energa: Energa Operator zainwestuje ok. 40 mid PLN do 2035 w rozbudowe i cyfryzacje = Wolumen obrotu 20813 -40 -0,19%
sieci energetycznej w pin. i srodkowej Polsce Otwarte pozycje 46 457 -8 096 -14,84%

= Energa: Energa stawia na OZE i dystrybucje; w planach kolejne projekty gazowe - prezes
= ZUE: Oferta konsorcjum z ZUE wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na rynku stowackim ~ Indeksy GPW

= CEZ: Spoétka wyptaci 47 CZK dywidendy na akcje Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= IMS: Podmiot zaprosit do sprzedazy do 625.000 akcji wtasnych po 8 PLN/szt. WIG20 27230 26826 27230 26915 -16% 1149
= Bowim: Emitent zawart przedwstepng umowe dot. nabycia 60% udziatébw w BPT Steel

WIG30 35254 34801 35278 34929 -1,6% 1274
MWIG40 7539,8 281585 285001 75081 -1,1% 208

WYKRES DNIA SWIG80 284924 74674 75814 282095 -15% 38

Woczoraj najmpcniej rosngcym walorem na GPW byt ML‘ Syﬁtefm. Spé!ka w komunikacie \c.pL 103 9285 103 3658 103928,5 103 455,3 -1,5% 1 332
prasowym ponjformowataL ze z.ostalta wybraqa do reaﬁzacy instalacji BIPV w .nowyc.h wiG 098243 986828 999337 989845 14% 1407
budynkach szpitali w Grecji. Realizacje bedg miaty tacznie ponad 17,5 tys. m2, czyli bedzie
to najwieksze zlecenie w segmencie BIPV w Europie. Akcje spotki wzrosty wezoraj +13,25%.  wiG20

za 0,6 min PLN

. Close mC 1D YTD
ML System — daily Alior 95,0 12403 -35% 10,5%
B HLS PYj Equity - Last Price 17.10 Allegro 32,0 33821 -1.7% 18,2%
i g Budimex 526,6 13444  -2,9% 12,9%
+U cce 183,0 14096  -1,1% 0,4%
U CD Projekt 271,4 27116 0,3% 41,8%
‘ %% pino 502,6 49275  -15% 28,9%
\ L‘ m Kety 855,0 8393  -26% 25,3%
I 20 KGHM 120,5 24100  -1,0% 4,8%
& I U i I Kruk 379,9 7371 -3,8% -8,6%
hﬂ » ' 00 LPP 136600 25351  -2,7% -12,2%
y ”i. mBank 725,2 30840  -3.7% 32,5%
"I ) ﬁl i B0 Orange 9,5 12467  -0,3% 29,0%
1 i) I Pekao 1705 44738 2,9% 23,6%
| I ”q- 1o Pepco 195 1272 21% 18,9%
| M'nm Ih n L PGE 108 24 131 1,5% 77,2%
[ IU 1. e, 4y  PKNOrlen 83,2 96614  0,5% 76,3%
il "~ PKOBP 68,5 85675  -2,8% 14,7%
o P2Y 59,4 51311 -1,1% 20.6%
Jan 15 Jan3l " Febl4  Feb28  Marl4 245{531 Mpris Aprd0  May 15 May 30 Jun 16 g:szﬂder ok 425171’16 ‘2“15 ;’gg i?"ﬁ; ggnﬁ;
MLS PW Equity (ML System SA) ML System Daily 30DEC2024-24JUN2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 24-Jun-2025 07:46:19

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 218,0 527 1,4% 28,1% Inter Cars 544,0 7707 -13% 4,4% Ropa Brent [USD/bbl] 69,5 -9,7% -5,0% 88% -6,8% -19,1%
AB 912 1324 -12% -6,6% JSW 20,7 2434 -21% 0,1% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,7 -5,1% -2,6% 5,9% 0,5% 29,9%
Amrest 156 3421 -16% -16,2% Lubawa 9,6 1435 -04% 118,1% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 40,5 -1,0% 6,9% 18,4% -171% 19,4%
Asbis 230 1278 8,2% 24,6% Millennium 132 16001 -32% 48,2% CO2 [EURA] 724 0,4% -2,8% 4,1% 1,2% 8,6%
Asseco 179,8 14923 -3,9% 86,9% Mirbud 13,1 1442 -05% 10,3% Wegiel ARA [USD/t] 104,5 0,7% 0,7% 8,9% -8,3% -3,3%
Auto 19,3 2524 0,1% -2,4% MoBruk 266,5 936 -04% -18,6%  Miedz LME [USD/] 99475 0,4% 1,5% 4.2% 15,0% 4,2%
Azoty 212 2101 -25% 13,3% Neuca 680,0 3096 -0,3% -22,1%  Aluminium LME [USD/] 2599,9 1,5% 3,3% 6,6% 2,9% 5,5%
Benefit Sys. 29800 9762 -23% 2,9% Newag 695 3128 -2,1% 64,3% Cynk LME [USD/t] 2664,8 2,3% 1,2% 2,6% -9,8% -4,4%
Celon 218 1174 09% -17,6% Polenergia 592 4571 -6,0% -149%  Otéw LME [USD/] 19787 0,8% 0,1% 2,3% 2,8% -7,8%
cyber_Folks 163,2 2314 1,6% 8,4% Pracyj 584 4024 -18% 21% Stal HRC [USD/t] 872,0 0,0% 0,9% 3,8% 23,0% 20,9%
Cyfrowy 16,0 10226 0,3% 13,1% Rainbow 1295 1884 -46% -29% Ruda zelaza [USD/] 94,7 -0,1% -04% -45% -86% -10,7%
Develia 7,3 3341 50% 325% Selvita 284 537 4,8% -426%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 175,0 1,2% 1,2% -6,4% -112% -258%
Dom Dev. 2380 6140 0,8% 30,6% Synektik 2074 1769 -09% 4,4% Ztoto [USD/oz] 3349,0 -0,6% -1,1% 18% 276% 434%
Enea 17,7 9350 2,7% 36,7% Tauron 8,1 14140 1,6% 114,6%  Srebro [USD/oz] 36,2 0,5% -0,4% 9.7% 252% 223%
Eurocash 7,8 1091 -03% 9,5% TEN 81,1 525 -33% 12,6% Platyna [USD/oz] 12948 2,1% 3,7% 224% 42;7% 29,6%
GPW 500 2097 04% 235% Text 543 1398 -0,7% -17,5%  Pallad [USD/oz] 1088,6 3,4% 5,0% 132% 19,7% 18,6%
Grenevia 24 1371 15% 8,7% Vercom 1180 2622 -23% -7,5% Bitcoin USD 1048869 1,1% -3,6% 0,1% 119% 76,4%
Handlowy 1132 14791 -02% 27,6% Voxel 1506 1582 -1,1% 19,5% Pszenica [USd/bu] 547.,8 -3,5% 2,1% 2,6% -0,7% -0,9%
Huuuge 18,0 1079 -0,1% 4,2% WP.PL 759 2260 -0,1% -3,1% Kukurydza [USd/bu] 419,0 -2,3% -3,6% -56% -8,6% -3,3%
ING BSK 301,5 39225 -2,0% 24,8% XTB 732 8611 -21% 4,0% Cukier ICE [USD/Ib] 16,6 0,0% -22% -38% -52% -8,8%
WIG20
Tl WIG20 Index - Last Price 2691.54 -1.60% |

W Woving Average(Simple,50,0) (WIG20) 274190
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2477.63 0.06%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Budownictwo GDDKIA otworzyta oferty w przetargu na S6 Zachodnie Drogowe Obejscie Szczecina - odcinek 3 Police — Goleniow
z tunelem drogowym pod Odrg (cato$¢ 23 km, w tym 5 km tunel). Kryteria przetargu to: 60% - cena, 40% - inne),
Podpisanie umowy planowane jest na 4Q’25.

Przetarg na S6 Police — Goleniow

Cena netto [min PLN] Cena

Budzet 39453 vsbhudzet vsloferta Dodatkowe kryteria

CCS Zbigniew Szymczyk 4000,0 101% -- brak

NDI/Dogus 4318,4 109% 108% okres gwarancji przedtuzony o 5 lat

Porr/Gulermak 4544,0 115% 114% okres gwarancji przedtuzony o 5 lat

Budimex/Ferrovial 47337 120% 118% okres gwarancji przedtuzony o 5 lat

Mirbud/Samsung C&T 6925,1 176% 173% okres gwarancji przedtuzony o 5 lat

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GDDKIiA

(Krzysztof Pado)

Ceny asfaltu Orlen podniést w dniu 22 czerwca ceny asfalt, cena mieszanki 35/50 wzrosta z 1980 PLN/t do 2100 PLN/t. To

najwyzszy poziom od lutego’25. Jednoczesnie sg to poziomy o 10% nizsze r/r.

Ceny asfaltu 35/50 FCA Gdarisk [PLN/t]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Orlen, Lotos
(Krzysztof Pado)

Urteste Podsumowanie konferencji na temat postepu badan nad testem Panuri (23.06.2025)

- na rynku M&A firmy szukajg platform, ktére umozliwiajg wczesne wykrywanie wielu nowotwordw, integrujg przez Al
analize obrazu i innych danych, sg tanie i skalowalne;

- testy spotki docelowo bede wspédtpracowac z Al i systemami LIS/HIS;

- Urteste szuka partnera, ktéry rozwija nieinwazyjne testy diagnostyczne, inwestuje w Al oraz systemy laboratoryjne
i szpitalne systemy informatyczne; alternatywnie moze by¢ to fundusz Private Equity, ktory tworzy platformy
diagnostyczne, szukajg przetomowych, niedrogich i skalowalnych rozwigzan i majg doswiadczenie w rozwijaniu
i konsolidowaniu spofek technologicznych z segmentu med-tech;

- od czerwca trwa kolejny etap rozméw z potencjalnymi partnerami strategicznymi z wykorzystaniem raportu z prac
rozwojowych testu Panuri, synopsis badania klinicznego w USA i protokotu badania klinicznego w Europie;

- spotka planuje udziat w targach ADM w Chicago (27-31 lipac), gdzie chce sie spotka¢ ze wszystkimi najwazniejszymi
firmami, ktére sg na krétkiej liscie do transakgji i zakupu testu Panuri;

- w pipeline aktualnie spétka ma 12 prototypow testéw nowotworowych;

- w toku ostatnich prac rozwojowych zostat wyznaczony poziom cutoff, ktory stanowi warto$¢ granicy miedzy osobg
zdrowa a chorg onkologicznie;

- Panuri jest gotowy do badan klinicznych; osiagnat 89% czutosci (powyzej 70% jest to czutosé istotna, ale na
pierwszych konferencjach w 2022 r. spétka wskazywata na czuto$¢ powyzej 95%);

- w pierwszych badaniach przy braku poziomu cutoff wyniki odczytywano za pomoca wartosci oraz oceny krzywej;
przy zwyklym odczycie wyniku przez urzadzenie dostgpne na rynku swoistos¢ testu wynosi 75%, natomiast przy
pomocy algorytmu, ktéry mogtby oceniac ksztatt krzywej, mozliwe jest osiggniecie 87% swoistosci;

- spotka przeprowadzita 3 spotkania z FDA; 27 czerwca (pigtek) odbedzie sie czwarte, na ktérym zostanie
doprecyzowana liczba uczestnikéw badania i podziat na grupy;

- spotka planuje wigczyé 1400 pacjentdéw z objawami klinicznymi, u ktérych lekarz podejrzewa raka trzustki (ramig
docelowe) oraz 1400 pacjentéw z zaplanowanym badaniem obrazowym z powodu podejrzenia raka trzustki (ramig
wzbogacone);
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- schemat badania wymaga screeningu pacjentéw przez 3-6 miesiecy, co przedtuzy czas badania, ale dzigki temu
spotka nie bedzie musiata przeprowadzaé badania obrazowego kazdemu pacjentowi, co bytoby kosztowne;

- poza USA, spédtka bedzie przeprowadza¢ badanie w Polsce i wybranych krajach UE, ostateczna decyzja bedzie
naleze¢ do firmy, ktéra zostanie wybrana do przeprowadzenia badania;

- w Europie w badaniu wezmie udziat 550 pacjentéw — 400 w ramieniu docelowym i 150 w ramieniu wzbogaconym;
- w najblizszym czasie spotka zamierza podpisa¢ umowe z CRO i CDMO do badan na rynku europejskim;

- po uzyskaniu zielonego $wiatta od FDA spoétka bedzie sie starac¢ o uzyskanie Breakthrough Deviice Designation, co
powinno utatwi¢ uzyskanie rejestracij;

- start badania klinicznego w Europie planowany jest na 3Q’25;

Q&A:
- spotka liczy, ze teraz uda sie podpisa¢ umowe komercjalizacji; bedzie ona zapewne zawiera¢ kamienie milowe;
- trzecie spotkanie z FDA nie skonczyto sie pozytywnym zaopiniowaniem, poniewaz spétka uwaza, ze warto
powalczy¢ o bardziej komfortowa grupe pacjentéw, nad ktorg bedzie mie¢ kontrole; spétka nie chce badania na
samych pacjentach z objawami, poniewaz jest to ryzykowne; spoétka chciata wtgczy¢ do badania ramie wzbogacone;
- scenariusze najblizszego spotkania: albo FDA sie zgodzi na grupe wzbogacong i bedg prowadzone badania zgodnie
z planem, albo sie nie zgodzi i grupa pacjentéw bedzie wigksza (w sumie 4200 pacjentow);
- wprowadzenie testu na rynek amerykanski jest kluczowe dla spdéiki, ale czasowo w Europie badanie rozpocznie sie
wczesniej;
- byly 3 przetargi na wyprodukowanie wyrobu do badan klinicznych; w dwdch pierwszych wymogiem byto spetnienie
kryteriow zaréwno FDA, jak i europejskie; zaden podmiot, ktory sie zgtosit nie spetniat tych kryteriéw; w trzecim
przetargu wymogiem byto tylko spetnianie kryteriow europejskich, w najblizszym czasie oferty beda oceniane
i przetarg bedzie rozstrzygany;
- badania kliniczne w Europie powinny sig zakonczy¢ w ciggu 2 lat;
- spdtka chce prowadzi¢ réwnolegle badania w USA i w Europie;
- badania w USA mogtyby sig rozpoczg¢ najwczesniej na poczatku 2026 r.;
- grant na badanie w projekcie na badania raka piersi — badania idzie zgodnie z planem, spotka jest na etapie prac
badawczych, po ich zakonczeniu uzyska refundacje kosztéw i przystgpi do kolejnych zadan; srodki sa zabezpieczone
w umowie z PARP;
- $rodki, ktorymi dysponuje spotka wystarczg do potowy 2026 r.; do tego czasu musi nastgpi¢ komercjalizacja, aby
mozna byto dokonczy¢ badania kliniczne; planem B jest kolejna emisja akcji, ale na razie jest to plan awaryjny, nic
sie nie dzieje w tym kierunku;
- spotka jest beneficjentem trzech dotaciji i nie planuje kolejnych projektéw, poniewaz wigzatoby sig to z rozszerzeniem
zespotu i pozyskaniem wktadu wiasnego;
- wszystkie kolejne testy bedg mogty by¢ opracowane duzo szybciej, dzieki wnioskom wyciagnietym z projektu Panuri;
- spotka pozytywnie ocenia wspotprace z Clarefield Partners;
- aplikacja bedzie niezalezna, poza czytnikami tekana; bedzie ,zasysaé” dane z tekana i interpretowaé wyniki; bedzie
wyrobem medycznym, ktéry podlega walidacji i certyfikacji, ale nie bedzie elementem Zzadnego urzadzenia
diagnostycznego; zewnetrzne oprogramowanie moze mie¢ API do réznych typow urzgdzen réznych producentow;
aplikacja jest gotowa, kod zrodtowy jest kupiony, ale moze by¢ dopracowany, bo opiera si¢ na uczeniu maszynowym;
spotka chciataby, zeby algorytm byt czescig badania, ale na razie schemat tego nie uwzglednia;
- odczyty sg co 65 sekund przez dwie godziny i tworzg punkty krzywej;
- przy wyborze firmy CRO wazne bedzie, czy bedzie w stanie pozyska¢ duzg liczbe pacjentéw w krotkim czasie;
- cutoff zostat ustalony przez zespot Urteste z konsultantem zewnegtrznym, ktory jest autorem wytycznych
wyznaczenia cutoff;
- chorych z rakiem byto blisko 70 os6b, pozostate 200 oséb to osoby zdrowe i z innymi chorobami;
- na tym etapie spotka zaakceptuje kolejne wytyczne FDA i rozpocznie badania; moze jedynie prébowaé zageszczac
pacjentow poprzez elementy migkkie, np. wyznaczenie konkretnych objawdw, czynnikow;
- w ciggu 35 dni, czyli na przetomie lipca i sierpnia, spdtka powinna dosta¢ oficjalng notatke z FDA;
- ok. 8 tygodni czeka sie na BDD;
- przy grupie 2800 pacjentéw badania powinny kosztowa¢ ok. 30 min PLN;
- sg w Europie firmy, ktére posiadajg dokumentacje i mogg wytwarzaé wyroby na USA;
- na jednej ptytce mozna zbadac¢ 8 pacjentdw; kazda ptytka powinna by¢ skontrolowana przez Panuri Control (kontrola
pozytywna); docelowo mozliwe, ze bedzie trzeba testowaé dang serie, a nie kazda plytke.

(Anna Tobiasz)

PKO BP przeprowadzit emisje senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych o tacznej wartosci nominalnej 500 min
EUR emitowanych w ramach Programu EMTN.

Obligacje zostaty wyemitowane w jednej transzy, stopa redukcji wyniosta 63,75%.

Obligacje zostaty wyemitowane na okres 6 lat z mozliwoscig ich wczesniejszego wykupu przez emitenta po 5 latach
od daty emisiji.

Marza bedaca podstawg ustalenia stopy procentowej dla obligacji zostata ustalona na poziomie 142 pb.
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Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o wyptacie 99,9 min PLN dywidendy z zysku netto za 2024 rok, co
daje 1 PLN na akcje.

Pozostatg czes¢ zysku w wysokosci 370,8 min PLN przeznaczono na kapitat zapasowy.
Sugerowanym dniem dywidendy 30 czerwca, z kolei jej wyptata nastgpi 9 lipca 2025 roku.
Za 2023 roku CD Projekt wyptacit rowniez 1 PLN dywidendy na akcje.

WZ CD Projektu zagtosowato za przeprowadzeniem skupu do 89.601 akcji wiasnych za maksymalnie 40,3 min PLN
w celu realizacji pierwszego etapu Programu Motywacyjnego A na lata obrotowe 2023-2027.

Cena pojedynczej akcji nie moze by¢ nizsza niz 1 PLN, ani wyzsza niz 450 PLN.

Edycja ostateczna Cyberpunka 2077 na konsole Nintendo Switch 2 jest wsrod najlepiej sprzedajacych sie tytutow w
dystrybuciji fizycznej - poinformowat PAP Biznes w kuluarach WZ CD Projektu, Joint CEO producenta gier, Michat
Nowakowski. Spoétka liczy, ze ogélna sprzedaz gry na nowg konsole Nintendo bedzie bardziej roziozona w czasie niz
w przypadku premier na innych duzych platformach.

"Cieszy nas, ze wersja Cyberpunka 2077 na Switcha 2 jest obecnie jednym z najlepiej sprzedajgcych sie tytutdw
w dystrybuciji fizycznej, zaraz za tytutami samego Nintendo. Jednoczes$nie warto pamietaé, ze ta konsola ma swojg
specyfike - gracze w pierwszej kolejnosci siegaja tu gtéwnie po tytuty first-party i to one zdecydowanie dominujg pod
wzgledem wolumendw sprzedazy" - powiedziat

"W naszym przypadku liczymy, ze sprzedaz Cyberpunka 2077 na Nintendo Switch 2 bedzie bardziej roztozona
w czasie, inaczej niz ma to standardowo miejsce w przypadku naszych duzych premier na innych platformach” -
dodat.

WZ Kruka zdecydowato o wyptacie 18 PLN dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w 2024 roku.

Na dywidendeg trafi tacznie ok. 349,2 min PLN, czyli okoto 33% zysku za 2024 rok. Pozostata cze$¢ zysku netto spotki
za 2024 r. trafi na kapitat zapasowy.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 10 lipca 2025 roku, a jej wyptata nastgpi 25 wrzesnia 2025 roku.

Asbis Enterprises szacuje, ze w maju wypracowat skonsolidowane przychody na poziomie ok. 320 min USD, wobec
228 min USD w maju 2024 r., co oznacza wzrost o okoto 40%.

"W dalszym ciagu udowadniamy, ze potrafimy wypracowaé wzrost sprzedazy. Po bardzo dobrym kwietniu,
zamkneliSmy jeszcze lepszy maj, ktory byt najlepszym majem w naszej historii. Najwigekszg dynamike wzrostu
odnotowali$my na rynkach RPA i Polski, ktére osiggnety imponujgce, trzycyfrowe wzrosty" - powiedziat prezes grupy.

Oferta Mirbudu na zamodwienie publiczne "Budowa fgcznika drogowego pomiedzy Drogg Krajowg nr 94
a Euroterminalem i stacjg PKP LHS w Stawkowie dla rozwoju transportu intermodalnego” okazata sie
najkorzystniejsza - poinformowata spétka w komunikacie. Warto$é oferty wynosi 189,6 min PLN brutto.

Oferta Mirbudu na zamdwienie publiczne "Zaprojektowanie i budowa obwodnicy miejscowosci Wschowa i Debowa
teka w ciggu drogi krajowej nr 12" okazata sie najkorzystniejsza - poinformowata spétka w komunikacie. Wartos¢
oferty wynosi 158,4 min PLN brutto.

Zwyczajne walne zgromadzenie WP Holding zdecydowato o wyptacie 2,20 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende
trafi 63,73 min PLN zysku za 2024 r. i 1,78 min PLN pochodzace z zyskéw z ubiegtych okresow.

Czes$¢ zysku netto spétki za rok 2024 w kwocie 21,84 min PLN trafi na kapitat rezerwowy, ktéry zostanie utworzony
z przeznaczeniem na nabycie akcji wkasnych.

Newag podpisat z Rail Capital Partners umowy sprzedazy i serwisowania lokomotyw o fgcznej szacowanej wartosci
151,3 min PLN netto.

Przedmiotem umow jest sprzedaz tacznie pigciu lokomotyw elektrycznych wraz ze $wiadczeniem ustug utrzymania

przez okres dziesieciu lat.
Sprzedaz lokomotyw zostanie zrealizowana w 2026 r.

PZU OFE wraz z DFE PZU zwigkszyto zaangazowanie w Benefit Systems do ponad 5% ogétu gloséw na WZ.
Obecnie PZU OFE wraz z DFE PZU majg 166.228 akcji Benefit Systems, co stanowi 5,075% kapitatu zakladowego

spoiki i gltoséw na WZ.
Woczesniej PZU OFE wraz z DFE PZU posiadato akcje dajace 4,98% gtoséw na WZ.
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Creotech krytykuje zapisy przygotowanej przez MRIT ustawy kosmicznej; uwaza, ze wprowadza ona bariery dla
rozwoju sektora kosmicznego w Polsce - napisata spétka w opinii do projektu ustawy.

Resort rozwoju i technologii skierowat w maju do konsultacji projekt ustawy kosmicznej. Projekt ustawy ma na celu
uregulowanie krajowego sektora kosmicznego poprzez wprowadzenie kompleksowych przepiséw dotyczacych
dziatalnosci kosmicznej w Polsce.

Spétka zalezna Archicomu, Archicom Nieruchomosci 14, zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu
z polskim prywatnym inwestorem za 31 min EUR.

Grupa Boryszew zakfada, ze EBITDA wzrosnie z 292,9 min PLN w 2025 roku do 571,5 min PLN w 2029 roku,
a przychody wzrosng¢ majg w tym okresie z 5,05 mid PLN do 6,9 mid PLN - poinformowata spétka w strategii na lata
2025-2029.

EBITDA grupy w 2024 roku wyniosta 248,8 min PLN,

Spétka podata, ze marzowos¢ EBITDA oraz dynamika wzrostu EBITDA ma by¢ wynikiem zmiany profilu dziatalnosci
operacyjnej i koncentracji grupy na produktach o wyzszej wartosci dodanej dla klientow oraz optymalizacjg
niskomarzowych aktywow grupy.

Boryszew zatozyt, Ze w okresie strategii wskazniki rentownosci EBITDA we wszystkich segmentach grupy bedg na
stabilnym poziomie, a najwyzszg rentownos$é osiggnie nowy Segment Gospodarka cyrkularna, co bedzie efektem
inwestycji w nowe instalacje przetwarzania odpadow.

Boryszew zaktada dynamike wzrostu poziomu przychoddéw w okresie objetym strategig, czyli w latach 2025-2029, na
poziomie ok. 4-13%, co ma zwigzek z planowanym rozwojem nowych segmentéw oraz komercjalizacjg realizowanych
inwestycji.

ML System zostat wybrany do realizac;ji instalacji BIPV w nowych budynkach szpitali w Komotini, Salonikach i Sparcie
w Grecji. Realizacje bedg miaty tgcznie ponad 17,5 tys. m kw., co czyni je najwiekszym zleceniem w segmencie BIPV
w Europie.

NanoGroup podpisat z Pure Biologics umowe zakupu spotki Doto Medical oraz platformy aptamerowej tacznie za 0,8
min PLN.

Spotka podata, ze transakcja ta wpisuje sie w strategie rozwoju innowacyjnych technologii biologicznych zwiekszajac
potencjat badawczo-rozwojowy grupy w obszarze aptamerow.

Energa Operator zainwestuje ok. 40 mld PLN do 2035 w rozbudowe i cyfryzacje sieci energetycznej w pétnocnej
i sSrodkowej Polsce - poinformowat w artykule dla Pomorskiego Thinklettera prezes Orlenu, Ireneusz Fafara.

Grupa Energa ma wsrdd priorytetéw inwestycje w OZE i w infrastrukture dystrybucyjng. W planach sg kolejne bloki
gazowe, po oddawanych w przysPLNym roku blokach CCGT w Grudzigdzu i Ostrotece - poinformowat PAP Biznes
prezes Energi, Stawomir Staszak.

WZ czeskiego koncernu energetycznego CEZ zdecydowato o wyptacie 47 CZK dywidendy na akcje za 2024 rok.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 27 czerwca.

Oferta konsorcjum ZUE i Uranpres spol. wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na rynku
stowackim dotyczacym modernizacji linii tramwajowych. Warto$¢ netto PLNozonej oferty wynosi 119,7 min EUR,
w tym udziat ZUE wynosi ok. 50%.

IMS zaprosito do sktadania ofert sprzedazy do 625.000 akcji wtasnych spétki po cenie 8 PLN/sztuka.

Akcje te stanowig ok. 1,78% udziatu w kapitale zakladowym spotki.
Termin zakonczenia przyjmowania ofert sprzedazy wyznaczono na 16 lipca 2025 r.

WZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu 4,3 min PLN z zysku netto za 2024 rok na dywidende, co daje 0,05 PLN na
akcje.

Pozostata czes¢ zysku za 2024 r. w wysokosci 19,8 min PLN zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy.
Dzien dywidendy ustalono na 2 lipca, a jej wyptate na 18 wrzesnia 2025 roku.

Bowim zawart z Astako przedwstepna umowe nabycia 60 udziatow w kapitale zaktadowym BPT Steel, co stanowi
60% wszystkich udziatéw w spdtce. Strony umowy ustality tgczng cene sprzedazy 60 udziatéw kapitale zaktadowym
BPT Steel na kwote 0,6 min PLN.
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Zarzad Ultimate Games rekomenduje wyptate dywidendy z zysku wypracowanego za 2024 r. w wysokosci 0,50 PLN
na jedng akcje, co w sumie daje kwote 2,615 min PLN.

Zarzad spotki rekomenduje jako dzien nabycia praw do dywidendy 28 lipca 2025 r., a jako termin wypfaty dywidendy
8 sierpnia 2025 .

Najnowszy wyrok TSUE nie "zbankrutuje" bankéw - zapewniajg bankowcy. Ale pozostaje wiele ryzyk, ktére mogg
wymusi¢ kolejne rezerwy na kredyty frankowe, nawet o 50% wigksze niz dzi$ - Rzeczpospolita

Ferro szuka rynkéw. Niepewnos$¢ gospodarcza i presja inflacyjna ograniczajg popyt na produkty oferowane przez
grupe. - Parkiet

Mimo rekordowej oferty i wcigz stabej sprzedazy mieszkan deweloperzy wcale ostro nie hamujg z nowymi budowami
- wynika z danych po pieciu miesigcach tego roku. Spowolnienie wida¢ za to w liczbie uzyskiwanych pozwolen - ale
firmy majg duze zapasy. - Parkiet

Archicom konczy z biurami. Gietdowy deweloper pozbyt sie budynku biurowego City 2 we Wroctawiu. Warto$¢
transakcji przekroczyta 30 min EUR. Spétka przeznaczy je na inwestycje w mieszkaniéwke. — Puls Biznesu

Zelki wypierajg czekolade z Otmuchowa. Zmiana profilu dziatania producenta stodyczy z GPW juz kosztowata 50 min
PLN. W tym roku spotka wyda kilkanascie miliondw ztotych na automatyzacje pakowania produktéw. - PB

41 min PLN z Czystego powietrza do zwrotu. Niemal 1,5 tys. oséb, kitdre skorzystato z programu "Czyste powietrze",
musi zwréci¢ dotacje za wykryte nieprawidlowosci. Skrzywdzeni czujg sie tez wykonawcy, ktérzy w zwigzku
z kontrolami w programie muszg czekaé na przelewy za wykonane prace. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

wtorek, 24 czerwca 2025, 07:53 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

w nim komentarze s
kowanie w prasie lub w Internec



mailto:maciej.bak@bdm.pl

u BIULETYN PORANNY

wtorek, 24 czerwca 2025, 07:53 CET/CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-24, 07:53 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

