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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Trudna sytuacja powodziowa w Polsce; naradarze decyzja FOMC

Poprzedni tydzien przyniést wzrosty gtéwnych indekséw na GPW. WIG20 w ciggu pieciu 1P 1D
se_s_ji zyskat +0,8%, WIG i mWIG_40 _+(_),7%, .naton_wiast negatywpie wyréznil §ie sWIG80, ktéw WIG20 23366 1.8% 0,3%
znizkowat -1,2%. Sektorowo najlepiej radzit sobie WIG-Chemia, ktory wzrést w poprzednim o o
tygodniu +12,1%, gtéwnie dzieki znacznej poprawie kursu Grupy Azoty (+19,1%). Dobrze PUlEED AR N 0
performowato tez gornictwo (+3,8%) i odziez (+2,4%). Po drugiej stronie zestawienia e e @ G20
ulokowata sie energetyka (-2,6%). Na rynkach zagranicznych widoczny byt nieco wigkszy —SWIG80 238331 0,2% 4,1%
optymizm. DAX w ciggu tygodnia wzrést +2,2%, CAC +1,5%, a FTSE100 +1,1%. WIG 823026 1,5% 4,9%
Najmocniejsze wzrosty obserwowane byty natomiast za oceanem. S&P wzrést w ciggu pigciu  NC Index 255,4 -0,1% -14,8%
sesji +4,0%, DJI +2,6%, a Nasdaq +5,95%. Byt to najlepszy tydzien 2024 r. na tamtym rynku.  wiG Banki 12761,1 2.5% 15,4%
nggmén; ux_/va_g(; w rogpoczyn'a'jacym sie tyg(_)dniu bebd?ie cée(lz_y;ja V\£S5 s:)éptprolgen?oyvych WIG Bud 7691,0 1,0% 0,8%
w . Chociaz do niedawna gtéwnym scenariuszem byta obnizka o ., to aktualnie w .
serwisu CME FedWatch z 599% p?lawdopodobiehstwgm wyceniany jepst ruch o 50 p.kg ST DL Wy By
Decyzje FOMC poznamy w $rode. W czwartek decyzja ws. stop procentowych zapadnie S ez ceAse o e
w Wielkiej Brytanii, a w pigtek w Japonii i Chinach. Na rodzimym podwdrku tematem numer ~ WIG Energia 25109 -0,4% -10,5%
jeden jest sytuacja powodziowa. Najgorszej jest w Ktodzku i Nysie — mieszkarcy nie majgw WIG Games 18168,6 0,7% 16,0%
kranach wody, odcigty ma by¢ tez gaz. W zalanych miastach zamykane sg szkoty, WIGIT 54033 0,4% 17,0%
przedszkola i sady. Dzisiaj o godz. 9:00 odbedzie si¢ nadzwyczajne posiedzenie rzadu. wIG Media 7226,7 1,5% -13,2%
Premier Zzlecit wczoraj przygotowanie rozporzadzenia o wprowadzeniu stanu kleski g paliwa 62275 1,6% 7.0%
zyW|oI9weJ. W zwigzku ze.sw@taml, .dZISIaJ ’ry_n!q w Japom!, Chinach i Korei Potudniowej sg WIG Spoz 23721 07% 7.7%
zamkniete. Kontrakty terminowe w wiekszosci $wiecg na zielono. S —— 45375 2,0% 5.1%
Anna Tobiasz WIG Odziez 9879,7 2,1% 10,2%
DAX 186994 1,0% 11,6%
FTSE100 82731 0,4% 7,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 74653 0,4% -1,0%
11 bit studios: Pozostato 5 dni do debiutu ,Frostpunka 2”, premiera ,Frostpunk: Beyond pgyx 73 003,6 0,9% 20,4%
the Ice” 2§5 10. 202f1 [komentarz BDM] ) . S&P500 5 626,0 0.6% 18,0%
= JSW: Spdtka obnizyta cel produkcyjny w zakresie produkcji wegla w 24 do 12,45 min ton DIIA 413938 0.7% 08%
= mBank: Bank ztozyt na gietdzie w Luksemburgu prospekt emisyjny obligacji o wartosci ' ! '
do 3 mid EUR Nasdaq Comp 17 684,0 0,7% 17,8%
= PKO BP: PHN zawart ugode z PKO BP przed sgdem polubownym Bovespa 134 882,0 0,6% 0,5%
= Onde: R.Power zawart umowy z Onde na realizacje inwestycji elektrowni PV Nikkei225 36 833,3 3,4% 10,1%
= Wittchen: Zarzad planuje optymalizacje kosztéw logistyki w 2H'24 Shanghai Comp. 27171 -0,2% -8,7%
= Newag: Spoétka opublikowata raport za 1H'24 S&P/ASX 200 8099,9 0,3% 6,7%
. goll_trrsg:GUrzad w Stanach Zjednoczonych warunkowo przyznat patent dla projektu EgrpLn 2.28 01% 1,4%
ol
= Odlewnie: Podmiot opublikowat raport za 1H'24 ok S Ry L
= Wasko: Spdtka opublikowata raport za 1H'24 AR “g 0% Blhe
= Caspar: Emitent opublikowat raport za 1H'24 EUR/USD 111 0.0% 0.3%
= Gospodarka: KE otrzymata wniosek Polski o wyptate 9,4 mld EUR z unijnego funduszu USD/JPY 140,85 -0,7% 0,1%
odbudowy
= Polska: Premier zlecit przygotowanie rozporzadzenia o wprowadzeniu stanu kleski FW20
zywiotowej Wartos¢ Zmiana
= Polska: O godzinie 9:00 rozpocznie si¢ nadzwyczajne posiedzenie rzadu Kurs otwarcia 2975 15 0,66%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM] R 2315 25 1,98%
Kurs min. 2 265 10 0,44%
Kurs max. 2 315 32 1,40%
Wolumen obrotu 25179 -4 425 -14,95%
Otwarte pozycje 62418 1493 2,45%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2303,0 23000 23424 23366 18% 1322
WIG30 2907,1 2898,7 29490 29414 1,6% 1402
MWIG40 6107,5 237523 239315 61418 0,7% 110

WYKRES DNIA SWIG80 238980 60863 61680 238331 02% 20
W pigtek najmocniej rosnacg spotka na GPW byta Selena FM. Po opublikowaniu wynikOW \yic.p| 852706 852706 860145 860145

: € f : 1,5% 1456
za2Q'24, kurs akeji zwyzkowat 0 +11,3%. wIG 814392 812664 824850 823026 15% 1470
Selena FM - daily WIG20
[ B SEL PV Equity - Last Price 41, nl [ i Close MmC 1D YTD
: g ﬁ Alior 94,6 12348 3,7% 23,9%
Allegro 375 39671 0,9% 12,6%
g  Budimex 581,5 14 846 1,4% 7,1%
CD Projekt 170,0 16 985 1,3% 47,8%
mH ” Cyfrowy P. 13,8 8803 0,1% 11,6%
’ il :w k3w Dino 309,0 30 294 1,0% -32,9%
| Hﬂﬂ | { ! v ulﬂ'ﬂl H”l ISwW 22,7 2661 -1,5% -46,1%
“] Mﬂ ﬂm W ‘” ‘u I | ” Kety 783,0 7621 -01% 5,1%
‘ Bw : ‘% ” 'II . | %00 KGHM 138,0 27 600 2,2% 12,5%
‘ ﬂ v . ' Y‘ | I U],Mu Kruk 426,0 8 230 1,8% -10,7%
M {" I i 1 TVWHH Y I”] ran LPP 14 480,0 31941 2,4% -10,6%
T bt ﬂﬂ' ﬂr i ” A i it #0 - mBank 638,8 27 147 2,7% 19,4%
ﬂl”\ ' Orange 89 11667  1,9% 9,2%
na oy Pekeo 152,0 39 882 2,6% 0,1%
| : Pepco 17,4 9997 0,3% -33,4%
PGE 7,0 15764  -0,3% -19,0%
00 PKNOrlen 60,8 70 550 1,6% 7,2%
PKO BP 57,2 71475 3,7% 13,6%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep PzZU 46,6 40 240 1,6% -1,4%
2004 Santander Polska 459,2 46 925 -0,9% -6,2%
SEL P Equity (Selena FM SA) Selena FM Daily 29DEC2023-165EP2024 Copyright@ 2024 Bloomberg Finance LP. 16-5ep-2024 07:52:43

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
1lbitst ~ 6240 1508 -02% 153% Greenex 1,7 534  2,7% -32,7%  Ropa Brent [USD/bbl] 71,6 0,6% 07% -92% -7,1% -238%
AB 87,6 1533 2,6% 16,8% Grenevia 21 1210 22% -37,2% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 23 3,7% 02% 67% -97% -141%
Amrest 220 4830 0,7% -17,3% Handlowy 93,0 12151 0,8% -83%  Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 35,6 1,3%  -23% -105% 102%  -3.2%
Arctic 202 1402 16% -9,4% Huuuge 191 1147 05% -287% CO2[EURK] 64,4 0,7% -23% -7,6% -175% -216%
Asbis 208 1153 2,6% -27,1% INGBSK 2625 34151 15% 25%  Wegiel ARA [USD/] 114,1 09%  -06% -62% -30% -56%
Asseco 88,5 7341 04% 21,0% InterCars 5090 7212 08% -157% Miedz LME [USD/A] 91892 10%  35% 08% 86%  94%
Auto 228 2972 09% -12,3% Millennium 9,1 10979 2,6% 83%  Aluminium LME [USDA] 24552  24%  58% 13% 47% 12,8%
Azoty 200 1984 0,6% -19,0% MoBruk 2995 1263 19% -95%  Cynk LME [USD/] 28663 17%  74% 0,7% 86%  14,8%
Benefit 24550 7263 -4,3% 259% Neuca 833,0 3729 3,0% -9,9%  Oféw LME [USD/] 20105 09%  45% -05% -1,2% -11,0%
Bogdanka 21,6 735 -0,6% -36,4% Polimex 2,6 644  1,2% -365%  Stal HRC [USD/] 698,0 00% -03% -22% -385% -1,3%
ccc 152,0 11479 1,8% 148,5% Pracyj 530 3618 10% -14,5% Ruda zelaza [USD/A] 92,3 -1,5% 06% -65% -323% -252%
ClGames 15 279  -0,3% -27,2% Rainbow  100,0 1455 -0,4% 639%  Wegiel koksujacy [USD/] 187,0 05%  56% -7,0% -421% -41,7%
Cognor 6,3 1087 -52% -24,0% Ryvu 54,2 1473 -02% -57%  Zioto [USD/oz] 2581 11%  3,6%  3,3% 254% 33,7%
Comarch 32555 3217 -0,2% 56,5% Selvita 639 1432 3,1% 92%  Srebro[USD/oz] 31,0 37% 109% 7,3% 302% 33,3%
cyber_Folks 120,0 1702 -1,6% 37,3% Synektik 166,2 1418 0,8% 93,3%  Platyna [USD/oz] 1001,8 2,0% 83% 7,7% 10%  69%
Develia 55 2483 -1,4% 20,9% Tauron 34 5920 -0,6% -95%  Pallad [USD/oz] 10760 21% 20,0% 12,0% -3,0% -14,1%
DomDev. 1670 4308 0,6% 11,8% TEN 958 620 0,6% -0,6%  Bitcoin USD 584923 05%  10,7% -0,8% 37,6% 120,4%
Enea 10,7 5668 -0,6% 16,7% Text 744 1916 12% -358% Pszenica [USd/bu] 591,0 50%  68% 109% -59% -2,2%
Eurocash 97 1354 03% -41,6% WP.PL 96,3 2821 2,8% -208% Kukurydza [USd/bu] 410,3 62%  69%  85% -129% -13,9%
GPW 440 1847 05% 3,5% XTB 62,0 7287 10% 639%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 01% 07% -13% -63% -180%
WIG20
Tl WIG20 Index - Last Price 2336.62 1.84%|
W Hoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 240059 4 2600
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 239 8& .03%, ? * '
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16MAR2024-165EP2024 CopyrightZ 2024 Bloomberg Finance L.P. 16-5ep-2024 07:12:41
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 16MAR2024-165EP2024
Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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11 bit studios Pozostato 5 dni do debiutu ,,Frostpunka 2”:
- Aktualnie gra (preorder) znajduje sie na 18 miejscu najlepiej sprzedajgcych sie gier na Steam, wytgczajac gry F2P na 14.
- Wedtug portalu Gamalytic aktualna sprzedaz ,FP2” to ok. 140 tys. kopii.

Przyrost followersow ,FP2” na tle innych gier na 30 dni przed premiera
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e— Frostpunk 2 House Flipper 2 Lords of the Fallen
Manor Lords Cities: Skylines 2 Contraband Police
Wo Long: Fallen Dynasty Lies of P Age of Mythology: Retold

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., steamdb.info
Miejsca w rankingu global top sellers,FP2” na tle innych gier na 30 dni przed premiera
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e— rostpunk 2 Age of Mythology: Retold Cities: Skylines 2 Lies of P Lords of the Fallen
Liczba followerséw ,,FP2” na tle poszczegdlnych gier i 24h peak na Steam [tys.]
Gra Premiera  Liczba followerséw 30 dni przed premierg Liczba followerséw w dniu premiery Zmiana 24h peak [tys.]
Frostpunk 2 20.09.2024 136 062 - = -
House Flipper 2 14.12.2023 30499 32919 2420 17,5
Lords of the Fallen 13.10.2023 93215 109 226 16 011 43,1
Manor Lords 26.04.2024 268 860 334185 65325 170,1
Cities: Skylines 2 24.10.2023 166 609 195 088 28479 104,7
Contraband Police 08.03.2023 23881 26214 2333 7,1
Wo Long: Fallen Dynasty ~ 03.03.2023 49179 79 159 29980 75,9
Lies of P 18.09.2023 51498 62 147 10 649 13,4
Age of Mythology: Retold  04.09.2024 50257 67 457 17 200 20,9
Age of Wonders 4 02.05.2023 21761 32 686 10925 38,3

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., steamdb.info

Premiera ,,Frostpunk: Beyond the Ice” 23.10.2024
W Frostpunk: Beyond
the lce

Journey for Survival

Zrédto: apps.apple.com
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Komentarz BDM: Przestrzegamy przed wycigganiem pochopnych wnioskéw z zatgczonych przez nas wykresow.
Pragniemy zwroéci¢ uwage, ze przedsprzedaz ,FP2” rozpoczeta sie juz na poczgtku marca’24, co oznacza, ze okres
preorderow jest znacznie dtuzszy niz w przypadku innych gier uwzglednionych w zestawieniu. Mimo dwéch okresow
bardzo dobrej sprzedazy (start przedsprzedazy i debiut wersji beta), aktualna pozycja ,FP2” w rankingu najlepiej
sprzedajgcych sie gier na Steamie pozostaje zblizona do tych prezentowanych na wykresie.

(Krzysztof Tkocz)

Trzy opcje dla Pekao oraz Aliora. PZU zastanawia sie co zrobi¢ z dwoma bankami, ktérych jest wspétwiascicielem.
Politycy wykluczajg sprzedaz, dlatego mozliwe, ze dojdzie do fuzji. — Puls Biznesu

JSW zaktualizowato cel produkcyjny w zakresie produkcji wegla w 2024 r. na 12,45 min ton. W potowie lipca spétka
zaktadata produkcje wegla na poziomie 13,07 min ton.

Produkcja wegla w grupie JSW w 2Q’24 ogotem wyniosta 2,87 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do 1Q'24 o ok.
8,5%, a w stosunku do 2Q’23 spadta o ok. 13,6%. W 1H24 produkcja wegla ogétem wyniosta 6,00 min ton, a koksu
1,56 min ton.

mBank ztozyt na gietdzie w Luksemburgu prospekt emisyjny obligacji o warto$ci do 3 mid euro - podano na stronie
Luxembourg Stock Exchange.

"W ramach niniejszego programu Euro Medium Term Note o wartosci 3 mld EUR mBank, wraz ze sp6tkami zaleznymi,
moze wyemitowac obligacje denominowane w jakiejkolwiek walucie uzgodnionej miedzy emitentem a odpowiednim
dealerem" - napisano w prospekcie.

Organizatorem emisji jest Commerzbank, a dealerami Barclays, Erste Group, JP Morgan, Commerzbank, HSBC
i UBS Investment Bank.

Polski Holding Nieruchomosci, przez swojag spotke celowg PHN SPV 1 Skysawa, zawart z PKO BP ugode przed
Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP.

Przedmiotem ugody jest rozliczenie czesci prac wykonczeniowych w ramach inwestycji Skysawa na podstawie
umowy najmu z prawem pierwokupu z dnia 24 stycznia 2022 roku.

Spéitka zalezna R.Power zawarta z Onde umowy na generalng realizacje inwestycji elektrowni fotowoltaicznych.
Gtéwnym przedmiotem umoéw jest realizacja inwestycji obejmujgca dostawe, instalacje, budowe oraz rozruch
elektrowni fotowoltaicznych nalezgcych do spétki zaleznej, o facznej mocy zainstalowanej 20 MWp.

Z zakresu prac wyfgczona jest dostawa modutéw fotowoltaicznych oraz falownikéw.

Wittchen chce zoptymalizowaé koszty logistyki w 2H'24. Wittchen planuje zakonczenie inwestycji w centrum
logistycznym w Palmirach na przetomie 2024 i 2025 r.

"W Il potowie roku chcemy by¢ konsekwentni w dziataniach. Nie jest tak jakby sie nam marzyto, ale nie zyjemy
w prozni - rzeczy, ktére dziejg sie na catym Swiecie, w Europie, kryzysy, agresja ekspansji chinskiej, pojawiajg sie
chinskie platformy sprzedazowe, dostawcy chinscy robig wszystko, zeby konsumowac jak najwiecej tortu rynkowego"
- powiedziat prezes Jedrzej Wittchen.

Spétka opublikowata wyniki za 1H’24.
Przychody ze sprzedazy: 575,3 min PLN vs 444 min PLN w 1H’23
Zysk netto: 47 min PLN vs 40,5 min PLN rok wczes$niej

Urzad Patentéw i Znakéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych wydat warunkowa decyzje o przyznaniu AZTherapies
patentu dla wynalazku dotyczacego terapii opartych na CAR-TREG w leczeniu choréb neurodegeneracyjnych.
PoITREG posiada wytaczng licencje na projekt.

Podmiot opublikowat raport za 1H24.
Przychody ze sprzedazy: 115,4 min PLN vs 155,1 min PLN przed rokiem
Zysk netto: 8,4 min PLN vs 24,4 min PLN w 1H'23

Spétka opublikowata wyniki za 1H'24.
Przychody ze sprzedazy 207,2 min PLN vs 193,0 min PLN rok wczesniej.
Zysk netto -0,6 min PLN vs -16 min PLN w 1H'23.

Spétka opublikowata wyniki za 1H'24.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 17,4 min PLN vs 15,9 rok wczesniej.
Zysk netto: 0,9 min PLN vs 1,6 min PLN rok wczesniej

Komisja Europejska otrzymata w pigtek wniosek Polski o wyptate drugiej i trzeciej transzy srodkéw - tgcznie 9,4 mid
EUR - z unijnego funduszu odbudowy. Z tej kwoty 4,1 mid EUR to dotacje, a 5,3 mld EUR pozyczki.

Srodki, zgodnie z wnioskiem, majg by¢ przeznaczone m.in. na reformy w obszarach zdrowia, cyfryzacji, rynku pracy,
jakosci powietrza i mobilnosci.

Trafig takze na poprawe efektywnosci energetycznej przedsiebiorstw, dostarczanie infrastruktury i sprzetu do szpitali
onkologicznych, a takze wspieranie gmin w opracowywaniu planéw zagospodarowania przestrzennego.
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jny i zostato opracowan: odstawie informacji uznanych prze orow za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s ektywnymi pogladan
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Fundusze dtuzne schodzg w tym roku jak ciepte buteczki i na ich bazie sektor TFI wspina sie na rekordowe poziomy
sum, ktorymi zarzgdza. - Rzeczpospolita

Wojna cenowa, presja na marze i stabngca konsumpcja uderzajg w wyniki Biedronki, Dino czy Eurocashu. Mniej
odczuwajg je przyszli debiutanci - Zabka i Studenac. Dziatajg w innym segmencie, a w Chorwacji, skad pochodzi
Studenac, rynek ma sie dobrze. - Parkiet

Rozpoczynajacy sie sezon raczej nie podbije cen gazu. Jesli na rynku nie wystgpig istotne i niespodziewane
zdarzenia, to kurs btekitnego paliwa w okresie jesienno-zimowym nie bedzie ulegat duzym zmianom. Mimo to krajowy
popyt pozostanie staby. - Rzeczpospolita

Po konsultacji z odpowiednimi ministrami i stuzbami premier Donald Tusk zlecit przygotowanie rozporzgdzenia Rady
Ministrow o wprowadzeniu stanu kleski zywiotowej. O tej decyzji premier poinformowat osobiscie na platformie X.

Na potudniu i zachodzie Polski trwa powddz. Najbardziej dramatyczna sytuacja jest na Dolnym Slgsku
i Opolszczyznie. Tama w Stroniu Slgskim w powiecie ktodzkim zostata przerwana. W Gtuchotazach w powiecie nyskim
nap6r wody zniszczyt most tymczasowy. Do Stronia Slaskiego i Ladka Zdroju wiasciwie nie mozna dojechaé. Pod
wodg sg ulice Ktodzka; gtebokos¢ wody w zalanych kwartatach w centrum miasta waha sie od 50 cm do 1,5 metra.
W wielu miejscach trwa ewakuacja ludnosci.

W poniedziatek o godz. 9 odbedzie sie nadzwyczajne posiedzenie Rady Ministrow w zwigzku z sytuacjg powodziowa

Stany Zjednoczone majg duze szanse na unikniecie recesji. Fed w tym roku obetnie stopy procentowe
prawdopodobnie tacznie o 75 pkt baz. - prognozuje Paul Donovan, gtéwny ekonomista UBS Global Wealth
Management. - Parkiet

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 09/09.2024-16/09.2024

Link
Kraj
CD Projekt - CD Projekt zostat pozwany przez gracza. Poszto o sklep GOG. https://tinyurl.com/t4wu6k44
Artifex Mundi — wyniki 2Q’24. https://espiebi.pap.pl/node/670130
Ultimate Games — wyniki 2Q"24. https://espiebi.pap.pl/node/670246
PCF Group — podjecie decyzji o zaniechaniu dalszych prac nad Projektem Red. https://espiebi.pap.pl/node/670043
PCF Group — zawarcie umowy produkcyjno-wydawniczej z Krafton Inc. https://espiebi.pap.pl/node/670042
Zagranica
Microsoft zwalnia 650 oséb! To juz druga duza fala zwolnier po przejeciu za 69 mld USD. https://tinyurl.com/bdhffjaf
Czy Ubisoft grozi bankructwo? Spétka traci na gietdzie 22% w jeden tydzien. https://tinyurl.com/zrxjy8vz
Inwestorzy chca, by Ubisoft dokonat powaznych zmian. Wystosowano list otwarty. https://tinyurl.com/3nhpeewx
Xbox i Activision inwestujg w polskie studio. Elsewhere rosnie w site i szykuje narracyjng bombe. https://tinyurl.com/2sbwd9z5
FromSoftware ma ogromne plany. Tworcy Elden Ring rozwijajg kilka projektow. https://tinyurl.com/mtvemd8m
Activision, Ubisoft, EA i inni oskarzeni o oszukiwanie graczy! Giganci branzy gier na celowniku. https://tinyurl.com/ypw3ja7k

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com, gram.pl

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 wrzesnia 2024, 07:57 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-09-16, 07:57 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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