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KOMENTARZ PORANNY Wartogé T
Wszystkie oczy zwrécone na Fed 1D YTD
Wtorek przyniost na GPW lekkie odbicie gtéwnych indekséw. Obroty na WIG20 przewyzszyty
1,2 mld _PLN, a indeks zyskat +1,7%. Liderem wzrostow b’y’lo PzU (+5,8%)’, kt‘()rel odrabia'fo_ WIG20 23349 1,7% 0.3%
poniedziatkowe straty wywotane obawami o wysoko$¢ odszkodowan, jakie zaptaci
; : ) N S S ! . WIG30 29433 1,7% 1,2%
ubezpieczyciel ofiarom powodzi. Ponizej punktu odniesienia sesje zakonczyta tylko Grupa ) 0
Kety (-1,1%). W gronie mniejszych spétek odbicie byto nieco spokojniejsze — mWIG40 zyskat e D2 s G0
+0,8%, a sWIG80 +0,7%. Sektorowo najmocniejsza byta wczoraj motoryzacja (+2,45%), SWIG80 239322 0,7% 4,5%
czego zastuga byly gtéwnie lepsze od oczekiwan wyniki Auto Partnera. Po ich publikacji WIG 829239 1,5% 5,7%
akcje spotki wzrosty +5,2%. Po drugiej stronie zestawienia ulokowat si¢ WIG-Leki (-4,45%), NC Index 255,3 -0,1% -14,8%
ktéry byt najmocniejszym indeksem sektorowym w poniedziatek. Na pozostatych rynkach wiG Banki 12 706,1 1,1% 14,9%
europejskich obserwowalismy delikatne wzrosty, natomiast za oceanem giéwne indeksy g gud 79121 1,5% 3.7%
zakonczyty sesje b|IS!<O punktéw odniesienia. R_yn.ek_ W napieciu czeka na c!zmejlszq dec_y;le WIG Chemia 87453 01% 16.2%
FOMC w sprawie stop procentowych. Aktualnie juz powyzej 50% wyceniana jest obnizka N ARG g .
0 50 pb. Konsensus wskazuje jednak na ruch o 25 pb. Decyzja zostanie opublikowana dzisiaj ew ) ’ i~ 0
0 20:00 czasu polskiego, razem z projekcjg makroekonomiczng FOMC. O 20:30 odbedzie WIG Energia 25513 0,5% 9.1%
sie konferencja prasowa Jerome Powella. Wczes$niej, bo juz o 13:00, poznamy decyzje WIG Games 18515,8 0,8% 18,2%
odnosnie stop procentowych w Wielkiej Brytanii i Turcji. Konsensus rynkowy zaktada WIGIT 5391,1 0,0% 16,8%
utrzymanie aktualnych pozioméw w obu krajach. Wczoraj ropa naftowa rosta po wybuchach  wiG Media 7 244,0 0,2% -13,0%
urzadzen komunikacyjnych cztonkéw Hezbollahu w Libanie. O atak oskarzany jest Izrael. g paliwa 62817 0,9% 6,2%
W wymkg wybuchow zglnek? Co najmniej 8 ospb, a ponaq_2§00 zostato rgnqych. (¢] poranku_ WIG Spoz 2349.9 0.5% 6.7%
notowania ropy spadajg. Nikkei oscyluje delikatnie ponizej punktu odniesienia, Shanghai
. . . . . P o WIG Surowce 4634,7 1,7% 7,4%
Composite po dtugim weekendzie traci -0,5%, natomiast Hang Seng rosnie +1,4%. Kontrakty o
terminowe na europejskie indeksy $wiecg na czerwono, natomiast na amerykanskich panuje WG Odziez LOl070> 15 2,400
Zielen. DAX 18726,1 0,5% 11,8%
, . Anna Tobiasz FTSE100 8309,9 0,4% 7,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 74874 0,5% -0,7%
= 11bit st_ud_ios: Pogsumowanie recenzji z gry ,Frostpunk 2” - pozytywne [komentarz BDM]  gux 72 685,1 0,1% 19,9%
= OT Logistics: Spétka w 2Q'24 wypra_cowa’fa 7,4 min PLN EBITDA (-86% r/r) [tabela BDM] 55500 5 634,6 0,0% 18.1%
= Lokum Deweloper: Zysk netto na j.d. w 2Q’24 wyniést 8,1 min PLN wobec 4,2 ocz. DIIA 41 606.2 0.0% 10.4%
[tabela BDM] ' ' .
= Bogdanka: W 1H'24 spotka miata -908,5 min PLN straty netto na j.d. NEREED) Cai iy Gl D rr¥id
= PKO BP: Bank oferuje zawieszenie spfat rat kredytéw klientom z terendéw objetych Bovespa 134 960,2 -0,1% 0,6%
stanem kleski Nikkei225 36 203,2 -1,0% 8,2%
= KGHM: Spétka zawarta z konsorcjum bankéw umowe kredytowg dot. finansowania Sierra  Shanghai Comp. 2704,1 -0,5% -9,1%
Gorda w wys. 500 min USD S&P/ASX 200 8140,9 0,2% 7,2%
- De\_/elia: Sp(?lka kupila. we Wroclavyiy dziallfe za ok. 19,5 mIr) PLN netto . EURPLN 2.27 0,0% 1,6%
. Umm_ot: Spo’rlI(a opublikowata wyniki za 1H'24. Spodziewa sie 15 min PLN oszczednosci USD/PLN 3.85 0.1% 2.3%
rocznie od 2H24 CHF/PLN 4,54 0,1% 2,9%
= Tauron: Premier zapowiada dziatania w sprawie spustu wody ze zbiornika Tauronu ! D g
* Tauron: Spotka dziata zgodnie z wytycznymi sztabu, doszio do przelania zapory EURUSD 111 -0.2% 0.7%
w Lubachowie USD/IPY 142,41 1,3% 1,0%
= Elektrotim: Emitent opublikowat wyniki za 1H24. Portfel zamoéwien na koniec czerwca
'24 wynosit ok. 644 min PLN Fwz20
= Ferro: Zysk netto j.d. Ferro w 2Q'24 wyniost 16,6 min PLN powyzej oczekiwan Wartosé Zmiana
= Auto Partner: Spotka miata w 2Q'24 56,9 min PLM zysku netto, o 2,3% powyzej kyrs otwarcia 2294 11 -0,48%
oczekiwan — dane opublikowane we wtorek przed.seS]q [tabela BDM] o ) R 2305 35 1,53%
= Murapol: Deweloper wprowadza do oferty 786 mieszkan, apartamentéw inwestycyjnych S—— P - Q@
oraz lokali ustugowych : SR
= Fasing: Podmiot opublikowat wyniki za 1H24 Kurs max. 21329 17 0:74%
= MOJ: Emitent opublikowat wyniki za 1H'24 Wolumen obrotu 95 261 6 382 7,18%
= XPlus: Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1H'24 Otwarte pozycje 95293 15103 18,83%
= Eurotel: Spotka opublikowata wyniki za 1H’24
= Raen: Emitent miat 1,5 min PLN przychodéw w 1H'24 Indeksy GPW
= Digitree: Spcl}lka c_;publikowallalwyniki za 1H24 . i Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Ferrum: Akcjonariusze ogtosili przymusowy wykup akcji spotki WIG20 23088 23058 23418 23349 1,8% 1258

Apteki: W sierpniu’24 warto$¢ sprzedazy w aptekach wyniosta 4,4 mld PLN (+13,5% r/r)

wi 2 1 2 4 29517 294 1,7% 1321
[wykresy BDM] G30 908, 906, 951, 9433 1,7% 3.

MWIG40 61316 237812 239888 61862 09% 99

WYKRES DNIA SWIG80 238292 6119,7 61966 239322 0,7% 37
Przemyst w USA okazat si¢ w sierpniu silnigjszy od oczekiwan. Produkcja przemystowa \c.pL 853263 862858 866694 866694 15% 1414
wzrosta +0,8% m/m vs 0,2% ocz. i -0,9% w lipcu. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

K WIG 82056,1 820148 831114 829239 15% 1431
wyniosto 78% wobec 77,8% ocz. <
WIG20
USA: produkcja przemystowa m/m [%] : Close MC 1D YTD
NG Tridek - [ast/Price ;81 150 Alior 94,0 12272 1,1% 23,1%
; Allegro 38,7 40 865 2,3% 16,0%
Budimex 601,5 15 356 1,0% -3,9%
100 CD Projekt 176,4 17 624 2,0% 53,4%
Cyfrowy P. 14,0 8934 1,4% 13,3%
Dino 315,0 30883 3,9% -31,6%
- il b0 Jsw 234 2743 27% -44.4%
Kety 795,0 7738 -1,1% 6,7%
l lll l I KGHM 141,0 28 200 1,7% 14,9%
-y .ll... e § 1B .. l e W W .I.“. N NEER . +0.00 Kruk 429,8 8303 1,3% -9,9%
I I LPP 14 790,0 32625 1,7% -8,6%
mBank 656,8 27912 3,5% 22,8%
-050  Orange 8,9 11 706 0,5% 9,6%
Pekao 149,8 39 305 0,6% -1,5%
Pepco 17,7 10 222 3,2% -31,9%
L0 PGE 73 16 357 1,6% -16,0%
PKN Orlen 61,3 71154 1,0% -6,4%
| | | PKO BP 56,3 70 425 0,9% 12,0%
Gpd0 Decdl Ml Jnd0 S Dec3l W3l im0 Sepd0’  Decal Mar3L Jum 30 Aug 31 P2y 2 SoIT67ERE5.8% glates
01 | 200 2023 2004 Santander Polska 466,4 47 661 0,7% -4,8%

1P CHNG Index (US Industrial Production HOM &) USA produka preemystow Daly 01SEP2021-185EP2024 Copyrighta 2024 Bloomberg Finance L. 18-Sep-2004 07:43:57

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 628,0 1518 -1,1% 16,1% Greenex 1,7 527 -1,8% -33,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 73,4 0,8% 6,0% -6,9% -48% -22,3%
AB 90,0 1575 2,3% 20,0% Grenevia 2,2 1236 1,9% -358% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 23 -2,1% 4,0% 92% -7,6% -14,9%
Amrest 228 5006 -0,4% -14,3% Handlowy 926 12099 0,3% -8,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 5515) 4,3% 08% -10,7% 9,9% -2,6%
Arctic 200 1385 0,2% -10,6% Huuuge 188 1128 0,4% -299% CO2[EURA] 63,8 1,8% -0,9% -8,5% -18,3% -21,7%
Asbis 20,7 1147 2,3% -27,5% ING BSK 262,0 34086 1,0% 2,3% Wegiel ARA [USD/t] 114,7 1,8% 0,9% -58% -2,5% -6,2%
Asseco 88,5 7341 -1,1% 21,0% Inter Cars 510,0 7226 18% -156% Miedz LME [USD/t] 92376 -0,3% 3,8% 1,3% 9,1% 10,6%
Auto 234 3057 52% -9,8% Millennium 9,0 10919 07% 7,7% Aluminium LME [USD/] 2513,0 -0,2% 8,4% 3,7% 7,1% 17,0%
Azoty 20,1 1994 -0,5% -18,6% MoBruk 298,0 1256 -0,3% -10,0%  Cynk LME [USD/t] 28955 -0,5% 8,7% 1,7% 9,7% 16,3%
Benefit 25150 7440 1,8% 29,0% Neuca 8250 3693 -10% -10,8%  Otéw LME [USD/] 1978,5 -1,3% 3,2% 2,1% -2,8% -14,0%
Bogdanka 21,2 721 -0,2% -37,7% Polimex 2,8 686 7,1% -32,5%  Stal HRC [USD/f] 700,0 0,3% 0,0% -2,0% -38,3% -0,6%
Ccc 155,0 11705 2,9% 153,4% Pracuj 541 3693 04% -12,7% Ruda zelaza [USD/] 91,5 -0,3% 0,4% -73% -329% -25,5%
Cl Games 15 282 -0,1% -26,5% Rainbow 100,0 1455 3,1% 63,9% Wegiel koksujgcy [USD/t] 188,0 -0,5% 3,3% -6,5% -41,8% -40,7%
Cognor 6,7 1147 3,6% -19,8% Ryvu 550 1494 17% -4,3% Ztoto [USD/oz] 2570,9 -0,4% 2,2% 2,7% 246% 32,9%
Comarch 3250 3212 -0,3% 56,3% Selvita 64,1 1436 -02% 9,6% Srebro [USD/oz] 30,4 -0,9% 7,2% 55% 27,9% 31,0%
cyber_Folks 120,0 1702 -4,0% 37,3% Synektik 177,0 1510 8,1% 105,8% Platyna [USD/oz] 981,5 -0,6% 4,1% 56% -1,0% 4,7%
Develia 55 2497 05% 21,6% Tauron 34 5911 -04% -9,7% Pallad [USD/oz] 1104,7 1,9% 151% 149% -04% -112%
Dom Dev. 170,0 4386 -1,0% 13,8% TEN 97,0 628 15% 0,6% Bitcoin USD 60 405,7 4,7% 4,9% 25% 42,1% 125,6%
Enea 10,7 5658 -1,1% 16,5% Text 736 1895 0,7% -364%  Pszenica [USd/bu] 579,5 0,2% 3,7% 88% -7,7% -2,0%
Eurocash 9,7 1350 -0,2% -41,7% WP.PL 955 2798 -0,1% -21,5%  Kukurydza [USd/bu] 4143 0,9% 9,2% 9,6% -12,1% -12,1%
GPW 43,2 1811 -20% 15% XTB 626 7362 03% 656% Cukier ICE [USD/Ib] 20,4 4,0% 8,5% 36% -16% -151%
WIG20
7 MVIGR0 Index - Last Price 233486 L75% ‘
W Voving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2392.01 4 2600
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Podsumowanie recenzji z gry ,Frostpunk 2”:

- $rednia z 43 ocen na platformie Metacritic = 86/100 (vs 84 pierwsza czesc¢).
- Srednia z 37 ocen na platformie OpenCritic = 85/100 (vs 86 pierwsza czes¢ — srednia z 103 ocen).
- Na Twitchu w jednym momencie rozgrywke oglgdato 108 tys. osob.

Oceny Metacritic Oceny OpenCritic
Frostpunk 2
P Frostpunk 2
PC View All Platforms 11 bit studios Game Rant 45/5
Sep 20,2024 -PC

Released On: SEP 20, 2024 P PC Gamer 85/100
IGN 8/10
METASCORE TheGamer 45/5
Generally Favorable C Y GameSpot 8/10

Based on 43 Critic Reviews -
© © OpenCritic Top Critic Critics God is a Geek 9/10
Rating Average Recommend VideoGamer 8/10
USER SCORE tbd Digital Trends 4/5
User reviews are not available yet o View All 37 Critic Reviews

Zrédto: metacritic.com opencritic.com

Pozytywy:

- ,Frostpunk 2 robi doktadnie to, co powinien robi¢ sequel. Wyrdznia sie pod kazdym wzgledem, w jaki radzita sobie
oryginalna gra, jednoczes$nie zwiekszajgc skale i dodajac jeszcze wiecej. To doskonate rozszerzenie wszystkiego, co
pokochali$my w Frostpunk, oferujgce nowe, zupetnie wyjatkowe doswiadczenie i historie, ktére z pewnoscig pokochaja
fani oryginatu, a takze nowicjusze w tej serii.” - Try Hard Guides

- .Najbardziej imponujace w Frostpunk 2 jest to, jak dobrze tgczy emocjonalne narracje z mechanika rozgrywki. Rzuca
graczowi wyzwanie na poziomie emocjonalnym i moralnym, a jednoczesnie zmusza go do zmagania si¢ z jedng z
najbardziej skomplikowanych i dopracowanych rozgrywek, jakie gatunek strategii widziat od lat.” - But Why Tho?

- Dobry set-up, ciekawy system rozgrywki, wciggajaca fabuta, gteboka i satysfakcjonujgca - Gamereactor UK

- ,Frostpunk 2 to najbardziej wciggajaca gra typu city builder, w jakg gratem od czasu pierwszej czesci.” - GamesRadar+
- ,Znaczaca i przemyslana ewolucja pierwszej gry. Spotecznosci i frakcje tworza warstwe ekscytujgcego napiecia,
dzigki czemu gra jest zaréwno symulatorem politycznym, jak i grg polegajgca na budowaniu miasta w warunkach
przetrwania”- GameSpot

Negatywy:

- Gra potrafi by¢ bardzo skomplikowana.
- Kilka drobnych bugow.

- Nieco powolny interfejs uzytkownika.

Poréwnanie ocen ,,FP2” na tle gier zblizonych gatunkowo oraz tytutéw polskich deweloperéw

Frostpunk 2 Victoria 3 Age of Wonders 4 Age of Mythology: Cyberpunk 2077
pe Retold

PC viewat Patseams [T
PC | viewanpamsms

Released O MAY 2 2023 Rebessed On: DEC 10, 2020
Reloased On: 567 4. 2024

METASEORE
Generally Favorsble METASCORE
sed an 33 Cilc Review Ganeanity Favorsbie

PC view A pastums

Relessed O SEP 20, 2024

s scons BB oo @ oo &2
O oy tbd it b i
Cities: Skylines Cities: Skylines Il Lords of the Fallen Outriders House Flipper 2
. N PC view i i PC | View &t Pactorms LRSS vewAuPerems PC  View Al Patorms
Released On: OCT 34, 307" Redeased On: OCT 13, 2023 Reloased On: APR 1. 2021 Released On: DEC 14, 2021
B8 e [ [ . T3 Lo 7
6.6 it 5D coreuyrasas .

Zrédto: metacritic.com

Komentarz BDM: Srednia z 43 ocen na platformie Metacritic wynosi 86/100 (vs 84 pierwsza cze$é), natomiast w
przypadku OpenCritic = 85/100. Odbieramy wystawione przez recenzentéw oceny pozytywnie. Pragniemy zauwazyc,
iz ,FP2” na 3 dnie przed premierg wspiat sie na 6 miejsce najlepiej sprzedajgcych sie gier na Steamie (nie liczac gier
F2P i Steam Deck na 3).

(Krzysztof Tkocz)
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https://www.metacritic.com/publication/try-hard-guides/
https://www.metacritic.com/publication/but-why-tho/
https://www.metacritic.com/publication/gamereactor-uk/
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Spétka opublikowata wyniki za 2Q’24:

Woyniki za 2Q’2024 [mIn PLN]

2Q’23 2Q'24 zmianar/r 1H23 1H24 zmianar/r
Przychody 156,5 81,6 -47,8% 351,6 161,0 -54,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 62,8 20,0 -68,1% 130,8 33,2 -74,6%
EBITDA 51,5 7,4 -85,6% 109,4 8,5 -92,2%
EBIT 43,4 1,6 -96,2% 1482 -0,8 o
Zysk brutto 35,0 2,0 -94,2% 124,5 0,3 -99,8%
Zysk netto 156,5 81,6 -47,8% 351,6 161,0 -54,2%

37,2%
31,1%
35,4%
37,2%

20,6%
5,3%
0,2%

20,6%

Marzg brutto ze sprzedazy
Marza EBITDA

Marza EBIT

Marza zysku netto

40,1%
32,9%
22,4%
40,1%

24,5%
9,1%
2,5%

24,5%
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Zrédto: BDM S.A., spotka

- Na stabsze wyniki pierwszego potrocza, w porownaniu do rekordowego pod tym wzgledem analogicznego okresu
w 2023 r., wplynety gtéwnie niekorzystne czynniki rynkowe w segmentach hutniczym, energetycznym i agro.

- Zarzad OT Logistics spodziewa sie ozywienia w segmencie przewozu tadunkéw, chociaz sytuacja w branzy portowej
w dalszym ciagu jest nietatwa.

- Zarzad ocenia, ze w najblizszym czasie oczekiwane jest ozywienie gospodarcze oraz tadunkowe. Spétka spodziewa
sie dobrego sezonu w zakresie towaréw agro. W przypadku zapotrzebowania na surowce, takie jak wegiel czy ruda,
wpltyw ma m.in. polityka unijna. Grupa OTL bedzie dopasowywa¢ zdolnosci produkcyjne $wiadczonych ustug do
obecnych trendéw.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’24.

Woyniki za 2Q’2024 [mIn PLN]

2Q’24  kons. réznica r/r k/k YTD 2024 r/r
Przychody 44,8 321 396%  -42,6% -49,7% 133,9 -1,4%
EBIT 9,9 6,1 62,3%  -55,1%  -64,0% 37,4 0,7%
zysk netto j.d. 8,1 4,2 91,3% -46,5%  -62,1% 29,5 21,7%
marza EBIT 22,1% 18,8% 3,32 6,13 -8,77 27,93% 0,59
marza netto 18,1% 13,0% 5,11 -1,30 5,94 22,03% 4,19

Zrédio: BDM S.A., PAP

W 1H’24 spétka miata 1,7 mld PLN przychodéw, -1,1 mid PLN EBIT wobec 279,4 min PLN rok wczesniej oraz -908,5
min PLN straty netto na j.d. wobec 225,9 min PLN zysku w 1H’23.

Bank Pekao zakonczyt subskrypcje euroobligacji nieuprzywilejowanych senioralnych (Senior Non-Preferred) o tgcznej
wartosci nominalnej 500 min euro z terminem wykupu we wrze$niu 2030r. Euroobligacje zostang wyemitowane
w ramach programu EMTN.

Euroobligacje majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Luksemburgu oraz Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i notowane na Oficjalnej Liscie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Luksemburgu.

Liczba euroobligacji objetych subskrypcjg wyniosta 5.000 sztuk. Stopa redukcji euroobligacji przydzielonych w jedne;j
transzy wyniosta 57,37%.

Cena, po jakiej euroobligacje bedg obejmowane wyniesie 99,507% wartosci nominalnej. Marza wyniesie 180 punktow
bazowych.

PKO Bank Polski proponuje bezptatnie klientom indywidualnym i firmowym z terenéw objetych stanem kleski
zywiotowej, posiadajgcym m.in. kredyt hipoteczny, gotéwkowy i firmowy, zawieszenie sptaty rat kapitatowo-
odsetkowych na 3 miesigce. O zawieszenie sptat rat kredytu klienci PKO BP bedg mogli wnioskowac¢ od poniedziatku.

KNF chce podnie$é bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym dla ING Banku Slgskiego do 1%

ING Bank Slagski otrzymat wniosek Komisji Nadzoru Finansowego o przedstawienie opinii przez Komitet Stabilnosci
Finansowej w kwestii ustalenia dla banku bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym, ktérego adekwatna
wysokos$¢ wynikajaca z przyjetych przez KNF zasad, powinna by¢ ustalona w wysokosci rownowaznej 1% tgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko.

Agencja Fitch Ratings przyznata Bankowi Millennium dtugoterminowg ocene BB+(EXP) dla nadchodzgcej emis;ji
obligacji podporzadkowanych (SNP), denominowanych w EUR. Przyznanie ostatecznego ratingu zalezy od otrzymania
dokumentéw zgodnych z dotychczas otrzymanymi informacjami.
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KNF chce podnies¢ bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym dla BNP Paribas BP do 0,5%.

BNP Paribas BP otrzymat wniosek Komisji Nadzoru Finansowego o przedstawienie opinii przez Komitet Stabilnosci
Finansowej w kwestii ustalenia dla banku bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym, ktérego adekwatna
wysokos$¢ wynikajgca z przyjetych przez KNF zasad, powinna by¢ ustalona w wysokosci réwnowaznej 0,5% tgcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko.

Zarzad Santander Bank Polska podjat decyzje o emisji obligacji nieuprzywilejowanych "senior non-preferred” serii
2/2024 o wartosci do 1,8 mld PLN. Rozliczenie emisji nastgpi 30 wrzesnia 2024 roku. Obligacje zostang wykupione 30
wrzesnia 2027 roku, z zastrzezeniem prawa banku do wczesniejszego wykupu.

Mozliwosci Orlenu to ciggle zagadka. Kolejne kwartaty petne nadzwyczajnych wydarzen i korekt wynikéw finansowych
sprawiaja, ze trudno obecnie powiedzie¢, ile wtasciwie powinna zarabia¢ najwieksza krajowa firma. - DGP

KGHM zawart z konsorcjum bankéw umowe kredytowg dotyczacg finansowania Sierra Gorda. Umowa rewolwingowego
kredytu konsorcjalnego w kwocie 500 min USD ma zapewni¢ stabilnos¢ finansowg i umozliwi¢ dalszy rozwoj kopalni
w Chile.

"Wsparcie finansowe pozwoli na kontynuowanie rozwoju kopalni Sierra Gorda, co ma kluczowe znaczenie dla realizacji
naszych dtugoterminowych celéw zwigzanych z zagranicznymi aktywami. To krok, ktory przyniesie wymierne korzysci
zarowno dla kopalni, jak i catej Grupy Kapitalowej KGHM" — powiedziata Iga Dorota Lis, wiceprezes zarzadu KGHM ds.
aktywow zagranicznych.

Develia Wroctaw, spétka zalezna Develii, kupita od Gminy Wroctaw nieruchomos¢ gruntowa, niezabudowana, potozong
przy ul. Podhalanskiej we Wroctawiu - podata Develia w komunikacie. Cena wynosi 19,45 min PLN netto, czyli 23,9
min PLN brutto. Dziatka ma powierzchnie 16.700m? Spétka zamierza na tym gruncie zrealizowaé projekt inwestycyjny
z szacowana liczbg ok. 226 lokali mieszkalnych w zabudowie wielorodzinnej. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy
w ramach projektu to 1Q’26.

Spédtka planuje przeprowadzenie emisji obligacji najpdzniej do konca pazdziernika 2024 roku. Termin zapadalnosci
obligacji bedzie wynosit do 4 lat, papiery bedg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.Oprocentowanie obligacii
ma by¢ zmienne. Spétka chce, by obligacje zostaty dopuszczone do obrotu w ASO prowadzonym przez GPW.
Ostateczne parametry obligacji zostang ustalone w trakcie procesu emisji i bedg uzaleznione od wyniku rozmoéw
z inwestorami.

W 2Q’'24 przychody ogoétem grupy Unimot wyniosty 3 483,4 min PLN wobec 3 249 min PLN rok wcze$niej.
Skonsolidowana EBITDA skorygowana (z uwzglednieniem szacunkowej wyceny zapasu obowigzkowego paliw
ptynnych i gazowych, przesunie¢ w czasie kosztéw i przychoddéw oraz zdarzen jednorazowych) wyniosta 80,4 min PLN,
w poréwnaniu do 63,2 min PLN w analogicznym okresie 2023r. Zysk netto skorygowany wyniost 26,9 min PLN wobec
2,2 min PLN rok wczesniej. Unimot spodziewa sie 15 min pln oszczednos$ci kosztowych rocznie, poczgwszy od 2H'24.

Premier Donald Tusk poinformowat na porannej odprawie stuzb, ze podejmie dziatania w sprawie spustu wody ze
z prawem. Od wszystkich wymagam czujnosci. Nie ma czasu na proceduralne wygodnictwo" - powiedziat podczas
wtorkowego zebrania sztabu kryzysowego we Wroctawiu.

Przedstawiciele Wod Polskich poinformowali, ze w nocy Tauron dokonat spustu wody ze swojego zbiornika, co
zagrozito akcji prewencyjnej na innym zbiorniku.

"Wszystkie decyzje byty uzgadniane. Mamy potwierdzenia zgody lub jej braku" - zaznaczyt prezes Taurona.

W niedziele doszto do niekontrolowanego przelania sie wody przez korone tamy przy nalezacej do grupy Tauron
elektrowni wodnej Lubachéw - poinformowat PAP Biznes Tauron. Jak podano, spétka dziata zgodnie z wytycznymi
sztabu kryzysowego.

Spotka opublikowata wyniki za 1H24.
Przychody ze sprzedazy: 173,5 min PLN vs 225,8 min PLN rok wczesniej
Zysk netto: 29,1 min PLN vs 16,9 min PLN przed rokiem.

Portfel zaméwien grupy Elektrotim na koniec czerwca 2024 r. wynosit ok. 644 min PLN, wobec 568,5 min PLN rok
wczesniej. Umowy podpisane w tym okresie przez Elektrotim i grupe kapitatowa, przekraczajgce w sumie 400 min PLN,
dotyczyly gléwnie wykonania ustug zwigzanych z wysokospecjalistycznymi.

Grupa Ferro odnotowata w 2Q’24: 16,6 min PLN zysku netto j. d. wobec 12,6 min PLN zysku rok wczesniej. Wynik
spotki okazat sie lepszy od konsensusu PAP Biznes na poziomie 14 min PLN. Zysk operacyjny wzrést do 21,3 min PLN
z 20,1 min PLN rok wczesniej i byt 0 2,1 % wyzszy od konsensusu PAP Biznes (20,9 min PLN).

EBITDA wyniosta 25,5 min PLN wobec 24,3 min PLN w 2Q’23. Wynik okazat si¢ zgodny z oczekiwaniami analitykow.

Przychody grupy wyniosty w 2Q°24 179,9 min PLN wobec 182,6 min PLN rok wczesniej i 184,3 min PLN oczekiwanych
przez rynek.
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Spoétka przed wtorkowg sesjg opublikowata wyniki za 2Q’24.

Wyniki za 2Q’24 [mIn PLN]
2Q2024 konsensus réznica r/r q/q YTD 2024 r/r

Przychody 1062,1 1063,2 -0,1%  132% 7% 1062,1  -40,2%
EBITDA 92,6 87,8 55%  -2,1% 34% 92,6 -44,4%
EBIT 78,4 74,8 4,9% -6,8% - 78,4 -46,3%
zysk netto j.d. 56,9 55,6 2,3%  -11,3% 41% 56,9 -46,9%
marza EBITDA  8,7% - -1,36 1,77 8,7% -0,66
marza EBIT 7,4% - - -1,58 7,38 7,4% -0,85
marza netto 5,4% - - -1,48 1,31 5,4% -0,68
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Grupa Murapol wprowadza do oferty 786 mieszkan, apartamentéw inwestycyjnych oraz lokali ustugowych, ktére
powstang w ramach trzech nowych projektéw na terenie Krakowa, Gdanska i Gdyni.
Od poczatku br. grupa Murapol wprowadzita do oferty blisko 3,2 tys. lokali w 11 miastach w catej Polsce.

Archicom obniza cel sprzedazy na ten rok, ale realizacja planu to ambitne wyzwanie. Cel sprzedazy obnizony z 3 tys.
do 2,6 tys. mieszkan oznacza, ze w 2H'24 spétka musi podpisaé 1,7 tys. uméw. Zarzad twierdzi, ze ma bardzo dobry
produkt i trzeba odpowiednio zadba¢ o sprzedaz i marketing. - Parkiet

Comarch wieszczy powr6ét monopolu w IT ZUS. Siedem lat temu wprowadzenie konkurencji w wyborze firmy
utrzymujacej gtéwny system informatyczny przyniosto ZUS ponad 300 min PLN oszczednosci. Krakowska spotka
uwaza, ze zaktad jest na dobrej drodze, by to zaprzepasci¢, bo warunki nowego przetargu wykluczaja z gry rywali
Asseco. Zdaniem ZUS wszystko jest w porzgdku. — Puls Biznesu

PKP Cargo musi radzi¢ sobie z kolejnymi problemami. Powddz przyczynia sie do powstania kolejnych strat w grupie,
zwiaszcza w woj. dolnoslgskim i opolskim oraz w Czechach. Zarzad przekonuje, ze kontroluje sytuacje. Podejmuje tez
kolejne dziatania ostonowe dla zwalnianych pracownikéw. - Parkiet

Polenergia eMobility chce mie¢, do kohca 2024 roku, okoto 100 stacji szybkiego tadowania samochodéw elektrycznych
w warszawie - Piotr Maciotek, czionek zarzadu Polenergia. Grupa jest w przededniu tworzenia nowej strategii.

Asseco Business Solutions, w ramach ogtoszonego 3 wrzesnia zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy, kupi tacznie
600 tys. akcji wlasnych, po 60 PLN za sztuke.

Asseco BS poinformowato, ze w odpowiedzi na zaproszenie do skfadania ofert do 16 wrzesnia ztozono 92 oferty na
taczng liczbe 5.093.876 sztuk. W wyniku przyjecia ofert spétka nabedzie tgcznie 600 tys. akcji wlasnych, czyli
maksymalng liczbe przewidziang w ogtoszonym zaproszeniu. Spotka dokonata proporcjonalnej redukcji ofert
sprzedazy. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta 88,2%. W zwigzku z tym stopa alokacji oferowanych do
nabycia akcji wkasnych wyniosta 11,8%.

Spétka opublikowata wyniki za 1H'24
Przychody ze sprzedazy 137,4 min PLN vs 148,8 min PLN w 1H'23
Zysk netto 7,6 min PLN vs 4,8 min PLN

Spétka opublikowata wyniki za 1H'24
Przychody ze sprzedazy 38,9 min PLN vs 40,1 min PLN w 1H'23
Zysk netto 1,8 min PLN vs 1,2 min PLN

- szacunkowy wynik netto w 2Q’24 wynidst -685 tys PLN

- szacunkowy wynik netto narastajgco wyniost -12 ty§ PLN w 1-2Q'24 r.

Szacunkowy wynik netto za 2Q’'24 obnizyt sie o kwote 1 358 ty$ PLN w poréwnaniu do wyniku netto 1Q'24, jest to efekt
przede wszystkim zmian w strukturze portfela projektéw wdrozeniowych, ktére realizowane sg przez spoétke.

Spétka opublikowata wyniki za 1H'24
Przychody ze sprzedazy 192 min PLN vs 194 min PLN w 1H’23
Zysk netto 6,3 min PLN vs 8,1 min PLN

Raen, platforma tgczaca miedzynarodowych inwestoréw z projektami OZE, miata 1,5 min PLN przychodéw w 1H'24
Portfel uméw na realizacje farm fotowoltaicznych wynosi 1,6 GW, a grupa ma w planach i przygotowaniu prawie 4 GW
projektow na etapach greenfield i brownfield.

Grodno podpisato list intencyjny z Eway oraz APS Energia, ktérego przedmiotem jest wspoipraca w zakresie produkciji
i instalacji do 1500 sztuk publicznych stacji tadowania samochodéw elektrycznych w okresie do 31 grudnia 2026 r
Zgodnie ze wstepnymi zatozeniami, w ramach wspotpracy spétka bytaby odpowiedzialna za sprzedaz stacji tadowania,
dostawe komponentéw do produkcji stacji tadowania oraz wykonania instalacji, a takze za instalacje do 50% stacji
tadowania w ramach realizacji projektu.
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Akcjonariusze Ferrum ogtosili przymusowy wykup 2.639.829 akcji spotki, stanowigcych 4,56% ogdlinej liczby akcji.
Cena wykupu wynosi 4,4 PLN za akcje. — Puls Biznesu

Braster otrzymat od Genworks Health Private Limited - spotki wspotpracujgcej z nim w zakresie dystrybuciji i sprzedazy
urzadzen medycznych Braster na obszarze Indii dokument dotyczacy partnerstwa strategicznego i aktualizujgcy zasady
diugoterminowej wspotpracy na terenie Indii i 26 krajow Azji, Australii i Afryki.

Spotka opublikowata wyniki za 1H24
Przychody ze sprzedazy 39,4 min PLN vs 44,7 min PLN w 1H'23
Zysk netto -0,7 min PLN vs -0,8 min PLN

Sevenet ma umowe na dostawe sprzetu i licencji Infoblox wraz z ustugg wdrozenia, serwisu i utrzymania z klientem
z branzy logistycznej. Warto$¢ umowy przekracza 5,6 min PLN netto.

Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w sierpniu’24 wyniosta 4,4 mid PLN (+13,5% r/r i -1,9% m/m).
Srednia cena opakowania w sierpniu’24 wyniosta 30,6 PLN, co oznacza wzrost 0 +7,6% r/r i +0,0% m/m.
Srednia marza apteczna w poprzednim miesigcu wyniosta 26,0% - wzrost o0 +0,9% r/r i -0,9% m/m.

Catkowity obrét w aptekach w Polsce [min PLN] Srednia cena opakowania [PLN]
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Opinia TSUE w sprawie kredytow z WIBOR bedzie wydana najwczesniej za péttora roku, ryzyko scenariusza
frankowego niewielkie - oceniajg przedstawiciele EY.

W lipcu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wplynely 4 pytania prejudycjalne Sadu Okregowego
w Czestochowie, w sprawie zgodnosci postanowien umownych, dotyczgcych zmiennego oprocentowania w oparciu
o wskaznik referencyjny WIBOR, z dyrektywa UE 93/13 ws. nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich.

To pierwsze prejudycjalne pytania ws. stawki WIBOR skierowane do TSUE.

Banki i urzedy deklarujg, ze sprawy powodzian bedg rozpatrywaé indywidualnie. O automatycznych rozwigzaniach
z tytuty kleski zywiotowej na razie nie ma mowy. — Rzeczpospolita

Mobilne bankomaty za drogie. Wspdlne oddziaty réwniez. Banki nie wyrazity zainteresowania pomystem Narodowego
Banku Polskiego stworzenia zewnetrznych placéwek, zapewniajgcych obstuge gotéwkowag - wynika z nowego
opracowania NBP. — Dziennik Gazeta Prawna

Trwajg zaawansowane prace nad wnioskiem notyfikacyjnym do KE ws. gérnictwa, zawierajgcym m.in. harmonogram
zakonczenia wydobycia i plany sukcesywnego odejscia do wegla. Dodato, ze odbyty sie m.in. spotkania z komisarzami
dot. korekt i wyjasnien.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-09-18, 08:04 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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