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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki na Wall Street po danych o inflacji 1D YTD
Wczorajsze notowania na rynku warszawskim przyniosty wzrosty gtéwnych indekséw. Tego dnia
WIG20 przy obrotach siegajgcych 1,4 mld PLN zyskat 1,0% i zatrzymat sie tuz nad psychologicznym  wiG20 2500,3 1,0% 6,7%
po_zic_)n;em 2500_,3 pkt.|_17 é fok_polsk(ijch_ bllug '((:hllﬂg'\:/,v (za3kg;’1/c)zy£:lvl no:o;vasrg/ia) nad kFl;eika, (z 1cz7§/g;) WIG30 3092,0 0,9% 6,3%
najwigkszg zwyzke zaliczyty takie podmioty jak: +3,2%), Alior (+2,5%) oraz Pekao (+1,7%).
Roéwniez $rednie i mate spotki konczyly notowania na plusach, a mWIG40 i sWIG80 zyskaty ey Gk 0% B
odpowiednio 0,3%/0,7%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-odziez (+2,8%), z drugiej strony SWIG80 244254 0,7% 6,6%
najstabiej wypadt WIG-energia, ktéry tapnat o 4,9% w reakcji na nowy pomyst minister przemystu ~ WIG 84 406,4 0,8% 7,6%
Mar;eny Czalrnecki’e’j dot. aktyvyc’)w weglowych. Na pozosta:'ych europejskich parkietach panowrgla NC Index 287,3 0,0% -4,2%
nleW|e!ka zmienno$¢. Tego _dnle! DAX_ zyskat _skromne Q,l @, FTSE100 poszedt w gére o (_),3 A; WIG Banki 137719 1.4% 24.5%
natomiast CAC40 praktycznie nie zmienit swojego potozenia wzgledem wtorkowego zamknigcia. . .
Woczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta sie przeceng gtéwnych indekséw, do czego przyczynit WIG Bud 8422,5 0.7% 10.4%
sig gorszy od oczekiwan odczyt inflacji CPl z USA, ktéra w marcu wzrosta do 3,5% r/r z 3,2% r/rw  WIG Chemia 10190,2 0,8% -2,3%
lutym (ryne!( oczekiwat wzrostu_ _do 3,4% r/r_). T_ego dnia najwiecei stra(;it DJI ktory poszedt w dé’l 0  WIG Dew 4218,9 0,8% 19,0%
1_,1_%. Dalej byt S&P_SOO ze znl_zka na poziomie 09% Relatyv_vme najlepiej wypad_l Nasdaq, k_t_ory WIG Energia 2306,0 -4,9% -17.8%
finiszowat 0,8% na minusie. Wyzsza od oczekiwan inflacja zmniejsza prawdopodobienstwo obnizek Y )
stép w USA. Aktualnie szanse na takich ruch w czerwcu wycenianie sa na poziomie 20%. Rynek WG Games o520 = B
zaktada petng obnizke dopiero we wrze$niu. Dzisiaj 0 14:15 poznamy decyzje EBC odnosénie stép WIG IT 5037,6 0,6% 9,1%
procentowych w strefie euro (oczekiwany brak zmian). Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite  wWIG Media 87743 0,8% 5,3%
Lnd?x ll((tor'l;::zy _rlotowaniaD(ili% na plusiek Qatsmilazt Eikkei idlzig w d?(} ﬁ O,AL%. olgt sar:Nego_ rana G paliwa 71283 0,8% 6,4%
ontrakty terminowe na i na amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach punktu otwarcia, co A
moze zwiastowac neutralne otwarcie na GPW. RS Efper 2102 0k ALfE
WIG Surowce 4 850,5 1,2% 12,4%
Krzysztof Tkocz WIG Odziez 8814,3 2,8% -1,7%
DAX 18 097,3 0,1% 8,0%
r: ra 0, 0/
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P roeL 0.3% 2:9%
= CPS: Wyniki za Q4 2023 na poziomie EBITDA skor. ok 4% ponizej naszych oczekiwan e BeEe Qs B0
[komentarz BDM]; BUX 67 271,3 1,4% 11,0%
= Pekabex: Wyniki 4Q'23 — EBIT nizszy r/r, ale wyraznie powyzej oczekiwan, zysk netto ponizej S&P500 5160,6 -0,9% 8,2%
gczkelL. (m.ig. g{imne réznice FXl, utrata v;alrtoilci naI%ioné)écli) T:'rlﬁutraltr;ed[koment;llrdeDM](;j i DJIA 384615 1,1% 2,0%
= Pekabex: Spotka ma umowe z lonway Poland za > min na budowe zaktadu produkcji
komponentéw do akumulatoréw elektrycznych [tabela BDM]; NEERER) Cam Ao dlrfey Ui Tolfed
= Auto Partner: Zysk netto w 4Q'23 wyni6st 50,8 min PLN — ponizej konsensusu [tabela BDM]; Bovespa 128 053,7 -1.4% -4,6%
= GPW: Zysk EBITDA w 4Q'23 wyniést 41,7 min PLN — ponizej konsensusu [tabela BDM]; Nikkei225 395818 -0,5% 18,3%
= Mabion: Spotka sz’acuje 8,8 min PLN EBIT za 4Q'23 [tabela BDM]; ) Shanghai Comp. 3027,3 0,7% 1,8%
. ggpr]a Azoty: Spoétka opublikowata wstgpne wolumeny produkcyjne za marzec'24 [wykresy S&PIASX 200 78485 0.3% 3.4%
= Esotiq & Henderson: Marza brutto na sprzedazy w marcu’24 wyniosta 68% [komentarz BDM]; ~ EUR/PLN 4,21 0,1% -1,8%
= Creepy Jar: Podsumowanie wywiadu z zarzadem spotki (10.04.2024) [podsumowanie BDM]; USD/PLN 3,97 1,1% 0,9%
= Orlen: RN spotki powotata na prezesa spotki Ireneusza Fafare; CHF/PLN 4,35 0,1% -7,0%
= Pepco: Grupa w 2Q'23/24 miata 1 349 min EUR przychodow (+11,7% r/r); EUR/USD 107 1% 2.7%
= Kruk: Spotka chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 347,7 min PLN z zysku za 2023 r.; i o ? - ?
= Budimex: Konsorcjum spotki ma umowe z PKP PLK o wartosci 233,1 min PLN; USDARY L5810 0528 G320
= Datawalk: Strata netto w 2023 r. wyniosta -28,1 min PLN wobec -116,7 min PLN rok wczesniej;
= Wojas: Szacunkowa sprzedaz w marcu’23 wzrosta o +20,7% r/r [wykres BDM]; Fwz20
= Polimex Mostostal: Spétka obnizyta marze brutto projektu budowy blokéw gazowo-parowych o Wartos$é Zmiana
124,3 min PLN netto; 7 B 1190
+ Synektik: Szacunkowy backlog na dzief 31 11l wynosi 19,1 min PLN; Kurs otwarcia 2477 28 Lz
= Molecure: Spétka zaktada ok. 150 min PLN wydatkéw na 2024-25; podtrzymuie cel co najmniej  Kurs zamknigcia 2486 26 1,06%
jednego partneringu; Kurs min. 2 466 12 0,49%
= PlayWay: Spoétka utworzyta odpis na 13,9 min PLN w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2023  Kurs max. 2505 -17 -0,67%
rok — negatywne; Wolumen obrotu 37350 2693 7,77%
= Games Operators: Dzisiaj premiera gry “Infection Free Zone”; . D
= Newag: Spétka dostarczy 4 dodatkowe elektryczne zespoty trakcyjne za ok. 156,8 min PLN netto; ~ OWarte pozycje JORS0 522 07839
= Energetyka: Finalnie aktywa weglowe bedg wydzielone poza grupy energetyczne - Budka, MAP; dek
= Ferrum: Spétka nie zawarta z Westinghouse umowy dot. budowy pierwszej elektrowni jadrowej Mdeksy GPW
w Polsce; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= OEX: Spotka kupita 56,6% udziatéw w Loyalty Point; WIG20 24893 24780 25147 25003 1,0% 1436

= Marvipol Development: Spétka wyemituje do 150 tys. obligaciji, c. emisyjna wyniesie 1.000 PLN. WIG30 30007 30644 31077 30920 0.9% 1605

WYKRES DNIA MWIG40 6316,2 242783 244758 63330 03% 225

W dniu wczorajszym negatywnie zaskoczyt odczyt inflacji CPI z USA, ktéra w marcu SWIG80 243073 62874 63523 244254 0.7% 32
wzrosta do 3,5% r/r z 3,2% r/r w lutym (rynek oczekiwat wzrostu do 3,4% r/r). Inflacja WIG-PL 883519 875381 883519 880903 0,9% 1677

bazowa, wyniosta 3,8% w ujeciu rocznym (oczekiwano spadku do 3,7% z 3,8% w WIG 84402,1 837512 847739 844064 08% 1708
lutym). WIG20
) ) . Close MC 1D YTD
USA -inflacja CPI r/r [%] Alior 10560 13787  25% 38.3%
Allegro 31,04 32806  0,9% -6,9%
Budimex 693,50 17705 0,4% 10,8%
8 CD Projekt 115,00 11490  -1,8% 0,0%
Cyfrowy P. 10,35 6 619 2,1% -16,1%
Dino 369,80 36255  1,3% -19,7%
g Isw 38,30 4497 1,3% -8,9%
Kety 789,50 7 644 1,0% 6,0%
KGHM 142,35 28470  12% 16,0%
4 Kruk 456,40 8817 0,6% -4,3%
LPP 15600,00 28941  32% -3,6%
mBank 711,80 30227 0,7% 33,0%
) Orange 8,12 10656  1,3% -0,2%
Pekao 188,45 49462  1,6% 23,9%
Pepco 18,25 10512 0,6% -30,0%
._|IIIIIII 0 PGE 6,39 14333 -8,6% -26,4%
PKN Orlen 69,71 80929  0,9% 6,4%
PKO BP 59,94 74925  13% 19,1%
2020 2021 2022 2023 2024 pzU 51.10 44126 0.9% 8,1%
Santander Polska 579,00 59 168 1,6% 18,2%

Zrédfo: tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 511,00 1235 -25% -55% Grenevia 2,79 1603 13% -16,7%  Ropa Brent [USD/bbl] 90,6 1,3% 1,4% 36% 176% 59%
AB 96,20 1557 3,4% 283% Handlowy 116,00 15157 05% 14,4%  Gaz USA HH[USD/MMBTu] il -1,0% 0,7% 51% -263% -152%
Amrest 2400 5269 -2,6% -9,8% Huuuge 2695 1809 04% 0,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 27,1 -0,9% 6,0 -09% -16,2% -37.2%
Arctic 2198 1523 1,3% -1,7% INGBSK 349,50 45470 1,00 365% CO2[EUR/M] 61,6 -1,9% 9,5% 1,7% -21,1% -35,0%
Asbis 2726 1513 0,0% -44% InterCars 529,00 7495 -0,8% -124%  Wegiel ARA [USD/] 118,5 0,3% 0,6% 39% 0,7% -123%
Asseco 7960 6607 0,3% 8,9% Milennium 9,93 12046 0,3% 189%  Miedz LME [USD/t] 9 240,5 -0,5% 1,0% 54%  9.2% 4,9%
Auto 2595 3390 24% 0,0% MoBruk 333,00 1170 1,4% 0,6% Aluminium LME [USD/t] 2405,3 -0,2% 0,7% 48%  2,5% 4,9%
Azoty 23,70 2351 0,9% -4,0% Neuca 900,00 4020 1,0% -2,7% Cynk LME [USD/t] 27015 1,1% 8,1% 128% 23% -3,4%
Benefit 279500 8268 1,1% 433% PKPCargo 1296 580 13% -11,1%  Otéw LME [USD/t] 21359 0,7% 4,2% 55% 5,0% 1,5%
Bogdanka 33,12 1127 -1,7% -2,6% Polimex 419 1018 05% 0,7% Stal HRC [USD/f] 850,0 0,6% -12% -1,2%  -251% -27,0%
Ccc 67,40 4642 0,6% 10,2% Pracuj 68,00 4642 12% 9,7% Ruda Zelaza [USD/t] 105,9 -0,1% 5,5% 58% -223% -12,8%
ClGames 1,68 308 1,1% -19,7% Rainbow 7650 1113 -0,6% 254%  Wegiel koksujacy [USD/] 235,0 -0,8% 0,0% -49% -27,2% -17,0%
Cognor 8,72 1495 69% 4,6% Rywu 56,00 1295 2,0% -2,6% Ztoto [USD/oz] 2344,0 -0,4% 1,9% 51% 13,6% 17,0%
Comarch 261,00 2123 -0,8% 255% Selvita 6820 1252 1,0% 16,6%  Srebro [USD/oz] 28,0 -0,4% 31% 123% 178% 11,9%
Develia 570 2578 -1,0% 25,6% Synektik 139,60 1191 04% 623%  Platyna [USD/oz] 971,0 -0,9% 3,3% 65% -21% -2,7%
Dom Dev. 180,60 4659 1,2% 20,9% Tauron 3,05 5345 -14% -183%  Pallad [USD/oz] 1071,0 -1,4% 4,8% 48% -35% -258%
Enea 940 4979 -67% 25% TEN 96,05 705 19% -0,4% Bitcoin USD 705840 2,1% 74% -04% 66,0% 133,8%
Eurocash 13,58 1890 -0,1% -18,4% Text 97,60 2513 4,7% -157%  Pszenica [USd/bu] 555,3 -04% -01% -0,9% -116% -17,6%
GPW 43,20 1813 -0,7% 1,6% WP.PL 126,00 3692 0,8% 3,6% Kukurydza [USd/bu] 435,0 0,9% 0,8% -16% -7,7% -332%
Greenex 2,38 698  -1,2% -7,9% XTB 57,88 6805 25% 53,0%  Cukier ICE [USD/Ib] 211 -02% -34% -48% 3,3% 4,6%
WIG20
“‘- WIG20 Index - Last Price 2500.26 1.00%
Ml Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2386.08
M WIGZ20 Index - Moving Average 200 Day 2189.61 0.10%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 110CT2023-11APR2024 Copyrights 2024 Bloomberg Finance L.p. 11-Apr-2024 07:31:27

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata wyniki za Q4 2023.

BDM:

Finalnie na poziomie skonsolidowanym EBITDA skor. za Q4 2023 jest 3,6% ponizej naszych wczesnigjszych oczekiwan
(677,1 min PLN versus 702,4 min PLN). W naszej ocenie koricéwka roku 2023 byta bardzo wymagajgca dla wszystkich
gtéwnych obszardéw biznesowych CPS. Odczyty na liniach segmentowych za Q4 2023 nie wnoszg wg nas optymizmu.
Przygotowujemy sie na scenariusz, iz w 2024 roku EBITDA skor. LTM bedzie nadal spadac¢ w H1 2024 i zacznie odbija¢
w H2 2024, jednak nie powréci powyzej 3 mid PLN.

Zwracamy uwage na staby odczyt EBITDA segmentu mediowego. Dynamika rynku reklamy tv w Q4 2023 wyniosta
wedfug szacunkéw CPS zaledwie ok 0,5% r/r (poprzednie kwartaty 2023 roku wskazywaty na wzrosty rynku rzedu 4,6%
r’r). Tym samym EBITDA segmentu mediowego spadfa az 0 26,6% r/r (z 190,2 do 139,7 min PLN).

Q4 2023 to réwniez kolejny staby okres dla segmentu ustug B2C i B2B. Dynamika ARPU na klienta B2C wyniosta
w Q4 2023 2,6% (w Q3 2023 byto to 3,1% r/r). EBITDA skor. w tym obszarze spadfa ponownie o kilkana$cie procent r/r
do poziomu 536,2 min PLN.

Segment OZE w Q4 2023 zanotowat na poziomie EBITDA skor. -1,4 min PLN (w Q3 2023 byto to 25,9 min PLN). Erozja
EBITDA w OZE to jak podaje spétka efekt spadku cen rynkowych energii elektrycznej i zwigzanej z tym aktualizacji
rezerwy przychodowej dotyczgcej sprzedanej energii elektrycznej oraz regulacyjnego mechanizmu rozliczania
rekompensat w ramach rzgdowego systemu mrozenia cen energii).

Na poziomie salda finansowego CPS zaraportowat wynik wyraznie ponad naszg prognoze (m.in. zdarzenia
niegotéwkowe). Dodatkowo CPS ujgt w koricdwce roku inne niz sie spodziewali$my saldo podatkowe. Tym samym
wynik netto CPS za Q4 2023 na poziomie 130,3 min PLN jest wyraznie powyzej naszych zatozen.

Gtéwny kowenant — dfug netto/EBITDA LTM (z wytgczeniem finansowania projektowego ) na koniec Q4 2023 jest na
poziomie 3,51x. Dtug netto/EBITDA LTM z uwzglednieniem finansowania projektowego wynosit 3,82x.

Maciej Bobrowski

Wyniki CPS w Q4 2023 na tle wczesniejszych naszych oczekiwan

4Q22 4Q23 yly 2022 2023 yly 4Q'23E realizacja
Przychody razem 34296 3681,5 73% 129153 13626,3 5,5% 36785 100%
detaliczne od klientow indyw. i biznesowych 17508 1763,7 0,7% 6952,1 6987,1 0,5% 1766,9 100%
hurtowe 997,9 929,3 -6,9% 35317 33799 -4,3% 922,7 101%
sprzedaz sprzetu 5454 506,7 71% 1805,1 19217 6,5% 508,9 100%
pozostate 1355 4818 255,6% 626,4 13376 113,5% 480,0 100%
Koszty operacyjne 30734 -3486,7 13,4% -11399,8 -12488,8 9,6% -3455,2 101%
amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja -463,1 -494,2 6,7% -1829,0 -1900,4 3,9% -482,4 102%
wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze -300,0 -335,6 11,9% -1034,0 -1158,2 12,0% -345,1 97%
inne koszty 23103 -2656,9 15,0% -8536,8 -9430,2 10,5% -2627,6 101%
Wynik ze sprzedazy jedn. zaleznej i stow. * 398 -0.4 -101,0% 153,2 2197 43,4% 0,0
Pozostate przychody / koszty -0,8 222 -26,5 -45.6 72,1% -14,8 150%
EBITDA skorygowana 818,5 6771 -17,3% 33521 3011,5 -10,2% 702,4 96%
EBIT 3952 172,2 -56,4% 16422 13116 -20,1% 208,5 83%
Wynik dziatalno$ci inwestycyjnej 29,0 80,7 178,3% 235 162,4 591,1% 36,0 224%
Saldo finansowe netto -233,1 -126,5 -45,7% -649,9 -1081,9 66,5% -145,0 87%
Wynik brutto 2229 1264 -43,3% 11103 4218 -62,0% 100,5 126%
Wynik netto 174,5 130,3 -25,3% 901,1 311,6 -65,4% 63,4 206%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spolka

Dynamika spadku EBITDA skor. w poszczegélnych kwartatach 2023 roku (ujecie r/r)
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Odczyty ARPU na klienta B2C w poprzednich kwartatach
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.
Dynamika r/r ARPU na klienta B2C w poprzednich kwartatach
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

GPW Spotka opublikowata wyniki za 4Q'23.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'23 kons. réznica r/r k/k YTD 2023 r/r
Przychody 115,9 116,8 -0,8% 26,6% 9,2% 444,9 14,3%
EBITDA 41,7 45,6 -8,6% 2,2% 5,1% 160,2 -4,3%
EBIT 33,1 37,1 -10,8% 3,8% 1,3% 128,0 -2,0%
zysk netto j.d. 44,7 41,3 8,2% 18,6% 12,6% 157,6 8,7%
marza EBITDA 36,0% 42,1% -6,11 -8,61 -1,40 36,01% -7,01
marza EBIT 28,6% 33,1% -4,52 -6,30 2,23 28,77% -4,79
marza netto 38,6% 36,7% 1,92 -2,63 1,16 35,42% -1,82

Zrédio: BDM, PAP

Priorytetem nowego prezesa GPW Tomasza Bardzitowskiego na nadchodzacy rok i nowg kadencje sa: zwiekszenie
udziatu rynku kapitatowego w finansowaniu firm w Polsce, przyciggniecie nowych emitentéw i inwestoréw, rozwdj misji
edukacyjnej GPW, majgcej na celu poprawe wiedzy o rynku kapitatowym i finansowym, ze szczegdlnym
uwzglednieniem mtodych oséb.
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Pekabex Spotka podata wyniki za 4Q'23

Wyniki za 4Q’23 [mIn PLN]

4Q'22 4Q'23 zmianar/r 4Q'23PBDM odchyl. 4Q'23P kons. odchyl. 2022 2023 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 422,4  383,0 -9,3% 400,1 -4,3% 394,4 -2,9% 1677,9 1566,2 -6,7%

Zysk brutto ze sprzedazy 81,9 58,4 -28,7% 60,7 -3,8% — — 281,2 263,5 -6,3%

Zysk na sprzedazy 28,6 24,6 -14,2% 15,4 59,6% - - 101,5 112,1 10,5%

EBITDA 390 27,9 -28,4% 23,7 17,6% 25,4 9,9%  127,7 1394 9,2%

EBIT 30,3 20,5 -32,2% 15,4 33,4% 18,0 14,1% 100,0 110,4 10,4%

Zysk (strata) brutto 21,3 3,9 -81,9% 10,9 -64,7% - - 82,2 81,8 -0,5%

2ysk (strata) netto 18,3 8,4 54,2% 8,9 -5,6% 11,1 24,6% 66,1 69,1 4,5%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 19,4% 15,2% 15,2% - 16,8% 16,8%

Marza EBITDA 9,2% 7,3% 5,9% - 7,6% 8,9%

Marza EBIT 72%  54% 3,8% 4,6% 6,0% 7,0%

Marza zysku netto 4,3% 2,2% 2,2% 2,8% 3,9% 4,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23

Przychody 2480 2304 206,3 267,6 | 246,2 3934 412,7 452,7 | 412,5 4255 417,6 422,4 | 3871 385,2 410,9 383,0
Prefabrykacja 1162 129,01 122,1 1344 | 141,1 2569 228,7 2464 | 2700 270,5 254,8 237,9 | 2284 211,2 2369 2083
Ustugi budowlane 121,3 92,5 A 95,4 86,4 119,9 1711 182,8 | 129,7 144,4 151,5 174,0 | 1258 160,1 159,1 165,2
Ustugi produkcyjne 8,6 75 9,1 7,6 9,2 8,5 9,2 9,1 8,8 8,5 9,7 7,5 9,8 8,6 9,2 6,5
Deweloperka 0,9 0,0 0,0 29,1 6,7 2,1 1,3 10,7 0,0 0,0 0,0 0,0 20,3 2,5 3,5 0,8
Pozostate 11 i3 2,0 1,2 2,8 52 2,4 38 4,0 2,2 16 3,0 29 2,8 =5 81

Wynik brutto ze sprzedazy 36,1 44,6 40,9 45,3 46,5 49,7 45,5 52,3 59,3 68,8 71,1 81,9 72,8 66,7 65,6 58,4

Wynik na sprzedazy 14,1 18,9 17,1 18,3 18,4 12,8 10,5 15,1 19,9 243 28,6 28,6 35,3 30,0 223 24,6

EBITDA 20,2 249 22,1 22,2 25,8 18,9 16,6 23,2 26,8 29,1 32,8 39,0 42,8 41,6 27,0 27,9

EBIT 156 19,8 171 17,0 | 191 124 11,4 149 | 201 222 275 303 | 358 344 19,6 20,5
Prefabrykacja 13,2 219 12,7 10,4 18,1 20,9 17,7 18,5 28,4 39,6 42,8 34,2 33,8 30,8 22 28,6
Ustugi budowlane 8,3 6,2 9,7 10,8 6,9 7,6 6,4 3,6 1,7 0,8 3,9 159 | 106 16,2 11,0 17,7
Ustugi produkcyjne 1,0 0,6 2,0 -0,2 14 11 11 -0,9 f1%3) 1,0 1,2 -0,2 i, ald 2,1 =l gl
Deweloperka 0,1 0,8 0,0 8,7 1,9 0,0 0,7 8,8 0,2 0,3 -1,0 0,4 4,0 0,4 3.4 1,4
Pozostate 0,3 0,6 0,8 0,5 0,3 0,5 0,3 14 0,8 19 0,2 14 f1%3) 1,8 -2,2 0,2
Saldo PPO/PKO 1,4 0,9 0,0 -1,2 0,7 -0,4 0,9 -0,2 0,2 -2,2 =LAl 1,7 0,5 4,5 -2,7 1,6
Korekty 8,8 96 -82 -11,9 | -103 -173 -144 91 | -121 -170 -185 -22,2 | -163  -196 8,3 27,8

Wynik brutto 16,4 20,6 17,8 16,7 17,4 9,8 11,1 11,0 16,6 18,5 25,7 21,3 31,8 25,2 20,9 3,9

Wynik netto 131 171 13,8 139 | 146 7,6 84 9,8 12,7 150 202 183 | 247 209 15,1 8,4

Marza EBITDA 81% 10,8% 10,7% 83% | 105% 4,8%  40% 51% | 65% 68% 79%  92% | 11,1% 10,8%  6,6% 7,3%

Marza EBIT 6,3% 86% 83% 6,4% | 7,8% 3,1% 2,8% 33% | 4,9% 5,2% 6,6% 72% | 9,3% 8,9% 4,8% 5,4%
Prefabrykacja 11,4% 16,9% 10,4% 7,7% | 12,9% 8,1% 7,7% 7,5% | 10,5% 14,6% 16,8% 14,4% | 14,8% 14,6% 9,7% 13,7%
Ustugi budowlane 6,9% 6,7% 13,3% 11,3% | 8,0% 6,4% 3,8% -20% | 1,3% -06% 2,6% 9,1% 8,4% 10,1% 6,9% 10,7%
Ustugi produkcyjne 12,2%  85%  22,2% -2,5% | 15,6% 12,8% 12,3% -9,5% | 14,7% 12,3% 11,9% -2,7% | 19,4% 12,7% 22,6% -17,3%
Deweloperka 11,3% - - 30,0% | 28,6% -0,5% -57,2% 82,4% - - 19,5% -14,8% -97,1% 160,5%
Pozostate 269% 42,1% 40,2% 39,1% | 11,1% 8,1% 13,9% 359% | 20,4% 86,7% 14,3% 44,6% | 46,4% 63,0% 61,7% 2,2%

Marza netto 5,3% 7,4% 6,7% 5,2% 5,9% 1,9% 2,0% 2,2% 3,1% 3,5% 4,8% 4,3% 6,4% 5,4% 3,7% 2,2%

Dtug netto 71,8 73,0 243 94,0 1133 157,8 2204 1343 | 2379 146,99 1348 101,7 | 1155 130,0 202,5 205,4

Backlog 526 788 961 931 913 1040 1138 1206 | 1347 1122 1058 1126 972 990 1020 1292
-w tym rok 0 445 391 296 830 742 723 456 1033 | 1104 812 597 1040 848 763 471 1145
- kolejne 82 397 666 100 171 317 681 174 243 309 461 86 124 228 549 147

Produkcja tys m3 45,9 47,5 50,7 59,7 56,7 68,9 72,1 68,7 68,4 68,0 69,3 58,4 57,5 49,6 53,1 46,0

cena jedn [tys PLN/m3] 2,5 2,7 2,4 2,2 2,5 3,7 3,2 3,6 3,9 4,0 3,7 4,1 4,0 4,3 4,5 4,5

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e W 4Q'23 na poziomie przychodéw Pekabex miat 383,0 min PLN (-9% rlr).

o EBIT wyniést 20,5 min PLN (vs 30,3 min PLN rok temu) — powyzej naszych oczekiwan (+33%) i konsensusu (14%).
Marze w kluczowych segmentach wyzsze niz w 3Q’23. Lekko pozytywna konstrybucja deweloperki (przy $ladowej
liczbie przychodéw). Sezonowa strata w segmencie ustug produkcyjnych.

e Zysk netto w 4Q’23 na poziomie 8,4 min PLN (vs 18,3 min PLN rok temu, zaktadali$my 8,9 min PLN, a konsensus
wynosit 11,1 min PLN). Wysokie ujemne saldo finansowe oraz dodatkowo odpisy na naleznosci (ujete ponizej EBIT,
w 4Q’23 na poziomie ok 4,0 min PLN). ,Dodatni” podatek dochodowy.

e Dfug netto bez wigkszych zmian vs 3Q’23 (2x wyzszy r/r). Po stronie aktywéw 35 min PLN udzielonych pozyczek
(projekt z 7R, kontrakt na CityLink Il, zakup dziatki).

e Backlog na poziomie 1,29 mid PLN (w tym 1,15 mid PLN na 2024 rok) — wyzej r/r i g/q

(Krzysztof Pado)
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Pekebex Spotka zalezna Pekabex zawarta umowe z lonway Poland o wartosci 19% przychoddw grupy za 2022 roku (19% x 1,68
mid PLN = 319 min PLN). Przedmiotem umowy jest budowa zaktadu produkcji komponentéw do akumulatorow
elektrycznych w zakresie budynkéw P4A, P4C, P5A/B oraz P5C na nieruchomosci w wojewddztwie opolskim, powiecie
nyskim. Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy to 30 sierpnia 2025 r.

Kontrakty podpisane przez spétke w 2023 i 2024 roku [mIn PLN]

Wartos¢ netto

Data Kontrahent typ Kontrakt [min PLN]* koniec
2024

kwi 24 lonway Poland GW Budowa zaktadu produkcji komponentéw do akumulatoréw elektrycznych 319 sie 25

mar 24 MLP Pruszkow GW Rozbudowa budynku biurowego o czes¢ magazynowg 34 sty 25

mar 24 Fabriano GW Budowa domu akademickiego ul. Putawska 248 w Warszawie 67 sie 25

mar 24 Erbud produkcja  Dostawa oraz montaz zelb j konstrukcji prefabryk j - hala produkcyjnej wiez dla MEW 84 lis 24

sty 24 Prologis Poland GW Budowa hali magazynowo-produkcyjnej DC 3 Prologis Park Ruda $laska 50 wrz 24
sty 24 MDR Inwestycje GW Budowa inwestycji mieszkaniowej wielorodzinnej w Elblagu, przy ul. Legiondw 50 paz 25
2023

gru23 Luvena GW GW hali magazynowej w Luboniu 50 mar 25
lis 23 Skamex GW GW hali logistyczno-magazynowej w todzi 67 lip 24

lis 23 TSL GmbH produkcja  Dostawa i montaz konstrukcji prefabrykowanej w landzie Hessen 34 mar 24
paz 23 Cersanit GW GW rozbudowa Centrum Dystrybucji Cersanit w Opocznie 101 lis 24

paz 23 Trei RE (Winiary Residential) GW Budowa trzech budynkéw wielorodzinnych przy ul. Pigtkowskiej 78 w Poznaniu 168 maj 26
wrz 23 TSL produkcja  Dostawa i montaz konstrukcji prefabrykowanej w landzie Hessen 34 paz 23
wrz 23 Putka GW Projekt i rozbudowa hali produkcyjnej 34 sty 25

wrz 23 Bojanowicz Investments GW Faza | budowy BI Park Radom 50 maj 24
sie 23 Telemond GW Budowa budynku produkcyjnego w Kostrzynie nad Odrg 34 paz 24
sie 23 Katowicki TBS GW Projekt i budowa zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych 66 sty 25

cze 23 Citylink Wroctaw Il GW Budowa budynku magazynowego we Wroctawiu 50 lip 24

cze 23 Miasto Kotobrzeg GW Budowa parkingu wielopoziomowego w Kotobrzegu 34 sty 25

cze 23 Tasbud Sverige AB GW Wykonanie budynkéw mieszkalnych w Kokillbacken w Szwecji 101 sty 25

maj 23 MLP GW Wykonanie "pod klucz" budynku magazynowo-produkcyjnego 67 lut 24
maj 23 Prosperro GW Budowa centrum logistycznego w Czechowicach-Dz. 34 kwi 24
mar 23 Dechant produkcja  Produkcja i dostawa elementéw prefabrykowanych na inwestycje w m. Gubin 15 wrz 23
mar 23 Azurite Poland GW Budowa hali magazynowo we Wroctawiu 30 pai 23
mar 23 PTB Nickel produkcja  Konstrukcje dla zaktadu produkcyjnego Josera Petfoof 45 cze 24
mar 23 PGZ GW Prace na terenie PGZ Stocznia Wojenna w Gdyni 15 cze 24

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *w przyblizeniu (spétka podaje wartosé kontraktow jako % z przychodéw za ostatni rok)

(Krzysztof Pado)

Auto Partner Spétka opublikowata wyniki za 4Q’23.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'23 kons. réznica r/r k/k YTD 2023 r/r
Przychody 921,9 923,6 -0,2% 25,1% -3,6% 3653,4 28,9%
EBITDA 77,6 88,0 -11,8% -1,0% -24,0% 346,2 10,2%
EBIT 65,7 76,9 -14,6% -5,1% -27,7% 302,7 7,6%
zysk netto j.d. 50,8 56,1 -9,5% 0,1% -22,6% 223,6 7,9%
marza EBITDA 8,4% 9,5% 41,11 2,21 2,26 9,48% 1,61
marza EBIT 7,1% 8,3% -1,20 -2,26 -2,38 8,29% -1,64
marza netto 5,5% 6,1% -0,56 -1,38 -1,35 6,12% -1,19
Zrodto: BDM, PAP
Mabion Spoétka opublikowata szacunkowe wyniki 4Q’23.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'23 kons. réznica r/r k/k YTD 2023 r/r
Przychody 46,6 37,9 23,0% 8,5% 57,4% 151,7 1,5%
EBITDA 10,5 12,3 -14,8% -60,2% -18,0% 62,3 67,5%
EBIT 8,8 10,1 -12,4% -64,0% -19,3% 55,2 95,6%
zysk netto j.d. -1,3 9,2 - - - 41,3 78,1%
marza EBITDA 22,5% 32,4% 9,87 -38,84 -20,71 41,07% 16,17
marza EBIT 18,9% 26,4% 7,48 -38,04 17,94 36,39% 17,50
marza netto -2,8% 24,0% 26,84 -39,32 -39,61 27,22% 11,71

Zrédio: BDM, PAP

Na wyniki miat wptyw odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w budowie w wysokosci 12,2 min PLN.
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Grupa Azoty Spétka podata wstepne skonsolidowane wolumeny produkcyjne grupy za marzec'24.
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Zrédio: BDM, spotka
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Podsumowanie wywiadu z zarzgdem spoétki (LINK):

»StarRupture”:

- Prace przebiegajg zgodnie z planem.

- Tytut ten odchodzi nieco od koncepciji klasycznego base-buildera, aby wyrézni¢ sie na rynku dodano inne mechaniki
(walka, survival, tower defense).

- Do pdznej jesieni’24 CRJ chciatby mie¢ builda wers;ji early access.

- Data premiery bedzie uzalezniona od okna wydawniczego. Koniec roku to intensywny czas na rynku (liczne
wyprzedaze). W tych miesigcach trudno o dobre pozycjonowanie, dlatego lepiej jest zadebiutowa¢ przed lub po tym
okresie.

- Jezeli chodzi o EA, to CRJ chce wyda¢ produkt, ktory bedzie sie bronit, ale jednoczesnie dawat pewien margines
btedu. Spdtka planuje wysta¢ sygnat, ze zamierza mocno rozwija¢ StarRupture.

- Jezeli chodzi o dziatania marketingowe, to spdtka uwaza, ze najlepszg promocjg gry jest publikacja gameplaya. CRJ
planuje zwiekszy¢ intensywno$¢ wypuszczania materiatéw ale dopiero wtedy, gdy bedzie miat juz produkt.

- Koszty do produkcji do premiery (EA) powinny by¢ zblizone do 24 min PLN.

Green Hell:

- W najblizszych tygodniach CRJ zamierza przedstawi¢ graczom kolejny dodatek, ma pomyst na kolejny i chce zaczgé
jego realizacje w przysztych miesigcach.

- W 2024 r. wsparcie bedzie na tym samym poziomie co w 2023 r. (powinny pojawi¢ sie 3 dodatki). Spoétka nie wie
jednak, czy podzieli sie¢ roadmapg na ten rok, dyskusje na ten temat trwajg.

- Trwaja prace nad wersjg gry na konsole najnowszej generacji, a jej premiera powinna by¢ wyraznie szybciej niz pod
koniec 2024 r.

Green Hell 2:

- CRJ juz mysliy o tej produkcji, tworzg sie pierwsze plany dotyczace tego, o czym bedzie ta gra, w jaki sposdb bedzie
nawigzywata do pierwszej odstony oraz o co zostanie wzbogacona.

- W tym momencie wszyscy pracuja nad StarRupture, jednak gdy najintensywniejszy dla gry rok sie zakonczy, spétka
bedzie mysle¢ nad tym, by przej$¢ do produkcji GH2.

- Doswiadczenie zdobyte przy tworzeniu pierwszej czesci oraz opanowanie tworzenia gier na silniku Unreal Engine 5
przy produkcji StarRupture wplyna na to, ze GH2 bedzie powstawat sprawnie.

Unreal Engine 5:

- Silniki do tworzenia gier od zawsze borykaty sie z mniejszymi lub wigkszymi problemami i UE5 nie odstaje specjalnie
od $redniej;

- Silnik ma najlepsze rozwigzania i jest najbardziej przysztosciowy, a z drugiej strony boryka sie z tym samym
problemem co poprzednicy, czyli wydajnoscia.

- W tym momencie nie ma innej drogi: albo trzeba stworzy¢ wtasny silnik, co jest kosztowne i pracochtonne, albo iS¢ z
trendem i korzysta¢ z Unreala.

Wishlista:

- Zdaniem spodtki w ostatnim czasie listy zyczen (wishlista) odgrywajg coraz mniejszg role w kontekscie badania
nastrojow graczy.

- CRJ nie chce raportowa¢ tego wskaznika, zeby inwestorzy nie mysleli, ze jest on dla niej wazny. Spétka skupiam sie
wytgcznie na stworzeniu dobrego produktu.

Al:
- W tym momencie CRJ uzywa technologii Al do sporzadzania bardzo podstawowych, roboczych materiatow.

Branza gier:

- Zdaniem spotki na aktualny stan rynku wplyw miato wiele aspektow, jednak gtéwnym byt naptyw srodkéw do spotek,
ktére niekoniecznie miaty dobre plany produkcji, a czesto nawet trudno im byto pochwali¢ sie jakimikolwiek
osiggnieciami.

- Zarzad CRJ uwaza, ze rynek jest cykliczny i aktualnie doswiadczamy dotka. O ile nie pojawi sie zalew gier stworzonych
przy wsparciu Al, zauwazymy spadek liczby premier, przez co lepsze gry bedg mialy tatwiejszg droge wybicia i
osiggniecia sukcesu finansowego. To z kolei przetozy sie na naptyw $rodkéw i rynek znéw odbije.

- ,Patrzac na ostatnie lata na krajowym podwérku wida¢ byto, ze trendem stato sie zebranie zespotu, ogtoszenie
rozpoczecia prac nad produkcjg i zgromadzenie kapitatu poprzez wprowadzenie spétki na gietde. W rzeczywistosci
jednak w naszym biznesie chodzi przede wszystkim o stworzenie dobrej gry, co jest procesem bardzo trudnym i
ztozonym, na ktory sta¢ niewielu. Trudno mi sobie wyobrazi¢, co w najblizszych miesigcach miatoby by¢ takim
pozytywnym bodzcem dla branzy. Jest jeszcze sporo zalegtosci z poprzednich lat i rynek musi sie oczysci¢.” — CEO
Krzysztof Kwiatek

RN spotki powotata na prezesa Ireneusza Fafare, na okres kadencji, ktéra zakonczy sie z dniem odbycia ZWZ
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe spotki za rok 2025.

Orlen Trading Switzerland koryguje wynik finansowy za 2023 r., w zwigzku z czym grupa ujmie w sprawozdaniu za
2023 r. w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych kwote 1,6 mld PLN, co zmniejszy EBITDA i wynik netto grupy.

Prokuratura Okregowa w Plocku prowadzaca dwa $ledztwa dotyczgce Orlenu - w sprawie fuzji z Lotosem i zanizania

cen paliw - zabezpieczyta w biurach koncernu 73 GB dokumentéw w wersji elektroniczneji 2 TB korespondencji z poczty
elektroniczne;j.
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W 2Q’23/24 grupa wypracowata 1 349 min EUR przychodéw (+117% r/r przy zatozeniu statych kurséw walut). Spadek
przychodow LFL wynidst -2,9% r/r.

Grupa powotata Stephana Borcherta na stanowisko prezesa ze skutkiem od 1 lipca 2024 r.

W 2023 r. spotka miata 3,7 mld PLN przychoddéw, 302,7 min PLN EBIT (+7,6% r/r) oraz 223,6 min PLN zysku netto
(+7,9% rr).

Spétka chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 347,7 min PLN z zysku za 2023 r., co daje 18 PLN dywidendy na akcje.

Konsorcjum Budimeksu i Victor Energy podpisato z PKP PLK umowe na zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych dla budowy nowych podstacji na linii kolejowej nr 38 na odcinku Etk-Korsze. Warto$¢ ztozonej oferty to
233,1 min PLN netto.

W 2023 r. spotka miata 25,8 min PLN przychodéw, -20,2 min PLN EBIT wobec -129,5 min PLN rok wczes$niej oraz -
28,1 min PLN straty netto wobec -116,7 min PLN w 2022 r.

W marcu’24 spétka wypracowata 20,6 min PLN przychodoéw (+6% r/r), w tym sprzedaz w kanale internetowym wyniosta
4,2 min PLN (+4% r/r). Marza brutto ze sprzedazy w ubiegtym miesigcu wyniosta 68% (+7 p.p. r/r).
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Komentarz BDM: Wyniki miesieczne odbieramy neutralnie. Spotka poprawia wyniki sprzedazowe zaréwno w kanale
offline, jak i online. Pozytywnie wyréznia sie marza brutto na sprzedazy, ktéra w marcu’24 wyniosta 68% wobec 62%
w marcu’23i61% w marcu’22, jednak przy rosngcych kosztach dziatalnosci, wzrost wynikéw kwartalnych r/r nie wydaje
sie oczywisty.

(Anna Tobiasz)

Szacunkowe przychody w marcu’23 wyniosty ok. 30,7 min PLN (+20,7% r/r). Narastajgco, w okresie styczen-marzec’24
sprzedaz spadta 5,0% r/r.
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W 2023 r. spotka miata 294,2 min PLN przychodéw, 66,5 min PLN EBIT (+9,5% r/r) oraz 51,9 min PLN zysku netto
(+8,8% r/r).
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Spétka podjeta decyzje o obnizeniu marzy brutto projektu budowy w formule "pod klucz" dwdch blokéw gazowo-
parowych w Zespole Elektrowni Dolna Odra o kwote 124,3 min PLN netto. Zmiana marzy brutto wptynie na zmniejszenie
EBITDA spéiki i grupy kapitatowej za rok 2023 o kwote 123,3 min PLN.

Szacunkowy backlog Synektika na dzien 31 marca 2024 r. wynosi 19,1 min PLN. Rok wczes$niej, na dzien 31 marca
2023 r., backlog wynosit 72,1 min PLN.

Spdtka zaktada na lata 2024-2025 wydatki na poziomie ok. 150 min PLN. Preferowanym zrédtem finansowania jest
transakcja partneringowa. Zarzad podtrzymuje cel podpisania przynajmniej jednej takiej umowy do konca 2025 r.

Molecure jest dobrej mysli co do pozyskania partnera dla czgsteczki OATD-01 w najblizszych miesigcach, poinformowat
prezes Marcin Szumowski. Podkreslit, ze zainteresowanie tym projektem "caty czas rosnie".

- PlayWay zdecydowat o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 13,9 min PLN w sprawozdaniu
skonsolidowanym za 2023 r. oraz 627,5 tys. zt w sprawozdaniu jednostkowym.

- Odpisy aktualizujgce dokonane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej dotyczg podmiotow
stowarzyszonych: CreativeForge Games (wartos¢ odpisu 1,1 min PLN), PolySlash (warto$¢ odpisu 1,9 min PLN),
Pyramid Games (warto$¢ odpisu 1,0 min PLN), Iron Wolf Studio (warto$¢ odpisu 5,0 min PLN), Play2Chill (warto$¢
odpisu 4,0 min PLN), Titan Gamez (warto$¢ odpisu 0,9 min PLN).

- Odpisy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym maja charakter niepieniezny.

- Odpisy aktualizujgce dokonane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczy jednostki stowarzyszonej
Manydev Studio Spoétka Europejska, dla ktérej wartos¢ odpisu aktualizujgcego wynosi 0,6 min PLN. Odpis ma charakter
niepieniezny i podyktowany jest sytuacjg finansowg jednostki stowarzyszonej, ktéra ze wzgledu na kare pieniezng
natozong przez Komisje Nadzoru Finansowego, wykazuje ujemne kapitaty wtasne.

W dniu wczorajszym miata miejsce premiera gry ,House Flipper” na konsolach Xbox i PS:
- ocena gry na stronie Metacritic dla PS5 wynosi 79 (tyle samo co na PC);

- cena gry = 39,99 USD;

- aktualna ocena w sklepie PS Store to 4,87/5 (167 opinii).

Dzisiaj premiera (EA) gry “Infection Free Zone”:

- tytut ten znajduje sie na 19 miejscu najbardziej oczekiwanych gier na Steamie;
- liczba followerséw na platformie Steam wynosi 97 tys.;

- cena gry = 25 EUR/ USD;

- start premiery 0 19:00 CEST;

- budzet produkcyjny to ok. 3-3,5 min PLN.

Spotka, w zwigzku ze skorzystaniem przez wojewddztwo Slaskie z prawa opcji, dostarczy cztery dodatkowe elektryczne
zespoly trakcyjne wraz ze swiadczeniem ustug serwisowych o wartosci ok. 156,8 min PLN netto.

W 1Q’24 spétka przekazata tacznie 667 lokali mieszkalnych i ustugowych.
Spétka prowadzi rozmowy w sprawie umowy partneringowe;j i analizuje zatozenia koncepcyjne nowej wytworni.

Minister przemystu prof. Marzena Czarnecka powiedziata w rozmowie z "Parkietem", ze rzad planuje ,przypisa¢”
kopalnie do elektrowni spétek energetycznych. Jej zdaniem, nie zostata jeszcze podjeta decyzja co do konkretnego
wydzielenia elektrowni ze spotek, ale konieczne jest potaczenie dostaw wegla z kopalh do elektrowni.

Finalnie aktywa weglowe bedg wydzielone poza grupy energetyczne. Planowane jest przypisanie kopalni wegla do
zrédet wytwarzania energii, a nie wigczanie ich do spotek energetycznych - poinformowat minister aktywéw
panstwowych, Borys Budka.

ZKS Ferrum nie zawarto z Westinghouse zadnej umowy dot. wsparcia budowy pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce,
a ponadto zadna ze stron nie ma prawnie wigzacych zobowigzan wobec drugiej strony w zakresie nawigzania
potencjalnej wspotpracy gospodarczej. We wtorek Westinghouse podato, ze wybrato siedem polskich firm dla wsparcia
budowy elektrowni jadrowej, w tym ZKS Ferrum.

Spétka zawarta umowe, zgodnie z ktérg nabyta 56,6% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Loyalty Point. Zgodnie
z zawartg umowa, wstepna cena za te udziaty wynosi ok. 16,5 min PLN, z zastrzezeniem mozliwej korekty ceny,
w przypadku gdyby skonsolidowane wyniki Loyalty Point okazaty sig inne od tych, ktére stanowity podstawe do kalkulacji
wstepnej ceny.

Spétka wyemituje do 150.000 obligaciji serii P2024A, cena emisyjna oferowanych obligacji bedzie wynosita 1.000 PLN.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysokos$¢ zostanie ustalona na poziomie WIBOR 6M powiekszonego
o stalg marze nie mniejszg niz 3,9 p.p. i nie wyzszg niz 4,5 p.p., ktérej ostateczna wysokos$¢ zostanie ustalona przez
spotke procedurze book buildingu i podana do publicznej wiadomosci na stronie internetowej spotki.
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Konsorcjum Patentusa i Grenevia zawarto z PGG umowe na dostawe trzech przenosnikéw tasmowych. Jej warto$¢ ma
nie przekroczy¢ 27,1 min PLN netto.

Grupa w marcu’24 pozyskata zamoéwienia o wartosci okoto 37,6 min PLN (-43% r/r).

Unidevelopment, spétka z grupy Unibepu, w 1Q’24 sprzedata 89 lokali, z czego 26 stanowity lokale w projektach
deweloperskich realizowanych z podmiotami zewnetrznymi. W 1Q'24 grupa Unidevelopment prowadzita sprzedaz
w 7 inwestycjach.

Spotka, ktorej przychody wzrosty w 1Q’24 o 84% r/r, planuje zwigkszenie sprzedazy w catym 2024 roku o przynajmniej
0 35 %. Pierwsze dni kwietnia wskazujg na znaczgca zwyzke sprzedazy r/r — prezes Ryszard Zawieruszynski.

Spotka planuje tacznie 5 tytutdw wiasnych, jednak w jednym czasie chce pracowaé nad 2 tytutami jednoczes$nie jako
studio first-party. Planuje tez dywersyfikacje portfolio poprzez wspétprace z partnerami za posrednictwem Broken Mirror,
obecnie ma 3 takie projekty.

Spétka wypracowata 12,76 min PLN przychodoéw w 1Q’'24 (-12,2% r/r). Kanat nowoczesny wygenerowat 6,39 min PLN
przychodoéw (-5,6% r/r), za$ ze sklepu internetowego - 0,12 min PLN (+9,3% r/r). Sprzedaz na eksport wyniosta
2,76 min PLN (-21,3% r/r).

W marcu’24 spétka miata 13,4 min PLN skonsolidowanych przychodéw (-8% r/r).

W spoice Centralny Port Komunikacyjny spowolnity przygotowania nie tylko do budowy czesci lotniskowej, lecz takze
tej kolejowej. Dotad nie ogtoszono przetargu na tunel dla szybkich pociggéw w todzi, a byto to mozliwe juz w styczniu.
Maciej Lasek, petnomocnik rzgdu ds. CPK, méwi DGP, ze pracuje nad wnioskami z audytéw wewnetrznych
przeprowadzonych w spéitce. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka w najblizszych tygodniach zakonczy prace nad prospektem zwigzanym z przej$ciem na rynek gtéwny GPW z
NewConnect i liczy na debiut jeszcze w 2024 r.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-04-11, 08:24 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze Swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

