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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spotki technologiczne liderem wzrostéw na Wall Street 1D YTD
Czwartkowa sesja na GPW zakonczyta sie spadkami gtéwnych indekséw, co korelowato z
sentymentem na innych europejskich gietdach. Tego dnia WIG20 przy obrotach siegajacych  wiG20 2468,3 -1,3% 5,3%
1,2 mld PLN stracit 1,3%. W gronie 20 najwigkszych spotek, najstabiej radzity sobie walory wiG30 3057,5 1,1% 5,2%
takich spotek jak JSW (-7,9% - efekt informacji o spadku sprzedazy i produkciji wegla), Alior  \wicao 6 266,2 11% 8,3%
(-3,7%) oraz Santander (-3,4%). Réwniez indeksy $rednich i matych spoétek finiszowaty na 5D "
minusach, tracgc odpowiednio 1,1%/0,2%. Podczas wczorajszych notowan WIG-gry zyskat :VV:I(ISGBO 52;: igz’g ii(f Z'i;
2,2%, na tle 2,8% spadku bankéw. Na pozostatych europejskich parkietach panowaty ’ R i
niedzwiedzie nastroje (DAX -0,8%, CAC40 -0,3%, FTSE100 -0,3%). W dniu wczorajszym NC Index 287,2 0,0% -4.2%
EBC postanowit utrzyma¢ stopy procentowe na niezmienionym poziomie (gtéwna stopa WIG Banki 13389,1 -2,8% 21,0%
refinansowani = 4,5%), co byto zgodne z oczekiwaniami rynku. Czwartkowe notowania za WIG Bud 84716 0,6% 11,1%
Atlantykiem zakonczyly sie przewaga wzrostéw gtéwnych indekséw (Nasdaq +1,7%, WIG Chemia 10 149,7 -0,4% 2,7%
S&P500 +0,7%, DJI bez zmian wzgledem $rodowego zamknigcia). Pozytywnie zaskoczyt G pew 4181,1 0,9% 17,9%
odczyt inflacji PPl z US_A, kt_é_ra_wzrosla w marcu do 2,1% r/r_ z,1 ,6% w lutym (rynek oczekiwat i Energia 23300 1,0% 17,0%
wzrostu do 2,2%). Juz dzisiaj rozpoczynamy sezon wynikéw za 1Q w USA, jak zwykle o g
pierwsze opublikujg swoje raporty duze banki (JP Morgan, Citigroup i Wells Fargo). Ponadto | AISEETEE L £430 I
w pigtek przed nami szereg wstepnych odczytéw inflacji CPl za marzec z europejskich el SEEy ek S0
gospodarek (m.in. z Niemiec, Francji czy Hiszpanii). Na rynku ropy kontrakty na WTI na maj WIG Media 86945 -0,9% 4,4%
sg wyceniane po 85,6 USD za barytke, a za USD przychodzi nam pfaci¢ 3,98 PLN. W Azji WIG Paliwa 69781 -2,1% 4,2%
Shanghai Composite Index konczy notowania 0,1% na plusie, a Nikkei idzie w gére 0 0,3%. WIG Spoz 21413 -0,9% -2,8%
Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wieca sie na G Surowce 47796 1,5% 10,8%
zielono, co moze zwiastowaé pozytywne otwarcie na GPW. WIG Odziez 8917,0 1,.2% -0,5%
Krzysztof Tkocz DAX 17 954,5 -0,8% 7,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i o P o
. R . o s B . . . - b -0,3% 4%
l\Blllljrl\t;ll]Jd Wstepne wyniki 4Q'23 wyraznie powyzej oczekiwan — pozytywne [komentarz e 67 2081 0.1% 10.9%
= BoomBit: Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q'23 — powyzej naszych S&P500 51991 0,7% 9,0%
oczekiwan, pozytywne [komentarz BDM]; DJIA 38459,1 0,0% 2,0%
= VRG: EBITDA w 4Q'23 2% powyzej konsensusu [tabela BDM]; Nasdag Comp 16 442,2 1,7% 9,5%
* Deweloperzy: Deweloperzy sprzedali 11 tys mieszkan w 1Q’24 na rynkach TOP6 (-23%  poyespa 127 396,4 0,5% 5,1%
a/q, -4% r/r) [wykres BDM]; o oVis S
= Dekpol: Spotka sprzedata w 1Q'24 115 lokali (+24% r/r, +2% q/q) [wykresy BDM]; N:kmzhz? S 0’40/0 17,90@
= Ronson: Spétka sprzedata w 1Q'24 170 lokali (-24% r/r, -17% q/q) [wykresy BDM]; Shanghai Comp. 3034,2 0,2% 2,0%
= Games Operators: Podsumowanie premiery gry ,Infection Free Zone” [podsumowanie  S&P/ASX 200 78136 -0,4% 2,9%
BDM]; EUR/PLN 4,26 0,0% -1,8%
= Orlen: OTS z grupy Orlen wyptacat zaliczki bez zabezpieczen firmom, z ktérymi wcze$niej USD/PLN 3,97 0,1% 1,0%
nie wspotpracowat CHF/PLN 4,37 0,4% -6,7%
= ING BSK: Bank wyptaci 33,35 PLN dywidendy na akcje; planuje zmiane na stanowisku gyr/usp 1,07 0.2% 2.8%
prezesa ‘ . . . .. USDIPY 153,27 0,1% 8,7%
= Pepco: Spdtka optymistycznie ocenia perspektywy na 2H’23/24, liczy na poprawe marz i
LFL FW2
= Cyfrowy Polsat: Spoétka spodziewa sie w 24 stabilizacji EBITDA przy pozytywnej 0 » )
kontrybugji segmentu "Zielona Energia"; Telewizja Polsat rozglada sie za potencjalnymi WS ZTETE
akwizycjami Kurs otwarcia 2484 7 0,28%
= GPW: Spotka chece w ciggu kilku miesigcy przedstawi¢ aktualizacje strategii rozwoju Kurs zamkniecia 2460 -26 -1,05%
= JSW: Produkcja wegla przez JSW w | kw. 24 wyniosta 3,13 mIn ton, mniej rdr o 7,3 proc  Kurs min. 2456 -10 -0,41%
= Energetyka: Nowy projekt ograniczajacy wzrost cen energii bedzie obejmowat 2H'24 i kyrs max. 2496 9 -0,36%
1H25 — MkiS; MKiS zapr.o;')on’uje mgchanizm zmienigjacy podstawy naliczania taryf pradu  \yo1umen obrotu 20942 7408 -19.83%
. EEE gflr(ggd l\élll(%h(c::/é)gasmc w najblizszych tygodniach sprawe zakupu Cargotoru przez O 70 843 i 0,58%
= Wielton: Spé’rka} zarejestroyva’ra w1Q24 6?1 nowych przyczep i naczep (-36% r/r) - PZPM Indeksy GPW
= Stalexport: Spotka wyptaci 0,45 PLN dywidendy na akcje. X )
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 24910 2468,3 25075 24683 -13% 1186
WIG30 3096,7 30575 31019 30575 -1,1% 1284
WYKRES DNIA MWIG40 6339,2 24357,0 245575 62662 -1,1% 185

W dniu wczorajszym najstabszym walorem w indeksie WIG20 byly akcje JSW, ktére stracity 7,9% SWIG80 244457 62624 63587 243686 -02% 30
po publikacji danych dot. produkcji i sprzedazy wegla w 1Q'24. Jak wynika z przedstawionych WIG-PL 877265 871158 877319 871158 -1,1% 1373
danych, produkcja wegla ogétem w JSW wyniosta ok. 3,13 min ton, co stanowi spadek 0 7,3% t/ri g 84510,4 834923 84657,6 83492,3 -1,1% 1413
7,5% q/gq. Zmniejszenie produkcji wegla w 1Q’24 jest wynikiem wystagpienia nieprzewidywalnych

utrudnienn natury gérniczo-geologicznej oraz zagrozeniem metanowym na kopalni ,Pnidwek”. wiG20

Ponadto w zwigzku z pozarem endogenicznym w KWK Budryk (5.04.2024) skutki zdarzenia w 2024 Close MC 1D YTD

r. ocenia sig na 400 tys. ton zmniejszenia poziomu produkcji. Natomiast analizy wptywu pozaru w

. A S . - Alior 101,65 13271 -3,7% 33,2%

KWK Pniéwek wskazujg na 450 tys. ton zmniejszenia produkcji w 2024 r. Allegro 31,46 33 245 13% 5.6%
Budimex 700,00 17871 0,9% 11,8%

JSW- daily CD Projekt 118,70 11 859 3,20 3,2%
Cyfrowy P. 10,61 6782 2,5% -14,0%
4_ J‘ Dino 375,00 36 765 1,4% -18,6%
*‘I 7 M r JSW 35,29 4143 -7,9% -16,0%

] |j| J Kety 796,50 7712 0,9% 6,9%

‘ : KGHM 141,15 28230 -0,8% 15,0%

+¢‘ i “ | Kruk 457,40 8 836 0,2% -4,1%
HI “|‘+ r f i ™ LPP 15 790,00 29293 1,2% -2,5%
1 ) mBank 695,40 29530 -2,3% 30,0%
Orange 8,20 10 756 0,9% 0,7%

Pekao 183,00 48 032 -2,9% 20,4%

Pepco 18,83 10 844 3,2% -27,8%

PGE 6,50 14 584 1,8% -25,1%

PKN Orlen 68,20 79176 -2,2% 4,1%

PKO BP 58,20 72 750 -2,9% 15,7%

PZU 49,94 43124 -2,3% 5,6%

e Santander Polska 559,40 57 165 -3,4% 14,2%
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 517,00 1250 1,2% -4,4% Grenevia 2,78 1598 -04% -17,0%  Ropa Brent [USD/bbl] 90,2 -03% -05% 31% 17,1% 3,3%
AB 94,40 1528 -1,9% 259% Handlowy 113,60 14843 -2,1% 12,0%  Gaz USA HH[USD/MMBTu] 18 -6,9% -11% -0,5% -302% -16,2%
Amrest 2360 5181 -1,7% -11,3% Huuuge 2700 1812 02% 0,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 29,4 8,4% 121% 75% -92% -32,8%
Arctic 21,70 1504 -1,3% -2,9% ING BSK 346,00 45015 -1,0% 352%  CO2[EUR/M] 66,7 8,3% 16,4% 10,1% -14,5% -30,1%
Asbis 26,62 1477 -23% -6,6% InterCars 525,00 7438 -0,8% -13,1%  Wegiel ARA [USD/] 120,8 1,9% 3,6% 59% 2,7% -6,7%
Asseco 7950 6599 -0,1% 8,8% Milennium 9,69 11755 -2,4% 16,0%  Miedz LME [USD/t] 9 209,9 -03% -03% 51% 8,.8% 4,0%
Auto 2520 3292 -29% -2,9% MoBruk 330,00 1159 -0,9% -0,3%  Aluminium LME [USD/] 2405,1 0,0% 0,0% 48%  2,5% 6,5%
Azoty 2364 2345 -0,3% -4,3% Neuca 889,00 3971 -12% -39%  Cynk LME [USD/t] 27522 1,9% 58% 150% 4.2% -0,7%
Benefit 276500 8180 -1,1% 418% PKPCargo 12,76 571 -15% -125%  Otéw LME [USD/t] 2103,2 -1,5%  -04% 3,9%  3,4% -0,1%
Bogdanka 3320 1129 0,2% -2,4% Polimex 4,03 978  -39% -32%  Stal HRC [USD/f] 850,0 0,6% -04% -1,2% -251% -27,0%
Ccc 68,10 4690 1,0% 11,3% Pracuj 67,00 4574 -15% 8,1% Ruda Zelaza [USD/t] 106,9 1,5% 8,7% 6,8% -216% -112%
ClGames 1,65 303 -1,7% -21,1% Rainbow 7450 1084 -26% 221%  Wegiel koksujacy [USD/] 242,0 3,0% 6,1% -20% -251% -152%
Cognor 950 1628 8,9% 13,9% Ryvu 5470 1265 -23% -49%  Zioto [USD/oz] 23854 2,2% 4,1% 70% 156% 18,4%
Comarch 258,00 2098 -1,1% 24,0% Selvita 6920 1270 15% 183%  Srebro [USD/oz] 28,8 3,0% 7,00 153% 21,0% 12,9%
Develia 552 2497 -32% 21,6% Synektik 128,60 1097 -7,9% 495%  Platyna [USD/oz] 990,4 2,6% 5,9% 87% -02% -2,9%
Dom Dev. 180,20 4649 -0,2% 20,6% Tauron 3,07 5372 05% -17,9%  Pallad [USD/oz] 1059,0 0,1% 1,7% 3,7% -45% -27,3%
Enea 954 5051 14% 4,0% TEN 9510 698 -1,0% -1,3% Bitcoin USD 710330 1,8% 4,5% 03% 671% 137,0%
Eurocash 13,75 1913 13% -17,4% Text 9480 2441 -29% -18,1%  Pszenica [USd/bu] 551,3 -1,3%  -09% -1,6% -122% -18,9%
GPW 42,05 1765 -2,7% -1,1% WP.PL 125,00 3662 -0,8% 2,8% Kukurydza [USd/bu] 427,3 -1,6% -18% -3,3% -93% -34,9%
Greenex 2,36 701 -0,8% -8,7% XTB 56,94 6694 -16% 506%  Cukier ICE [USD/Ib] 205 -27% -66% -7,3% 0,6% -1,0%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2468.31 -1.28%
| poving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2390.73
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2191.76 0.10%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 120CT2023-12APR2024 Copyrights 2024 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2024 07:26:13
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka podata wstepne wyniki za 4Q'23
Woyniki za 4Q’23 [mIn PLN]

4Q'22 4Q'23W zmianar/r 4Q'23P BDM odchyl. 4Q'23P kons odchyl. 2022 2023W zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1016,5 1254,4 23,4% 10159 23,5% 970,0 29,3% 3319,3 33220 0,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 85,1 161,8 90,0% 105,8 52,9% 270,5 336,0 24,2%
Zysk na sprzedazy 65,9 78,9 197,1
EBITDA 55,3 - - 83,3 - - - 194,4 - -
EBIT 50,9 - - 78,9 - — — 178,4 — —
Zysk brutto 36,5 65,5 151,2
Zysk netto 31,5 78,7 149,6% 52,4 50,2% 51,4 53,1% 119,2 135,0 13,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  8,4% 12,9% 10,4% 8,1% 10,1%

Marza EBITDA 6,5% 7,8% 5,9%

Marza EBIT 5,0% - 7,8% - 5,4% -

Marza zysku netto 3,1% 6,3% 5,2% 5,3% 3,6% 4,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wyniki kwartalnie [min PLN]
skonsolidowane

1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23W

Przychody ze sprzedazy 298,3 5742 7746 8584 | 501,8 849,3 951,8 10165 | 5153 6799 8724 12544
2ysk brutto ze sprzedazy 384 509 71,1 71,2 | 41,5 61,3 825 851 | 434 567 74,1 161,8
EBITDA 40,0 36,6 59,9 51,4 28,6 44,5 66,1 55,3 30,1 37,0 48,0
EBIT 369 333 565 47,8 | 249 405 62,0 50,9 256 32,4 433
2Zysk (strata) brutto 32,6 284 524 426 | 201 343 603 36,5 16,6 20,4 333
Zysk (strata) netto 27,5 22,2 42,7 35,6 15,2 24,3 48,2 31,5 13,1 15,7 27,5 78,7
Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,9%  8,9% 9,2% 8,3% 8,3% 72%  87% 8,4% 8,4%  8,3% 8,5% 12,9%
Marza EBITDA 13,4%  6,4% 7,7% 6,0% 5,7% 5,2% 6,9% 5,4% 5,8% 5,4% 5,5% 0,0%
Marza EBIT 12,4% 5,8% 7,3% 5,6% 5,0% 4,8% 6,5% 5,0% 5,0% 4,8% 5,0% 0,0%
Marza zysku netto 9,2% 3,9% 5,5% 4,1% 3,0% 2,9% 5,1% 3,1% 2,5% 2,3% 3,2% 6,3%
jednostkowe

1Q21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23W
Przychody ze sprzedazy 200,3 401,9 5567 589,0 | 3658 600,7 6654 693,3 | 3845 4862 5683 718,11
2ysk brutto ze sprzedazy 21,7 378 51,5 23,1 | 250 40,1 53,0 42,5 256 34,6 47,9 75,9
EBITDA 18,0 311 46,5 15,5 20,4 32,8 47,7 35,6 20,8 25,8 34,0 -
EBIT 1655 2955 448 13,7 | 185 30,9 457 33,5 18,7 23,7 31,7
Zysk (strata) brutto 13,3 30,3 44,8 10,8 20,5 49,8 46,9 29,0 15,6 29,0 28,4 -
Zysk (strata) netto 10,8 24,1 35,3 10,1 16,2 40,7 379 25,4 12,7 24,4 23,8 36,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy  10,8% 9,4%  9,2% 3,9% | 6,8% 6,7% 8,0% 6,1% 6,6% 7,1% 84% 10,6%
Marza EBITDA 9,0% 7,7% 8,4% 2,6% 5,6% 5,5% 7,2% 51% 5,4% 5,3% 6,0% -
Marza EBIT 82% 73% 81% 23% | 51% 51% 6,9% 4,8% 49% 49%  5,6%
Marza zysku netto 5,4% 6,0% 6,3% 1,7% 4,4% 6,8% 5,7% 3,7% 3,3% 5,0% 4,2% 5,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e Spbtka podata wstepne wyniki za 4Q’23

o W 4Q'23 na poziomie przychodéw Mirbud miaf 1,25 mld PLN (+23% r/r). Wyraznie poprawita sie r/r i q/q marza
brutto ze sprzedazy (12,9% vs 8,4% rok temu vs 8,5% w 3Q’23). Poprawa marzy zaréwno na poziomie
Jjednostkowym (pytanie o wptyw zwigkszonych limitéw waloryzacyjnych) jak i skonsolidowanym (wysoka kontrybucja
segmentu deweloperskiego).

e Zysk wyniést 78,7 min PLN (vs 31,5 min PLN rok temu) — oczekiwali§my 52,4 min PLN (wyzszy wynik efektem
zaréwno wyzszych przychodow jak i marzowosci)

e Peine wyniki 25 kwietnia.

(Krzysztof Pado)

Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’'23:

Szacunkowe wyniki za 4Q’23 [min PLN]
4Q'22 4Q'23 zmianar/r 4Q'23PBDM odchyl. 2022 2023 zmianar/r

Przychody 723 62,0 -14,2% 61,8 0,4% 2940 2455  -16,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7,6 8,9 16,7% 7,0 28,1% 26,4 26,9 2,0%
EBITDA 3,0 53 76,8% 4,0 31,4% 235 15,8 -32,7%
2Zysk netto 1,6 1,0 -37,5% 0,2 391,3% 9,2 9,5 3,2%
Marza brutto na sprzedazy 10,6% 14,4% 11,3% 9,0% 11,0%

Marza EBITDA 41%  8,5% 6,5% 8,0% 6,4%

Marza zysku netto 2,1% 1,6% 0,3% 3,1% 3,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: przedstawione przez spotke szacunkowe wyniki za 4Q’23 przebity nasze oczekiwania, co odbieramy

pozytywnie. Finalne dane za 2023 r. zostang zaprezentowane przez BBT w dniu 18.04.2024 r.
(Krzysztof Tkocz)
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Spétka podata wyniki za 4Q'23

Wyniki za 4Q’23 [mIn PLN]
4Q'23 4Q'23P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 402,3 398,5 1,0% 9,0%
EBITDA 77,4 75,8 2,1%  10,5%
EBIT 44,4 43,8 1,4%  5,4%
zysk netto j.d. 49,9 41,9 19,1% 5,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., sptka

Grupa VRG planuje, ze pod koniec 2024 roku bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ na okoto 53 tys. m kw. powierzchni
handlowej. Planowane wydatki inwestycyjne w 2024 roku spoétka szacuje na poziomie ok. 50 min PLN.

Zapowiedz programu kredytowego #naStart przetozyta sie na nizszg sprzedaz mieszkan w 1Q'24, ale wplyw na
sprzedaz w 2H’24 nie przekroczy potowy efektdw programu BK2 - ocenili w komentarzu eksperci JLL. Ich zdaniem
zapowiedz zachecita deweloperéw do wprowadzenia na rynek nowych inwestycji. Sprzedaz mieszkan w 1Q’24 zgodnie
z danymi JLL byta nizsza o 23% qg/q i wyniosta na szesciu najwiekszych rynkach 11 tys. jednostek.

W ocenie JLL bez szczegdtowej analizy i przymierzenia warunkéw kredytowania do cen w poszczegolnych miastach
bedzie trudno precyzyjnie oszacowac potencjalny wptyw na popyt, jednak kilka zasad bedzie miato kluczowe znaczenie.
W zwigzku z ograniczeniem liczby wnioskow wptyw na sprzedaz w 2H’24. (suma 35 tys. i 15 tys. z 1Q’15) nie przekroczy
potowy efektow programu BK2 (ok. 100 tys.).

Sprzedaz mieszkan [szt]
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Zrédfo: DM BDM S.A., JLL

Spotka podata dane sprzedazowe za 1Q'24:

- liczba umow sprzedazy: 115 lokali

- liczba umoéw przenoszacych wiasnosé: 104 lokali

Oferta po 1Q’24 wynosi 625 lokali.

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]

miC 20 3Q a0 BiC 20 3Q ag
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
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Spétka podata dane sprzedazowe za 1Q’24:
- liczba uméw sprzedazy: 170 lokali
- liczba uméw przenoszacych wiasnos¢: 194 lokali

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
#2Q:M20: 830 RA0 E1Q E2Q 23Q H4Q
Zrédio: DM BDM S.A., spofka Zrodio: DM BDM S.A., spotka

Podsumowanie premiery gry ,Infection Free Zone”:

- gra zadebiutowata 11.04.2024 o godzinie 19:00 CEST;

- podstawowa cena = 25 USD/EUR (10% znizka przy premierze);

- peak graczy na poziomie 10,2 tys. (trzeci najwyzszy D1 peak w grupie PLW, wyzsze mialy tylko HF2 = 15,5 tys. i
CMS21 = 14,9 tys., ktérych sprzedaz po 72h wyniosta ponad 130 tys. sztuk);

- 81,4% ocen pozytywnych;

- 6 miejsce w rankingu global top sellers na Steamie;

- szacowany budzet gry to ok. 3-3,5 min PLN.

Orlen Trading Switzerland, spotka zalezna z grupy Orlen, wyptacita okoto 1,6 mid PLN zaliczek od maja 2023 bez
zastosowania zabezpieczen, ktére trafity do podmiotéw, z ktérymi Orlen nigdy wczesniej nie wspotpracowat -
poinformowato PAP Biznes biuro prasowe ptockiego koncernu. Biuro prasowe Orlenu poinformowato, ze wigkszo$¢
dostaw miata by¢ zrealizowana do konca 2023 r., a pozostate do konca stycznia 2024 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku Slgskiego zdecydowato o wyptacie 33,35 PLN dywidendy na akcje. Dzien
dywidendy ustalono na 17 kwietnia 2024 roku, a termin wyptaty jej wyptaty na 6 maja 2024 roku.

Rada nadzorcza banku podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu rekrutacji na stanowisko prezesa zarzagdu. ING podat,
ze decyzja RN zostata podjeta w zwigzku z wygasnieciem w 2025 roku mandatu Brunona Bartkiewicza, po zakonczeniu
jego obecnej kadencji na stanowisku prezesa zarzadu. Brunon Bartkiewicz jest zwigzany z ING od ponad 30 lat, funkcje
prezesa sprawuje od 2016 roku.

Z\WZ powotato w czwartek rowniez rade nadzorczg na nowg czteroletnig kadencje. Jej sktad zwigkszono do 9 cztonkow
z poprzednich 8.

Pepco Group z optymizmem ocenia perspektywy 2H23/24. Liczy na poprawe marzy i poprawe sprzedazy na poziomie
LFL - poinformowat PAP Biznes Andy Bond, przewodniczacy wykonawczy grupy. CAPEX grupy w tym roku znacznie
sie obnizy, do ok. 270 min EUR.

"Wiecej o marzach bedziemy mogli powiedzie¢ w maju lub czerwcu, przy okazji publikacji wynikow za pierwsza potowe
roku, ale wida¢, ze szybko odzyskujemy marze utracone w okresie pandemii i generalnie marza poprawita sie przez
ostatnie sze$¢ miesiecy" - dodat. "Sytuacja na Morzu Czerwonym spowodowata op6znienie sig¢ dostaw naszych kolekcji,
0 3-4 tygodnie. Nie spodziewam sie jednak, by wzrost kosztéw frachtu wptyngt na marze, mozemy ten wzrost
skompensowac dzigki lepszej pozycji kosztowej" - powiedziat przewodniczgcy wykonawczy.

Cyfrowy Polsat spodziewa sig¢ w 2024 r. stabilizacji raportowanej i skorygowanej EBITDA grupy przy pozytywnej
kontrybucji EBITDA segmentu “Zielona Energia" - poinformowata czlonek zarzadu ds. finansowych Katarzyna Ostap-
Tomann podczas telekonferencji z mediami. Wiceprezes Maciej Stec poinformowat w czwartek, ze plan osiggniecia
500-600 min zt EBITDA z segmentu "Zielona Energia" w 2026 roku jest aktualny.

Cyfrowy Polsat planuje w 2024 roku zainwestowa¢ co najmniej 1 mld PLN na rozwdj segmentu "Zielona energia"-
poinformowata cztonek zarzadu ds. finansowych Katarzyna Ostap-Tomann podczas telekonferencji z mediami.

Telewizja Polsat rozglada sie za potencjalnymi przejeciami - poinformowat Piotr Zak, p.o. prezesa Telewizji Polsat
podczas telekonferencji z mediami.
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GPW chce w ciggu kilku miesiecy przedstawi¢ aktualizacje strategii rozwoju, a priorytetem powinno by¢ wzmocnienie
roli rynku kapitalowego i samej gietdy w finansowaniu polskich przedsigbiorstw - poinformowat prezes Tomasz
Bardzitowski. Prezes zaznacza, ze jego priorytetem jest przyciggniecie na gietde nowych emitentéw i inwestoréw oraz
zwigkszenie roli rynku kapitatowego w finansowaniu polskich przedsiebiorstw.

Prezes Bardzitowski zapowiada tez nowe instrumenty dla inwestoréw, w tym instrumenty i obligacje zielone, REIT-y
oraz instrumenty pasywne, w tym ETF. GPW liczy, ze obserwowane od pewnego czasu ozywienie na amerykanskim
rynku ofert publicznych spoétek przetozy sie réwniez na polski rynek - poinformowat prezes GPW.

Zarzad GPW zapowiada przeglad kosztéw, a takze utrzymanie obecnej polityki dywidendowej. "Duze zasoby gotéwki,
prawie 400 min PLN, pozwalajg nam mysle¢ oportunistycznie o transakcjach M&A. Chcemy skupi¢ si¢ na rynku
krajowym" - powiedziat Bardzitowski.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych bedzie analizowa¢ strukture optat gietdowych, a gidwnym celem jest poprawa
ptynnosci na gietdzie - zapowiedziat nowy prezes GPW Tomasz Bardzitowski. Prezes zapowiedziat tez, ze pewne
inicjatywy zwigzane z matymi i Srednimi spotkami na gietdzie, np. program wsparcia pokrycia analitycznego bedzie
kontynuowany.

Nowy projekt ograniczajgcy wzrost cen energii bedzie obejmowat drugg potowe 2024 roku i pierwszg potowe 2025 roku
- poinformowata w Sejmie wiceszefowa resortu klimatu Urszula Zielinska. "Nowa ustawa przewiduje cztery mechanizmy.
Przewiduje dodatkowa mozliwo$¢ rekalkulacji taryf energii i gazu w potowie roku w celu ich obnizenia. Wprowadza cene
maksymalng dla gospodarstw domowych i mechanizm ograniczajagcy wzrost cen ciepta" - dodata. Wskazata, ze bon
energetyczny dla ok. 3,5 min oséb bedzie w wysokosci 300-600 PLN.

MKi$ zaproponuje mechanizm zmieniajgcy podstawy naliczania taryf pradu, tak aby mozna je bylo obnizy¢. Resort
zaproponuje tez nowg cene maksymalng - poinformowata szefowa resortu Paulina Hennig-Kloska w TVP Info.

Produkcja wegla w grupie JSW w 1Q’24 ogdtem wyniosta 3,13 min ton (-7,3% r/r). Sprzedaz wegla ogdtem wyniosta ok.
3,06 min ton (-13,4% r/r).

JSW szacuje, ze ubytek w produkcji wegla w KWK Pniéwek moze ulec zwiekszeniu o 100 tys. ton. JSW szacuje, ze w
zwigzku z pozarem produkcja w KWK Pnidwek w 2024 r. zmniejszy sie w sumie o 450 tys. ton. Spétka poinformowata,
ze obecnie nie jest mozliwe okreslenie petnego wptywu zdarzenia na perspektywy spotki i grupy w przysztosci.

Zarzad JSW poinformowat kontrahentéw o wystgpieniu sity wyzszej zwigzanej z pozarem w KWK Budryk. JSW szacuje,
ze skutkiem zdarzenia w 2024 roku moze by¢ zmniejszenie poziomu produkcji w kopalni o0 400 tys. ton. Spétka podata,
ze obecnie nie jest mozliwy do okreslenia petny wplyw zdarzenia na perspektywy spoétki i jej grupy.

Lentex w ramach ogtoszonej oferty nabyt 1,4 min akcji wtasnych, stanowigcych 3,5% kapitatu zaktadowego, po cenie
12,5 PLN za akcje, czyli za tgcznie 17,5 min PLN. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta 95,9%.

Resort Infrastruktury chce wyjasni¢ w najblizszych tygodniach sprawe zakupu Cargotoru przez PKP PLK od PKP Cargo
- poinformowat wiceszef resortu Piotr Malepszak. "Nowy zarzad PKP PLK analizuje kwoty zakupu. Jest rozbieznos¢,
jest inna wycena i PKP Cargo, witasciciel Cargotoru chce wiekszej kwoty. Chcemy to w najblizszych tygodniach
wyjasni¢" - dodat.

Cargotor jest zarzadcg infrastruktury kolejowej. Spoétka zarzadza Rejonem Przetadunkowym Mataszewicze, na ktéry
sktada sie okoto 180 km torow ze stacjami: Chotytdw, Mataszewicze, Kobylany, Bor oraz rejonami Zaborze, Wolka,
Podsedkéw i Raniewo. Cargotor zarzgdza 33 punktami ekspedycyjnymi o fgcznej diugosci 24 km toréw.

Liczba aktywnych aplikacji mobilnych IKO w PKO BP przekroczyta 8 min.

Rada nadzorcza PKO BP powotata Marka Radzikowskiego i Mariusza Zarzyckiego na stanowiska wiceprezesow
zarzadu.

ZE PAK zamierza rozwigzac czesé rezerwy rekultywacyjnej, co pozytywnie wptynie na skonsolidowany wynik EBITDA
i netto w 4Q’'23 zwigkszajac go 0 99,9 min PLN. Rozwigzanie rezerwy nie wptynie na jednostkowe wyniki finansowe ZE
PAK.

Rra "Cyberpunk 2077" otrzymata jedng z nagrdd - za najlepsze ciggte wsparcie tworcéw - podczas czwartkowej
ceremonii rozdania nagrod Brytyjskiej Akademii Sztuk Filmowych i Telewizyjnych (BAFTA) w dziedzinie gier
komputerowych.

Wielton zarejestrowat w okresie styczeh-marzec 611 nowych przyczepy i naczep (-36% r/r) - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motorowego, powotujgc sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku wynidst 12,51% wobec 13,68% rok wczesnie;.
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Polska zamierza zawnioskowa¢ w tym roku o $rodki z KPO w wysokosci 22 mld EUR - poinformowat wiceminister
funduszy i polityki regionalnej Jack Protas. Dodat, ze do tej pory uruchomiono 29 inwestyciji, czyli ok. 30% KPO.

GDOS przesunat termin wydania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla Elektrowni Jadrowej na obszarze
gmin: Choczewo lub Gniewino i Krokowa na 28 czerwca. GDOS podat, ze przyczyng zwioki jest koniecznos$¢
przeprowadzenia dodatkowego postepowania wyjasniajgcego.

Synektik uruchomit platforme Zbadani.pl, ktéra oferuje szereg e-ustug dla placowek medycznych, specjalistow oraz
pacjentéw. Synektik podat, ze elementem platformy jest m.in. jak cyfrowa teczka pacjenta, ktéra umozliwia gromadzenie
historii badan, w tym réwniez obrazowych, w jednym miejscu. Portal umozliwia tez udostepnianie badan obrazowych
specjalistom z catego Swiata, a takze telekonsultacje. Dostepne sg rowniez aplikacje dla placéwek medycznych.

Grupa MOL oddata do uzytku na terenie Rafinerii Dunaj najwiekszg w Europie Srodkowo-Wschodniej fabryke zielonego
wodoru o mocy 10 megawatéw. MOL podat, ze warta 22 min EUR inwestycja jest zgodna z dlugoterminowg strategia
rozwojowa grupy.

Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci prowadzi kilkanascie rozméw na temat akwizycji w obszarze
mediéw i eventowym - poinformowat prezes Wojciech Kuépik podczas konferencji prasowej. Jako gtéwny motor wzrostu
przychoddéw prezes wskazat na segment online.

Prezes wskazat, ze grupa rozwija si¢ tez eventowo organizujgc nowe wydarzenia - grupa zarzgdza dwoma obiektami i
szuka tez innych obiektéw w zarzadzanie.

Prezes pytany czy zamierza wpusci¢ do obrotu posiadane akcje powiedziat, ze jego zdaniem na ten moment wycena
spoiki jest zdecydowanie za niska i nie odzwierciedla wartosci firmy.

Zarzad CDA chce wyptaci¢ z zysku netto za 2023 rok 2,4 PLN dywidendy na akcje, co daje tgcznie 24,7 min PLN
dywidendy. Zarzad spotki zarekomendowat jako dzien dywidendy 13 maja, a jej wyptata ma nastgpi¢ 16 maja.

Dochodzenie wszczete przez Komisje Europejska w sprawie subsydiowania przez rzad w Pekinie dostawcéw turbin
wiatrowych zaktéca wzajemnie korzystng wspdtprace miedzy Pekinem a Brukselg, a Chiny zdecydowanie sie im
sprzeciwiajg - oswiadczyto w czwartek chifskie ministerstwo handlu. Uwagi te padly w nocie opublikowanej po
$rodowym spotkaniu pomiedzy niewymienionym z nazwiska urzednikiem Biura Srodkéw Zaradczych w Ministerstwie
Handlu Chin z Maritnem Lukasem, szefem dyrekcji ochrony handlu Komisji Europejskie;.

Komisja Europejska wszczeta postepowanie w sprawie chinskich dostawcow turbin wiatrowych w Hiszpanii, Greciji,
Francji, Rumunii i Butgarii - ogtosita we wtorek wiceszefowa KE Margrethe Vestager. "Nie mozemy sobie pozwoli¢ na
to, by to, co stato sie z panelami stonecznymi, powtdrzyto sie w przypadku samochoddw elektrycznych, elektrowni
wiatrowych czy niezbednych czipéw" - zauwazyta.

Parlament Europejski zatwierdzit w czwartek reforme rynku energii elektrycznej majgca zapobiegaé nagtym wahaniom
cen pradu. Przyjat tez pakiet wodorowo-gazowy, ktéry umozliwi blokowanie rosyjskiego LNG.

Jednym z istotnych elementéw reformy jest promocja kontraktéw dtugoterminowych z wytwdércami energii elektryczne;.
Umowy réznicowe, jeden z typow takich kontraktow, zawierajg cene minimalng i maksymalng - gwarantujg w ten sposob
wytwdrcom stabilnos¢ finansowa, cho¢ jednoczes$nie pozbawiajg ich nadzwyczajnych zyskéw w przypadku wzrostu cen.
Zgodnie z takim kontraktem organ publiczny rekompensuje producentowi energii, jesli ceny rynkowe spadng zbyt
gwattownie, ale pobiera od niego zysk, jesli ceny przekroczg ustalong cene maksymaina.

Nowe przepisy dajg tez mozliwosé blokowania rosyjskiego LNG - rzady beda miaty mozliwo$¢ wytaczenia rosyjskich i
biatoruskich eksporteréw gazu sktadanie ofert na dostarczanie gazu i LNG do krajéw Unii.

Grupa Fabrity Holding w 2023 roku osiggneta 14 min PLN zysku netto wobec 25 min PLN zysku przed rokiem. Wczesniej
spotka szacowata ubiegtoroczny zysk netto na 14,3 min PLN. Do osiagniecia wyniku netto przyczynito sig¢ zaksiegowanie
9,9 min PLN zysku na transakcji zbycia dwdch spotek segmentu marketingowego.

XPlus zdecydowat o odstgpieniu w catosci od przeprowadzenia oferty publicznej istniejgcych akcji serii B oraz C oraz
nowych akcji serii F

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady zdecydowato o wyptacie 0,45 PLN dywidendy na akcje. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 19 kwietnia 2024 roku, a 26 kwietnia to termin jej wyptaty.

Live Motion Games zdecydowat o ujeciu w wynikach za 2023 rok odpisu aktualizacyjnego wartosci produkowanych gier
w wysokosci okoto 1,7 min PLN

Spotka przesuneta publikacje raportu rocznego za 2023 z dnia 15 kwietnia 2024 r. na dzien 18 kwietnia 2024 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-04-12, 07:42 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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