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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wysoka inflacja w USA budzi obawy co do obnizki stép procentowych 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW zakonczyt sie spadkami gtéwnych indeksow. WIG20 w ciggu
pieciu sesji stracit -1,0%, a indeks szerokiego rynku WIG -0,9%. Mocniejsza przecena WIG20 2446,2 -0,9% 4,4%
dotkneta srednich spotek, ktorych indeks ostabit sie o -2,0%, natomiast najlepiej radzity sobie  wiG3o 3030,1 -0,9% 4,2%
mate spotki — SWIG80 zyskat +0,5%. Sektorowo w poprzednim tygodniu najlepiej poradzito w40 6236,2 -0,5% 7,8%
sobie gornictwo (+11,0%), odziez (+6,1%) i budownictwo (+3,0%). Z drugiej strony SWIGS0 242985 -0.3% 6.1%
znizkowaty spotki energetyczne (-6,8%), motoryzacyjne, (-5,1%), czy banki (-4,0%). Na . = 864'7 -ovsfy 5'60/
rynkach zagranicznych réwniez dominowata czerwien — DAX stracit -1,4%, CAC -1,5%, ’ e o
natomiast pozytywnie wyréznit sie FTSE100, ktory zyskat +1,1%. Za oceanem S&P stracit NC Index 2876 0,2% -4.0%
-1,6%, DJI -2,4%, a Nasdaq -0,5%. Dodatkowo S&P w pigtek zaliczyt najgorszg sesje od ~WIG Banki 132475 -1,1% 19,8%
stycznia'24 (-1,4%). Rynek wykazuje obawy, ze wysoka inflacja opdzni obnizki stop WIG Bud 84944 0,3% 11,3%
procentowych. W USA w pigtek rozpoczat sie sezon wynikéw — zysk Citigroup przekroczyt wiG Chemia 9997,8 -1,5% -4.2%
oczekiwania analitykc’zw. lPodwyzszone stopy procentowe pozytywnie dziatajg na wynik G pew 4202,9 0,5% 18,6%
z odseteklod kre’dyFow_| kart Ifredytowych. W sobote _Iran zaatakowat Izrae_l, POPIZ€Z  \yiG Energia 22754 2.3% -18,9%
wystrzelenie drondéw i rakiet batalistycznych oraz manewrujgcych. Izrael wraz z sojusznikami . BT . G
odparli atak. Ceny ropy nie zmienity sie istotnie — inwestorzy oczekujg na dalszy rozwdj ’ § ’
wydarzen. Z kalendarza makro, dzisiaj poznamy finalny odczyt inflacji CPI za marzec’'24 el 4EEa4 A GH20
w Polsce (wstgpny odczyt wyniést 1,9%), a jutro inflacje bazowa. W tym tygodniu WIG Media 8467,2 -2,6% 1.7%
sprawozdania za 2023 r. opublikujg m. in. Enea, Tauron i Eurocash, a Grupa Kety pokaze WIG Paliwa 69423 -0,5% 3,6%
wyniki 1Q’24. Za oceanem roéwniez bedzie ciekawie — tydzien rozpoczng wyniki Goldman  WIG Spoz 21188 -1,0% -3,8%
Sachs. O poranku Nikkei znizkuje -0,9%, Hang Seng -0,8%, natomiast Shanghai Composite |G Surowce 4885,3 2.2% 13,2%
ros$nie +1,2%. Na kontraktach terminowych przewaza zielen. ) WIG Odziez 90437 1.4% 0.9%
Anna Tobiasz DAX 17 930,3 -0,1% 7,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 79958 0.9% S4%
= PKO BP: Bank szacuje, ze w 1Q'24 koszty ryzyka prawnego dot. kredytéw CHF SN S WA Gzl
wyniosty 1,34 mid PLN; BUX 67 289,1 0,1% 11,0%
= PKO BP: Cel numer jeden to wzrost udziatéw rynkowych — prezes, Puls Biznesu; ~ S&P500 9 R A R
= Banki: Sejm uchwalit ustawe ws. wakacji kredytowych w 2024; DIiA 379832 1.2% 0.8%
= Orlen: Byly cztonek zarzadu Orlenu twierdzi, ze to nowy zarzad OTS narazit spotkg  Nasdag Comp 16175,1 -1,6% 7.8%
na straty; Bovespa 125 946,1 -1,1% -6,1%
= Orlen: Spotka przewiduje ujecie straty 1,3 mid PLN dot. OTS w jednostkowym  Nikkei225 395236 0,2% 18,1%
wyniku za '23; Shanghai Comp. 30195 -0,5% 1,5%
= Allegro: Liczba uzytkownikdw wzrosta w marcu 2024 roku do 19,8 min z 18,2 min  S&P/ASX 200 7788,1 -0,3% 2,6%
w lutym; EUR/PLN 4,29 0,5% -1,3%
= VRG: Spoétka chce zwigkszy¢ przychody w segmencie odziezowym; USD/PLN 4,03 1,4% 2.3%
= 11 bit studios: Dzisiaj premiera wersji beta gry ,Frostpunk 2”; CHF/PLN 441 0,9% 5,8%
= Games Operators: Sprzedaz gry ,Infection Free Zone” w 72h wyniosta 175,3 tys. gyr/usp 1,06 -0,8% 3,6%
szuk; USD/JPY 153,23 0,0% 8,6%
= Huuuge Games: Byty CEO, Anton Gauffin poprzez Big Bets Oui kupit kolejny pakiet
31 tys. akcji Huuuge o wartosci 0,8 min PLN; FW20
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Wartosé T
. \Iiitzsrtz.yégglék; w 1Q24 zainwestowata 54 min PLN (+88% r/r) w portfele U e 2675 9 10,36%
; . B 1 oo
= Polwax: Spoétka wniesie apelacje od wyroku dot. umowy z Orlen Projekt; Eurs Zémkn'ec'a ;ﬁg 21 1’260/0
= Budownictwo: UE przyjeta nowa dyrektywe o efektywnosci energetycznej oM = i Hd
budynkow. Kurs max. 2489 7 -0,28%
Wolumen obrotu 32284 2342 7,82%
Otwarte pozycje 68 905 -1938 -2,74%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 24919 24448 25019 24462 -0,9% 1065
WIG30 30862 30295 30987 30301 -0,9% 1163
WYKRES DNIA MWIG40 63142 242985 244902 62362 -05% 170
Saldo rachunku biezacego w marcu’24 ponownie okazato sie nizsze od oczekiwan SWIG80 243912 62362 63479 242985 -03% 31
i wyniosto 465 min EUR wobec 894 min EUR ocz. i 1.742 min EUR w lutym’24. WIG-PL 877080 864453 877080 864453 -08% 1239
WIG 841784 828628 84487,7 82864,7 -0,8% 1287
Polska: saldo rachunku biezacego WIG20
Close MmC 1D YTD
M Alior 100,50 13121 -1,1% 31,6%
[ Allegro 30,94 32701 -1,6% 7,2%
W Budimex 709,00 18 101 1,3% 13,3%
{ CD Projekt 118,50 11839  -0.2% 3,0%
wn  Cyfrowy P. 10,18 6511 -4,0% -17,4%
| Dino 365,60 35843  -2,5% -20,6%
. JsSw 35,34 4149 0,1% -15,9%
| | T Kety 783,50 7586 -1,6% 5,2%
I .I I - KGHM 144,50 28 900 2,4% 17,8%
B T -, T NI Kruk 451,80 8728 -1,2% -5,3%
I I [ LPP 15920,00 29535 0,8% -1,7%
am mBank 687,20 29182 -1,2% 28,4%
Orange 7,94 10 415 -3,2% -2,5%
am  Pekao 180,45 47363 -14% 18,7%
Pepco 19,10 11 002 1,5% -26,7%
PGE 6,37 14292 -2,0% -26,6%
- PKN Orlen 67,85 78770 -0,5% 3,6%
| PKO BP 57,80 72250  -0,7% 14,9%
0730 831 93 1 28 351 430 53 831 93 10731 13 PZU 48,58 41 950 -2,7% 2,8%
Santander Polska 551,80 56 388 -1,4% 12,7%
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W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2394.05
W WIG20 Index = Moving Average 200 Day 2193.76 0.09% ‘

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 573,00 1385 10,8% 5,9% Grenevia 2,72 1563 -2,2% -18,8%  Ropa Brent [USD/bbl] 90,2 0,5% -1,1% 31% 17,1% 4,5%
AB 90,40 1463 -4,2% 20,5% Handlowy 111,40 14555 -19% 9,9% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 1,8 -0,6% -1,7% -0,5% -30,2% -17,0%
Amrest 23,70 5203 0,4% -10,9% Huuuge 26,40 1772 -22% -15% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 30,7 4,6% 155% 12,4% -5,0% -28,3%
Arctic 21,36 1480 -1,6% -4,4% ING BSK 343,00 44624 -09% 34,0% CO2 [EUR/] 70,2 5,2% 182% 159% -10,1% -25,3%
Asbis 26,50 1471 -0,5% -7,0% InterCars 527,00 7467 0,4% -12,7%  Wegiel ARA [USD/] 121,3 0,5% 2,9% 6,4% 3,1% -9,3%
Asseco 78,10 6482 -18% 6,8% Milennium 9,56 11597 -13% 144%  Miedz LME [USD/] 9 333,2 1,3% 1,4% 6,5% 10,3% 4,7%
Auto 2385 3115 -54% -8,1% MoBruk 327,00 1149 -09% -12% Aluminium LME [USD/t] 24481 1,8% 1,5% 6,7% 4,4% 7,1%
Azoty 2328 2309 -15% -57% Neuca 898,00 4012 10% -2,9% Cynk LME [USD/t] 2833,0 2,9% 8,9% 183% 7,3% 1,2%
Benefit 2760,00 8165 -0,2% 415% PKPCargo 12,32 552 -34% -155%  Otéw LME [USD/t] 21484 2,1% 2,4% 62% 56% -0,3%
Bogdanka 34,80 1184 4,8% 2,3% Polimex 3,89 944 -35% -6,5% Stal HRC [USD/{] 845,0 -0,6% -09% -1,7% -25,6% -28,6%
ccc 7125 4907 4,6% 16,5% Pracyj 6550 4471 -22% 5,6% Ruda zelaza [USD/t] 108,6 2,1% 9,8% 85% -204% -9,1%
Cl Games 1,64 300 -0,7% -21,6% Rainbow 76,00 1106 2,0% 24,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 245,0 1,2% 8,4% -0,8% -24,1% -13,9%
Cognor 944 1618 -0,6% 13,2% Ryvu 5460 1262 -02% -50% Ztoto [USD/oz] 2 356,5 -0,7% 1,1% 57% 142% 18,1%
Comarch 269,00 2188 4,3% 29,3% Selvita 71,80 1318 3,8% 22,7%  Srebro[USD/oz] 28,2 -0,8% 2,7% 131% 18,6% 12,8%
Develia 564 2551 22% 24,2% Synektik 128,80 1099 0,2% 49,8% Platyna [USD/oz] 972,5 -1,1% 4,5% 6,7% -2,0% -7,6%
Dom Dev. 179,00 4618 -0,7% 19,8% Tauron 293 5137 -44% -215%  Pallad [USD/oz] 10515 1,0% 4,4% 29% -52% -29,7%
Enea 927 4911 -28% 1,1% TEN 96,10 705 1,1% -0,3% Bitcoin USD 649254  -7,9% -4,0% -8,4% 52,7% 114,2%
Eurocash 1348 1876 -2,0% -19,0% Text 92,60 2384 -23% -20,0% Pszenica [USd/bu] 550,5 -0,2% -30% -1,7% -12,3% -19,3%
GPW 42,00 1763 -01% -1,2% WP.PL 120,40 3528 -3,7% -1,0% Kukurydza [USd/bu] 434,5 1,3% 0,1% -1,7%  -7,8% -34,8%
Greenex 2,39 688 1,3% -7,5% XTB 5848 6875 2,7% 54,6% Cukier ICE [USD/Ib] 20,1 -1,9% -6,8% -91% -1,4% -2,4%
WIG20

T. WIG20 Index - Last Price 244616 -0.90% ‘
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Wstepne, niezaudytowane koszty ryzyka PKO BP dotyczgce ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi
denominowanymi i indeksowanymi do CHF, ujete w cigzar wynikow 1Q’24, wyniosty 1,34 mid PLN.

Nowy szef PKO BP Szymon Midera w pierwszym wywiadzie po nominacji opowiada, jakie udziaty rynkowe powinien
mie¢ bank, w jaki sposéb istotnie moze zwiekszy¢ przychody i jaki ma pomyst na ekspansje zagraniczng. "Méj cel numer
jeden to wzrost udziatdw rynkowych. W perspektywie 2-3-letniej w kredytach i depozytach dla oséb fizycznych
powinnismy przesungc¢ sie wyzej. W teorii lider rynku powinien mie¢ przynajmniej 20-25% - méwi Midera. Na pytanie
o przychody odpowiada "Widze tu duzy potencjat wzrostu. To jest moja wstepna opinia. Wiecej powiem za jaki$ czas".
"Bedziemy mocno pracowa¢ nad wskaznikiem NPS. Powinnismy by¢ co najmniej na podium. Kolejny obszar absolutnie
wymagajacy poprawy to pozyskiwanie klientéw. W ostatnich kilku latach srednioroczny wzrost bazy klientéw wynosit
9%, a $rednia dla top trzech bankéw to 15% Przed nami duzo pracy" - dodat.

Sejm w pigtek uchwalit nowele ustawy o wsparciu kredytobiorcow, kidra zaktada przedtuzenie wakacji kredytowych
takze na 2024 rok. Raty kredytu mieszkaniowego bedzie mozna zawiesi¢ dwukrotnie w okresie od 1 czerwca do
31 sierpnia oraz dwukrotnie miedzy 1 wrzesnia a 31 grudnia.

Byly czionek zarzadu Orlenu Michat Rég ocenia, ze przyczyng probleméw z kontraktami na rope dla Orlen Trading
Switzerland byta zmiana zarzadu tej spotki w lutym 2024 roku. W jego ocenie Orlen miat Swiadomosé ryzyka finansowo-
biznesowego z tym zwigzanego, a nowy zarzad OTS madgt narazi¢ spotke na straty.

Byly cztonek zarzadu Orlenu ds. handlu i logistyki Michat Rog wskazuje, ze przy powotywaniu spotki Orlen Trading
Swizerland w sierpniu 2022 roku wszyscy cztonkowie zarzadu przedstawiali zaswiadczenia o niekaralnosci, w tym
zaswiadczenia o niekaralnosci ze Szwajcarii.

Byly czionek zarzadu Orlenu wskazuje, ze pierwsze transakcje zostaly zawarte przez OTS w marcu 2023 roku.
W pierwszym roku dziatalnosci spotka realizowata 209 transakcji morskich obejmujgcych 5 min ton produktéw. "Wszyscy
kontrahenci OTS przeszli procedure weryfikacji KYC" - napisat Rdg.

23 lutego 2024 roku Zarzad Orlen Trade Switzlerland zostat poinformowany o odwotaniu. Otrzymat takze zakaz
prowadzenia dalszej dziatalnosci biznesowej. "W tym czasie spotka miata otwarte kontrakty na zakupy diesla z Bahrajnu,
ropy naftowej i oleju opatowego z Wenezueli oraz ropy naftowej z Sudanu Potudniowego. Na powyzsze transakcje zostaty
dokonane przedpfaty, co jest standardowym dziataniem w tradingu miedzynarodowym. Petigcy wéwczas obowigzki
zarzad Orlenu posiadat wiedze na temat wysokosci tych przedptat oraz otwartych transakcji i Swiadomie podjat ryzyka
finansowo-biznesowe zwigzane z odwotaniem zarzadu Orlen Trading Switzerland" - napisano w o$wiadczeniu.

"Na dzien 23 lutego 2024 roku wszystkie firmy potwierdzaty gotowo$¢ realizacji wyzej wymienionych kontraktow, a czes¢
tadunkéw zostata dostarczona w marcu. Dostawcy, z ktéorymi OTS miat zawarte kontrakty, wystali pytania do spotki
z prosba o wyjasnienie sytuacji. W obliczu tych faktéw to nowy zarzad Orlen Trading Switzerland moze naraza¢ spotke
na straty i wszelkie pytania i zarzuty powinny by¢ tam kierowane" - napisat byly cztonek zarzgdu Orlenu.

Michat Roég zwraca tez uwage, ze bylemu prezesowi OTS uchylono postanowienie o zastosowaniu $rodka
zapobiegawczego w postaci tymczasowego aresztowania, odwotano tez list gonczy.

Wobec niskiego prawdopodobiefstwa odzyskania przez Orlen Trading Switzerland srodkéw pienieznych, ktére spotka
uiscita na poczet zakupu ropy oraz produktéw ropopochodnych, Orlen przewiduje ujecie straty aktywéw finansowych
w wysokosci 1,3 mld PLN w swoim jednostkowym wyniku finansowym

Liczba uzytkownikéw Allegro i aplikacji Allegro wzrosta w marcu 2024 roku do 19,8 min z 18,2 min w lutym 2024 roku -
wynika z danych Mediapanel Gemius Polska i Polskie Badania Internetu przygotowanych dla PAP Biznes.

Giéwnym celem zarzadu VRG na 2024 rok jest wzrost przychodéw w segmencie odziezowym oraz utrzymanie
pozytywnej dynamiki sprzedazy w marce jubilerskiej, co ma w efekcie poprawi¢ wyniki catej grupy.

Jak podano, 1H24 spétka planuje poswieci¢ na poprawe efektywnosci kosztowej w markach modowych, przy
jednoczesnej silnej koncentracji na dziataniach wspierajgcych sprzedaz kolekcji. Kolejne sze$¢ miesiecy VRG chce
przeznaczy¢ na wdrozenie planéw naprawczych dla trwale nierentownych salonéw stacjonarnych.

Dzisiaj (15.04.2024) premiera wersji beta gry ,Frostpunk 2”:

- Aby méc wzigé udziat w becie, nalezy zakupi¢ w przedsprzedazy edycje deluxe Frostpunka 2 (74,99 USD), ktéra
oprécz dostepu do testéw gwarantuje takze otrzymanie 3 przysziych DLC, ekskluzywnego przedmiotu w grze,
cyfrowego artbooka i $ciezki dzwiekowej oraz noweli ,Ciepte Migso”, a takze pozwala zagra¢ w gtéwng kampanie 72
godziny przed premiera.

- Zawartos¢ bety obejmuje tryb sandbox. Gracz bedzie mégt w nim zajgé sie przede wszystkim rozbudowg miasta
i zapoznac sie z najwazniejszymi mechanizmami gry. Tworcy zaznaczajg jednak, ze gracze w becie otrzymajg dostep
jedynie do czesci tego trybu, a petnie jego mozliwosci poznamy po premierze gry.

- Data wydania petnej wersji Frostpunka 2 przypada na 25 lipca 2024 roku.
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Podsumowanie raportu sprzedazowego po 72h od premiery (EA) gry ,Infection Free Zone™:

- sprzedaz wyniosta 175,3 tys. sztuk (154,5 tys. Steam, 14,8 tys. Heybox);

- faczne przychody z uwzglednieniem zaliczek od wydawcéw = 9,6 min PLN (6,1 min PLN Steam, 1,6 min PLN Heybox,
1,1 min PLN Ultimate Games - "minimum guarantee" z tytutu sprzedazy na konsole);

- taczny koszt wytworzenia i marketingu gry nie przekroczyt 3,4 min PLN;

- spotka wyptaca wydawcy Heybox 40% z wptywow netto z regionu Azji obejmujace kraje zgodnie z definicjg Steam;

- po odjeciu prowizji z tytulu umowy dystrybucyjnej koszty gry zostaty zwrécone w 260 % w przeciagu 72h od premiery
na Steam;

- gra spotkata sie z mieszanym odbiorem graczy, o czym $wiadczg wystawione przez nich w sklepie STEAM oceny na
poziomie "mieszane", tj. 67% pozytywnych recenz;ji.

Byly CEO, Anton Gauffin poprzez Big Bets Ou kupit w dniach 05.04.2024-11.04.2024 kolejny pakiet 31 tys. akcji Huuuge
o wartosci 0,8 min PLN.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 08/04.2024-15/04.2024

Link
Kraj
CD Projekt — Cyberpunk 2077 doceniony! Gra otrzymata nagrode BAFTA. https://tinyurl.com/35mdn8dn
Games Operators — premiera gry ,Infection Free Zone”. https://tinyurl.com/4jsarsmé
BoomBit — szacunkowe wyniki za 2023 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,557101
Cl Games - umowa kredytu z PKO BP na 15 min PLN. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,557005
PlayWay — odpisy w wysokosci 13,9 min PLN. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,556992
Vivid Games — szacunkowe wyniki za marzec’24. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,556814
Zagranica
Xbox i Game Pass ratuja gry. https://tinyurl.com/2vx6ry3v
Star Wars Outlaws na rozbudowanym zwiastunie. https://tinyurl.com/ynnd589b
Model tworzenia gier AAA ulegnie zmianie. https://tinyurl.com/3erhjvk2
Ubisoft zabiera graczom dostep do popularnej gry. https://tinyurl.com/yzyh92st
Maneater z kapitalnym wynikiem sprzedazy. https://tinyurl.com/t28msa55

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com, gram.pl

Konsumpcja paliw w Polsce w 2030 roku wyniesie 37,0 min m szesc., a prognoza jest taka sama jak w raporcie
przedstawionym w ubiegtym roku - ocenia Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego.

Oferta Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu na zaprojektowanie, budowe i eksploatacje
Osrodka Sportowo - Rekreacyjnego na Olechowie-Janowie w todzi. Warto$¢ oferty na zaprojektowanie i budowe to
101,5 min PLN brutto, a na utrzymanie obiektu 29,5 min PLN brutto. Termin realizacji zaprojektowania i budowy obiektu
to 30 miesiecy, a okres utrzymania obiektu to 20 lat.

Best w | kwartale 2024 roku zainwestowat 53 min PLN w portfele wierzytelnosci, co oznacza wzrost o 88% r/r. W catym
2024 roku Best chce utrzymac inwestycje na poziomie zblizonym do ubiegtorocznych, rekordowych wynikéw

Grupa PPF zgodzita sie naby¢ od Advent International dodatkowy pakiet 10% akcji InPostu, zwiekszajgc swoj udziat
w spétce do 28,75%. Jednoczes$nie PPF poinformowat, ze wraz z Claure Group uzgodniono, ze firma inwestycyjna
Marcelo Claure kupi 3%. udziatéw w InPost od PPF.

Rada nadzorcza Grupy Azoty powotata Huberta Kamole na stanowisko wiceprezesa zarzgdu z dniem 13 kwietnia 2024
roku. Hubert Kamola petnit wczesniej funkcje przewodniczacego rady nadzorczej spétki, a ponadto od 20 marca 2024
roku byt cztonkiem RN delegowanym do wykonywania obowigzkéw wiceprezesa spoétki.

Polwax wniesie apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Rzeszowie w sprawie prowadzonej przeciwko spotce
z powodztwa Orlen Projekt o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach inwestycji Future. Na mocy
wyroku wydanego w listopadzie 2023 r. sad zasgdzit od spdtki na rzecz Orlen Projekt kwote 28,9 min PLN wraz
z odsetkami, oddalit powddztwo Orlen Projekt w zakresie zaptaty kwoty 38,9 min PLN oraz zasgdzit od spoétki koszty
procesu. Apelacja zostanie wniesiona od czesci wyroku.

Atal powiekszyt oferte 0 379 mieszkan i 9 lokali ustugowych w ramach drugiego etapu inwestycji Zerniki Na Novo. Jak
podano, Atal aktywno$¢ inwestycyjng na tym terenie rozpoczat ok. 10 lat temu, a jej pierwszym efektem byty ukoriczone
w latach 2016-2017 projekty Atal Nowe Zerniki | i Il. W styczniu br. rozpoczeta sie sprzedaz mieszkan pierwszego etapu
nowej inwestyciji.

Lichthund, studio tworzace gry komputerowe, w ramach oferty publicznej oferuje nie wiecej niz 70 tys nowo emitowanych
akcji zwyklych na okaziciela serii D. Spoétka zaktada, ze wptywy z oferty wyniosg ok. 6,8 min PLN netto. Zapisy w transzy
na zaproszenie odbedg sie w dniach 23-29 kwietnia, a zapisy w transzy otwartej w dniach 23-30 kwietnia. Wczesniej
spotka zaktadata, ze do debiutu na rynku NewConnect dojdzie w 2Q’24.
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Seko planuje z zysku osiggnietego w 2023 roku przeznaczyé na dywidende 6,65 min PLN, co daje 1 PLN na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 20 maja, a terminem jej wyptaty 24 maja 2024 roku

Selvita otrzymata zlecenie na optymalizacje czgsteczki wiodacej, bedacej kluczowym etapem projektu odkrywania lekow
immuno-onkologicznych wdrazanego przez klienta. Warto$¢ zlecenia wynosi 3,35 min EUR, czyli ok. 14,28 min PLN.

Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania w skfad zarzgdu Magdaleny Nowak, jako wiceprezesa zarzadu.
Magdalena Nowak jest corkg Wiestawa Nowaka petnigcego funkcje prezesa zarzadu i gtdwnego akcjonariusza spotki.

Magdalena Nowak jest absolwentkg Wydziatu Geodezji Gorniczej i Inzynierii Srodowiska Akademii Gorniczo - Hutniczej
w Krakowie. Od poczatku kariery zawodowej zwigzana jest z ZUE, w ktérym przeszia przez wszystkie szczeble
organizacyjne od 2004 roku. W kwietniu 2020 roku zostata powotana na stanowisko dyrektora zarzgdzajgcego stajgc
na czele pionu, realizujgcego najwieksze w ZUE zadania inwestycyjne w Polsce i za granica.

CherryPick Games i BoomBit zakonczyty wspdlng inwestycje w spétce BoomPick Games, rozwigzujgc umowe
inwestycyjng.

W celu zakonczenia swojego udziatu we wspdlnym przedsiewzieciu, CherryPick Games zawarto umowy: sprzedazy
posiadanych 40 udziatébw w BoomPick Games na rzecz BoomBit po cenie réownej ich wartosci nominalnej, umowe
zwolnienia z dlugu BoomPick Games z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 200 tys. PLN wraz z odsetkami
umownymi oraz umowe o zakonczeniu udzielania przez CherryPick Games niewytgczajacej licencji na korzystanie
z praw do wybranych gier dla BoomPick.

Cel sprzedazy na ten rok jest ambitny, ale otoczenie makro sprzyja. "Mamy jedng z najwigkszych ofert na rynku
i optymalny, najbardziej poszukiwany produkt: kompaktowe mieszkania o Sredniej powierzchni 45 mkw. i Sredniej cenie
400 tys. PLN" - méwi lwona Sroka, cztonkini zarzadu Grupy Murapol. - Parkiet

Rada Nadzorcza spotki CPK wybrata w postepowaniu kwalifikacyjnym Filipa Czernickiego na prezesa Centralnego
Portu Komunikacyjnego oraz Marcina Michalskiego na cztonka zarzadu.

Jak podata spdtka, Filip Czernicki ma kilkunastoletnie doswiadczenie w branzy lotniczej i zarzadzaniu zespotami
ludzkimi. Pracujgc w P.P. Porty Lotnicze zajmowat si¢ m.in. prowadzeniem oraz nadzorowaniem projektow
strategicznych jak Chopin Airport City, rozbudowa Lotniska Chopina do przepustowosci granicznej, przebudowa uktadu
drogowego wokot Lotniska Chopina.

Z kolei Marcin Michalski - jak poinformowato CPK - przez ostatnie trzy lata peinit funkcje dyrektora zarzadzajgcego
w Banku Ochrony Srodowiska. Wczes$niej przez ponad 20 lat zwigzany byt z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

Wyniki przegladu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR nie wskazujg na potrzebe podejmowania czynnosci
zwigzanych ze zmiang metody ich opracowywania - podata w komunikacie GPW Benchmark. Przegladu dokonano za
okres od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.

UE przyjeta w pigtek nowa, zmieniong dyrektywe ws. poprawy charakterystyki energetycznej budynkoéw.

Panstwa cztonkowskie beda miaty swobode, jesli chodzi o wybdr sposobdw "redukcji Sredniego zuzycia energii
w budynkach", byle udato im sie osiggna¢ cele zapisane w regulacji. Kraje bedg mogly tez decydowaé, ktére budynki
poddaé renowacji i czy zwolni¢ z obowigzku poprawy efektywnosci energetycznej niektére z nich, jak budynki zabytkowe
czy domy wakacyjne. Pomoc w zakresie renowacji budynkéw majg otrzymacé takze mieszkancy UE - przepisy zakladajg
stworzenie punktdw kompleksowego doradztwa ws. renowacji oraz utatwi¢ pozyskiwanie dofinansowania na ten cel, co
sprawi, ze renowacja stanie sie bardziej przystepna cenowo i wykonalna.

Od stycznia 2028 r. wszystkie nowe budynki publiczne bedg musiaty by¢ w peti niezalezne od paliw kopalnych; dwa
lata pdzniej reguta ta dotyczy¢ bedzie tez wszystkich innych nowych budynkéw. Takze dotychczas stosowane
w budynkach tradycyjne metody ogrzewania, jak piece opatowe, bedg musiaty byé stopniowo wycofywane na rzecz
instalacji wykorzystujgcych zielong energig, w tym energie stoneczng. Oczywiscie - jak podkreslajg unijni urzednicy -
z uwzglednieniem uwarunkowan poszczegdlnych krajow. Od stycznia 2025 r. wstrzymane tez zostang dotacje krajowe
na instalacje kottéw zasilanych paliwami kopalnymi.

Dyrektywa zostanie opublikowana w Dzienniku Urzedowym UE i wejdzie w zycie w najblizszych tygodniach. Nastepnie
panstwa cztonkowskie bedg musiaty jg transponowac do prawa krajowego.

Ghelamco Invest wyemituje do 20 tys. obligacji PZ7 o tgcznej wartosci nominalnej do 20 min PLN, z mozliwoscig
zwigkszenia wartosci oferty maksymalnie o 3 tys. obligacji w przypadku, gdy popyt zgtoszony przez inwestorow
przekroczy pierwotng warto$¢ oferty. Oferta obligacji bedzie skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych,
innych niz inwestoréw indywidualnych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-04-15, 07:52 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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