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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Przecena na Wall Street 1D YTD
Poniedziatek na GPW uptynat pod znakiem lekkich wzrostéw gtéwnych indeksow. WIG20,
przy obrotach siegajacy 0,8 mld PLN, zyskat +0,3%. Z grona blue chipédw najwigkszy wzrost wiG20 24533 0,3% 4,7%
odnotowato Pepco (+2,3%), natomiast na koncu zestawienia ulokowaty sie¢ PGE (-4,2%) wiG30 3042,0 0,4% 4,6%
i ﬁ}l\é‘t((—)zzt“/’o). WIG z¥+sk§+ wczgrgj;/+0,s4°l/(ut, sWIG80l|+O,'3"’/o, 2 r';e;atyvt‘)l'nie nz'lﬂ?PiZj wypadt G40 6284.2 0.8% 8.6%
m , ktdry umocnit sie¢ o +0,8%. Sektorowo najlepiej radzity sobie spotki odziezowe
(+1,7%) i paliwowe (+1,4%). Najmocniejsze spadki dotknely energetyki (-2,4%) i mediow :VV:I(ISGBO 52;: i;zi 2'2:2 Z'g:j:
(-1,9%). Na pozostatych rynkach europejskich gtéwne indeksy, po poczatkowych ’ g ’
mocniejszych wzrostach, réwniez zakonczyly sesje na delikatnych plusach. DAX zyskat NC Index 2859 -0.6% -4.6%
+0,5%, CAC +0,4%, z kolei FTSE100 spadt -0,4%. Za oceanem takze sesja rozpoczeta sie  WIG Banki 13 330,6 0,6% 20,5%
od wzrostéw, natomiast pozniej to niedzwiedzie przejety pateczke. S&P stracit -1,2%, DJI  WIG Bud 84237 -0,8% 10,4%
-0,7%, a Nasdaq -1,8%. Jednoczeénie zauwazalny byt wzrost rentownosci 10-letnich wiG Chemia 98722 -1,3% -5,4%
opligacji karbowych w USA. Rynki obavyiajq §ie odwetowego atak_u Izraela_ na lran. Prezydent G pew 42534 1,2% 20,0%
Biden o_strzegl, ze QSA nie bega t?rac udziatu w kontrofensyW|e: Wyr)|k|. Goldman Sachg WIG Energia 22204 2.4% -20,9%
przewyzsz_yl_y _ocze!qwanl_a _anahtykow, na skutek czego notowan_|a spotki wzrosty wczoraj . BTN A5 Q5T
+2,9%. Dzisiaj swoje wyniki za 1Q’24 pokazag m. in. Bank of America, Monrgan Stanley, czy ’ ’ ’
Johnson & Johnson. Wczoraj poznali$my finalny odczyt inflacji CPI za marzec’24 z Polski, el GEER (HE GH20
ktéry okazat sie lekko wyzszy od szybkiego szacunku (2,0% vs 1,9% wst.) O poranku na WIG Media 83102 -1,9% -0,2%
rynkach azjatyckich panuje czerwien — Nikkei traci -1,9%, Hang Seng -1,7%, a Shanghai WIG Paliwa 70383 1.4% 51%
Composite -0,9%. Dane makro z Chin pokazuja, ze ozywienie gospodarcze nadal nie jest WIG Spoz 21141 -0,2% -4,0%
j'ed.noznaczne. Kontrakty terminowe, zaréwno na amerykanskie, jak i europejskie indeksy, wiG Surowce 4860,9 0,5% 12,6%
swiecg na czerwono. ) WIG Odziez 91942 17% 2,6%
Anna Tobiasz DAX 18 026,6 0,5% 7,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yl B B
= Mangata: EBITDA w 4Q'23 ok. 7% powyzej konsensusu, -20% nizej r/r [tabela SN i - G5
BDM]; BUX 67 407,9 0,2% 11,2%
= 11 bit studios: Podsumowanie pierwszego dnia premiery wersji beta gry S&P500 ® Wil A2 GHi
Frostpunk 2” [komentarz BDM]; DJIA 377351 -0,7% 0,1%
= Mabion: Zysk netto spotki w 2023 r. wzrost o 78% rir; Nasdag Comp 158850 -1,8% 5.8%
= PlayWay: Sprzedaz ,HF2" na konsole po 72h wyniosta 31,3 tys. sztuk; Bovespa 1253339 -0,5% -6,6%
= Brand24: MRR na koniec 1Q'24 wynidst 622 tys. USD (+30% r/r)a ARPU 159 USD  Nikkei225 392328 -0,7% 17,2%
(+29% r/r); Shanghai Comp. 3057,4 1,3% 2,8%
= Vigo System: Przychody w 1Q24 spadly do 15,8 min PLN; portfel zamoéwiert  S&P/ASX 200 77525 -0,5% 2,1%
wzrost do ok. 38 min PLN; EUR/PLN 4,30 0,4% -0,9%
= Auto Partner: Spétka chce zwigksza¢ sprzedaz w '24 w tempie co najmniej usp/PLN 4,05 0,6% 2,9%
z1Q'24; CHF/PLN 4,44 0,9% -5,0%
= Bogdanka: Zmiany w zarzadzig spotki; ) . EUR/USD 1,06 -0,2% 3,8%
= Agora: Spdtka chce pozyska¢ finansowanie do tgcznej kwoty 362 min PLN; USD/IPY 154.28 0.7% 9.4%
= Echo: Spétka ma zgode UOKIK na koncentracje przy projekcie budowy domoéw
studenckich; FW20
= MCI, cyber_Folks: MCI kupi od cyber_Folks oraz innych akcjonariuszy akcje Wartosé Pz e
Profitroom; :
= KPO: Polska nie zainwestuje 100% $rodkéw z KPO ze wzgledu na opéznienie — Kurs otwarcia 2449 26 Py
MFiPR. Kurs zamknigcia 2438 9 0,37%
Kurs min. 2430 2 0,08%
Kurs max. 2 462 27 -1,08%
Wolumen obrotu 29092 -3192 -9,89%
Otwarte pozycje 69 851 946 1,37%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 24657 24473 24754 24533 03% 825
WIG30 30556 30349 30683 30420 04% 1002
WYKRES DNIA MWIG40 62747 243026 243996 62842 0,8% 249
Mimo wzrostu PKB w Chinach z 5,2% w 4Q'23 do 5,3% w 1Q'24 (4,6% ocz.) pozostate SWIG80 243026 62622 63318 243756 03% 33
wskazniki pogorszyty nastroje. Dynamika produkcji przemystowej w marcu'24 spadta do WIG-PL 868712 867548 872759 867548 04% 1078
4,5% r/r wobec 6% ocz. i 7% w lutym’24. Sprzedaz detaliczna wzrosta 3,1% r/r wobec 4,6% WIG 83486,8 830232 837857 831731 04% 1129
ocz. i 5,5% miesigc wczesniej.

WIG20

Chiny: produkcja przemystowa (niebieska linia) na tle sprzedazy detalicznej (czerwona linia) Close pie LD o
209 B CHVATOY Index - Last Price (R1) 45 sl Aoil {03 ien O S2i
B QURSCYOY Index: - Last Price (L1} 3.1 p — [ Allegro 31,00 32764 02% -7,0%

N . li,  Budimex 702,50 17935  -0,9% 12,2%

154 A CD Projekt 115,50 11 540 -2,5% 0,4%
B I Cyfrowy P. 10,05 6 427 -1,3% -18,5%
14 W I S Dino 36600 35883  01% -20,6%
/ ¥ “ N JSW 34,40 4039 -2,7% -18,2%

Kety 791,50 7 664 1,0% 6,2%

54 N " s |k KGHM 144,20 28 840 -0,2% 17,5%
— ' N Y Kk 448,80 8670  -0,7% -5,9%
4 4 I LPP 15 830,00 29 368 -0,6% -2,2%

/ [ mBank 683,80 29038 -0,5% 27,8%

| Orange 7,92 10 391 -0,2% -2,7%

i A I Pekao 181,95 47 756 0,8% 19,7%
[ Pepco 19,54 11 256 2,3% -25,0%
104 . PGE 6,10 13 687 -4,2% -29,7%
PKN Orlen 68,80 79873 1,4% 5,0%

PKO BP 58,18 72725 0,7% 15,6%

430 5B 630 741 8AL 930 10/31 130 131 3/31 4/30 S/ 6/30 731 &/31 9/30 10/31 11/30 1231 3/31 pzU 49,07 42373 1,0% 3,8%

CHVAIDY Index {China Value Added of Industry Yo¥) Chiiny prod i sprzed Daily 31MAR2022-31MAR2024 Copyrights 2024 Bloomberg Finance LP. 16-Apr-2024 07:42:08 Santander Polska 555,20 56 736 0,6% 13,4%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 570,00 1378 -05% 5,4% Grenevia 2,73 1566 0,2% -18,7%  Ropa Brent [USD/bbl] 90,6 0,1% 0,2% 35% 17,6% 4,9%
AB 88,80 1437 -1,8% 18,4% Handlowy 111,40 14555 0,0% 9,9% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 1,7 -4,5% -83% -41% -32,7% -20,0%
Amrest 2345 5149 -1,1% -11,8% Huuuge 2625 1762 -06% -2,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 31,1 1,3% 116% 139% -3,7% -24,3%
Arctic 2112 1463 -1,1% -55% ING BSK 348,00 45275 1,5% 359% CO2 [EUR/] 69,2 -1,5% 11,1% 142% -11,4% -24,7%
Asbis 2658 1475 03% -6,7% InterCars 527,00 7467 0,0% -12,7%  Wegiel ARA [USD/] 120,7 -0,5% 2,3% 5,8% 2,6% -112%
Asseco 7730 6416 -1,0% 5,7% Millennium 9,60 11646 0,4% 149%  Miedz LME [USD/] 9 499,5 1,8% 2,3% 84% 122%  52%
Auto 2450 3200 2,7% -56% MoBruk 327,00 1149 0,0% -1,2%  Aluminium LME [USD/{] 2 568,2 4,9% 6,3% 11,9% 9,5% 8,8%
Azoty 2290 2272 -16% -7,3% Neuca 890,00 3976 -09% -3,8% Cynk LME [USD/t] 2754,6 -2,8% 4,9% 151% 4,3% -4,1%
Benefit 2780,00 8224 0,7% 42,6% PKPCargo 1256 563 1,9% -13,9%  Oféw LME [USDA] 2155,6 0,3% 2,0% 6,5% 6,0% -1,9%
Bogdanka 33,60 1143 -3,4% -1,2% Polimex 3,91 950 0,6% -6,0% Stal HRC [USD/t] 845,0 0,0% -02% -1,7% -25,6% -28,1%
Cccc 83,00 5716 16,5% 35,7% Pracuj 64,70 4417 -12% 4,4% Ruda Zelaza [USD/f] 108,4 -0,1% 4,6% 83% -20,5% -9,2%
Cl Games 1,58 290 -3,6% -24,4% Rainbow 7530 1096 -0,9% 23,4% Wegiel koksujacy [USD/t] 253,0 3,3% 10,5% 24% -21,7% -72%
Cognor 9,75 1671 3,3% 16,9% Ryvu 5460 1262 0,0% -50% Ztoto [USD/oz] 2385,1 1,7% 2,0% 7,0% 15,6% 19,5%
Comarch 263,00 2139 -22% 26,4% Selvita 71,00 1303 -1,1% 21,4%  Srebro[USD/oz] 28,8 3,1% 32% 152% 20,8% 14,8%
Develia 570 2578 1,1% 25,6% Synektik 126,80 1081 -1,6% 47,4% Platyna [USD/oz] 969,6 -0,7% 0,3% 6,4% -22% -7,8%
Dom Dev. 180,80 4664 1,0% 21,0% Tauron 289 5058 -15% -22,7%  Pallad [USD/oz] 1030,0 -2,8% -2,0% 08% -71% -312%
Enea 9,09 4815 -19% -0,9% TEN 97,30 714 1,2%  0,9% Bitcoin USD 62 356,5 -71% -13,0% -12,0% 46,7% 105,4%
Eurocash 1351 1880 0,2% -18,9% Text 92,70 2387 0,1% -199%  Pszenica [USd/bu] 554,8 -0,2% -19% -1,0% -11,7% -18,7%
GPW 4220 1771 05% -0,7% WP.PL 116,80 3422 -3,0% -3,9% Kukurydza [USd/bu] 431,8 -0,9% -09% -23% -84% -352%
Greenex 2,34 689 -2,0% -9,4% XTB 60,20 7078 29% 59,2% Cukier ICE [USD/Ib] 198 -1,5% -6,8% -105% -2,9% -5,1%
WIG20

M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2397.00

M WIG20 Index - Last Price 2453.31 0.29% ‘
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2195.72 0.09% |

Ijﬂ]'LmD'nI-TT . M!UL’,— !Eﬂu Uil i .
i

O -~ N

| Lo

[ T (219572
W' - L
ﬁﬁ ﬂiﬁ rnd e |

1hoog d
I

- 2100
' —
i R— 2000
s S
: : : ‘ : : : : : : : : 1900
Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Mar 15  Mar 28 Apr 15
2023 | 2024
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 160CT2023-16APR2024 Copyright2 2024 Bloomberg Finance L.P. 16-Apr-2024 06:54:48
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
- -
- Al et
S i it /E*_‘i!n o
! il
o
//
4800
; @@=
Ij_'_d-—-d.i--l:l?ﬁ.nu )_,_J-—f'“
o+
— —— 4400
i el P
N i _——
- Tl’ﬂ?' D ast price 506182 -1.20% | 4200
W Movi erage(Simple,50,0) (SPX) 5114.29
W SPX Index: - Moving Average 200 Day 4662.57 0.07%
Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 16 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Mar 15 Mar 28 Apr 15
2023 | 2024
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 160CT2023- 16APR2024 CopyrightZ 2024 Bloomberg Finance L.P. 16-Apr-2024 06:55:09

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

nim komentarze nie

dzajacych rt




bdD e

Mangata

11 bit studios

Mabion

Bowim

PlayWay

Brand24

Vigo

Agora

BIULETYN PORANNY

wtorek, 16 kwietnia 2024, 07:57 CEST
INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka podata wyniki za 4Q'23

Wyniki za 4Q’23 [mIn PLN]

4Q'23 4Q'23P kons. PAP odchyl. r/r
Przychody 189,0 214,5 -11,9% -24,8%
EBITDA 27,2 25,4 7,1% -19,9%
EBIT 16,1 14,2 13,4% -32,8%
zysk netto j.d. 8,3 9,6 -13,5% -38,5%

ysto informacyjny i zostato opracowany ) € v ow
kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

Podsumowanie pierwszego dnia (15.04.2024) premiery wersji beta gry ,Frostpunk 2”:

- Cena edycji deluxe = 74,99 USD;

- Start bety 0 19:00 CEST;

- Max peak widzéw na platformie Twitch = 53,8 tys.;

- Brak peak graczy;

- 5 miejsce w rankingu Steam Global Top Sellers (nie liczgc bezptatnych gier);
- Gameplay: https://www.youtube.com/watch?v=SOTYqGktthA

- Data wydania petnej wersji = 25 lipca 2024 roku.

- Recenzje:

1) PCGamesN: https://tinyurl.com/ys8bvzpb;

2) Digitaltrends: https://tinyurl.com/3ah5bt63;

3) TheGamer: https://tinyurl.com/4w9hvwb3;

- Opinie graczy na platformie Reddit: https://tinyurl.com/5xknza4e

Komentarz: Pomimo iz niemozliwe byto $ledzenia peaku graczy, 5 pozycja w rankingu najlepiej sprzedajgcych sie gier
na platformie Steam sugeruje satysfakcjonujgca sprzedaz ,FP2”. Warto zauwazyc, iz udato sie osiggnac taki wynik bez
wigkszych naktadéw marketingowych. W max peaku 53,8 tys. oséb na platformie Twitch obserwowato transmisje z
rozgrywki w bete ,Frostpunka 2”. W kolejnych dniach wazne co do préby szacowania potencjatu komercyjnego tej gry
bedzie dalsze pozycjonowanie sig jej w rankingu Global Top Sellers (na ten moment wcigz 5 pozycja) oraz naptywajace
od graczy opinie o rozgrywce (LINK do opinii graczy na platformie Reddit).

(Krzysztof Tkocz)

W 2023 r. spétka wypracowata 140,3 min PLN przychodéw 55,1 min PLN EBIT (+95,1% r/r) oraz 41,3 min PLN zysku
netto wobec 23,2 min PLN rok wczesniej.

W 2023 r. spétka miata 2,0 mld PLN przychodéw, 35,4 min PLN EBIT (-79,7% r/r)oraz 13,2 min PLLN zysku netto na
j.d. wobec 109,6 min PLN rok wczesniej.

Raport sprzedazowy po 72h od premier ,HF2” na konsolach:
- 31,3 tys. kopii (PS = 18,2 tys.; Xbox = 13,1 tys.);
- 1,2 min USD sprzedazy brutto.

Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw [MRR] na koniec 1Q’24 wyniosta 622 tys. USD (+30% r/r).

Sredni przychdd operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego [ARPU] na koniec 1Q’24 wyniést 159 USD
(+29% r/r). Natomiast $redni przychdd operacyjny przypadajgcy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego tj.
uzytkownika pozyskanego w | kwartale 2024 roku wynioést 192 USD (+32% t/r).

Skonsolidowane przychody Vigo Photonics w 1Q’24 spadty o ok. 16% r/r do 15,8 min PLN. Portfel zaméwien w tym
okresie wynidst blisko 38 min PLN (+90% r/r, kwota ta nie uwzglednia kontraktu z podmiotem z grupy PGZ podpisanym
w sierpniu 2023).

Spétka podata, ze intensywnie rozwija swoje sily sprzedazowe w Stanach Zjednoczonych, identyfikujac bardzo duzy
potencjat rynku wojskowego, a takze przemystowego.Vigo podato, ze realizuje takze projekt zwigzany z rozwojem
technologii matryc detektoréw podczerwieni do zastosowan cywilnych i wojskowych oraz uruchomieniem seryjnej
produkcji.

Agora rozpoczeta negocjacje w sprawie pozyskania finansowania do tgcznej kwoty 362 min PLN, ktére bedzie
przeznaczone na zakup 49% udziatéw w kapitale zaktadowym Eurozetu oraz na refinansowanie obecnego zadtuzenia
catosci lub czesci grupy. Negocjacje rozpoczeto z instytucjami finansowymi dziatajgcymi na rynku polskim
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Auto Partner chciatby zwigksza¢ sprzedaz w 2024 roku w tempie co najmniej 1Q’24 (+19% r/r). Przy braku dalszego
umocnienia ztotego mozliwe jest osiggniecie rentownosci netto na poziomie co najmniej 6% w br. - poinformowali
przedstawiciele dystrybutora czesci do aut podczas telekonferencji dla mediéw. Grupa w 2024 roku moze uruchomi¢ do
5 nowych filii.

W przypadku nabycia bankéw ze znaczgcym udziatem w rynku detalicznym, standardem jest oczekiwanie przez KNF
ztozenia tzw. zobowigzan inwestorskich, m.in. w zakresie wprowadzenia akcji banku na GPW. VeloBank nie jest w tym
przypadku wyjgtkiem - poinformowat PAP Biznes przewodniczacy KNF Jacek Jastrzebski.

Pod koniec marca spodtka zalezna od Cerberus Capital Management podpisata przedwstepng umowe nabycia 100%
akcji VeloBanku. Cerberus zaoferowat tgczng kwote inwestycji w wysokosci 1,075 mid PLN (375 min PLN ceny nabycia
akcji i 700 min PLN dokapitalizowania w celu spetnienia regulacyjnych wymogow kapitatowych).

Spétka Orlen Projekt Ceska republika (CR) przejmuje dziatalno$¢ projektowg i inzynieryjng od spoéfek UNIS i UNIS
Power z siedzibg w Brnie. Ma to wzmocnié potencjat i rozwoj tego segmentu czeskiej czesci Grupy Orlen.

Spétka Orlen Projekt Ceska republika powstata w kwietniu 2023 r., jako podmiot majgcy realizowac ustugi inzynieryjne
i wykonawcze w Czechach, wzmacniajac w ten sposéb pozycje Grupy Orlen w regionie. Udziatowcami nowej spotki
zostali Orlen Projekt i Orlen Unipetrol RPA, posiadajgcy odpowiednio: 60 i 40% udziatow.

UNIS to podmiot realizujacy projekty ,pod klucz” w zakresie inwestycji w sektorze przetwérstwa ropy naftowej i gazu
ziemnego, petrochemicznym, chemicznym i energetycznym, przy czym ,w ciggu ostatnich trzydziestu czterech lat
spoétka z powodzeniem zrealizowata ponad 270 projektéw EPC w Europie, Afryce i na Bliskim Wschodzie”.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode na koncentracje dotyczgcg projektu budowy domoéw
studenckich i dzieki temu doszto do zamknigcia tej transakcji. Echo podato, ze w zwigzku ze spetnieniem warunku
wydania zgody przez UOKIK i zamknieciem transakcji weszta w zycie umowa wspdlnikéw oraz umowa ramowa
pomiedzy spoétka, Signal oraz JVCo, dotyczaca realizacji tego przedsiewziecia.

Celem nowego joint venture jest budowa w ciggu najblizszych trzech do pieciu lat portfela inwestycji dysponujgcych
5000 t6zek w prywatnych akademikach w najwazniejszych miastach akademickich w Polsce. 70% udziatéw w platformie
obja¢ maja Signal Capital, jako wiekszosciowy udziatowiec, wraz z Griffin Capital Partners, natomiast pozostate 30%
udziatéw ma naleze¢ do Echo Investment.

MCI DC Alternatywna Spétka Inwestycyjna na podstawie umowy kupi takze od dotychczasowych akcjonariuszy tgcznie
9,8 min akcji (65%) Profitroom za tgczng cene nieprzekraczajgcg 190,1 min PLN. Profitroom jest dostawca aplikacji
SaaS dla hoteli

cyber_Folks zawart przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy na rzecz MCI DC Alternatywna Spoétka Inwestycyjna,
wszystkich posiadanych przez siebie akcji w kapitale zakladowym Profitroom. £.3czna cena wyniesie nie wiecej niz 97,5
min PLN. cyber_Folks posiada 5,0 min akcji (33,34%) Profitroom.

Dokonanie transakcji uzaleznione jest od spetnienia sie warunkéw w postaci przeprowadzenia procedury
antymonopolowej oraz uzyskania przez kupujacego polisy ubezpieczeniowe;j.

Wstepne skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2023 roku wyniosty 992,1 min PLN, EBITDA 50,0 min PLN a zysk
netto 9,7 min PLN (vs 1 115,4 / 83,3 / 33,6 min PLN w roku 2022),

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowe ratingi Enei w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" z
perspektywg stabilng

Rada nadzorcza Bogdanki odwotata prezesa Kasjana Wyligate. Do czasowego wykonywania czynno$ci prezesa, nie
diuzej niz do 15 lipca, oddelegowany zostat Stawomir Krenczyk, cztonek rady nadzorczej. Jak podano, z zarzadu
odwotany tez zostat Dariusz Dumkiewicz, zastepca prezesa ds. handlu i inwestycji oraz Adam Partyka, zastepca
prezesa ds. pracowniczych i spotecznych (z uptywem dnia 30 kwietnia 2024 r.).

Zarzad Vercomu rekomenduje wyptate 35,44 min PLN dywidendy, czyli 1,6 PLN na akcje.

Zarzad spotki Passus bedzie rekomendowat wyptacenie z zysku netto za 2023 rok oraz z zyskéw z lat ubiegtych
dywidendy w tgcznej wysokosci 5,99 min PLN, co oznacza 2,92 PLN dywidendy na akcje

Cloud Technologies chce wyptaci¢ z zysku netto za 2023 rok dywidende w tgcznej wysokosci 5,62 min PLN, co oznacza
1,25 PLN dywidendy na akcje
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Premiera gry "Food Truck Simulator" na platformie PlayStation zostata wyznaczona na 23 kwietnia 2024 roku. Spétka
podata, ze prace nad portem gry zostaly sfinansowane przez Ultimate Games, a koszt tworzenia portu zostanie
zwrocony przed rozliczeniem zysku ze sprzedazy gry pomiedzy Drago entertainment a Ultimate Games. Zyski ze
sprzedazy portu gry ponad koszt tworzenia portu bedg rozliczane z wigekszosciowym, procentowym udziatem na rzecz
Drago entertainment. Premiera gry "Food Truck Simulator" na Xbox miata miejsce 16 stycznia 2024 roku.

Spéiki z grupy Votum podpisaty w marcu 2024 roku 1 401 nowych uméw, w tym liczba kontraktoéw dotyczgcych roszczen
zwigzanych z kredytami i pozyczkami konsumenckimi w zakresie sankcji kredytu darmowego wyniosta 500.

Nic nie wskazuje na to, by w 2024 r. ceny nieruchomosci gruntowych zaczely spada¢. Najbardziej poszukiwane przez
inwestoréw nadal bedg grunty w Warszawie, Krakowie i Trojmiescie, a znaczgcym rynkiem ma szanse stac sie rowniez
Poznan - ocenia firma doradcza JLL.

W 2024 r. spodziewane jest utrzymanie zainteresowania deweloperéw zakupami gruntdw o przeznaczeniu ustugowym,
pod realizacje szeroko rozumianej funkcji mieszkaniowej w formule PRS.

JLL oczekuje takze finalizacji kolejnych transakcji sprzedazy terendw pod centra przetwarzania danych, gdzie gtéwnym
miastem na celowniku inwestoréw pozostanie Warszawa.

Ponadto, zdaniem ekspertéw, niezaspokojony popyt na rynku akademikéw w Polsce daje inwestorom duze mozliwosci
ekspansji, natomiast aktywnos$¢ graczy w sektorze budownictwa senioralnego pozostaje na niskim poziomie.

Na warszawskiej gietdzie w poniedziatek, 22 kwietnia, zadebiutuje Mount Globalny Rynku Nieruchomosci FIZ, jedyny
polski fundusz aktywnie inwestujgcy w nieruchomosci typu REIT.

MGRN jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktéry bedzie koncentrowat sie na lokatach dajgcych ekspozycje na
globalny rynek nieruchomos$ci, w szczegdlnosci poprzez lokowanie srodkéw w papiery wartosciowe emitentow
notowanych na polskich i zagranicznych rynkach zorganizowanych, ktorzy posiadajg zdywersyfikowany portfel
nieruchomosci i cechuja sie atrakcyjng polityka dywidendowa.

Prezes Weglokoksu Tomasz Slezak ocenit, ze wegiel koksowy bedzie wykorzystywany w przemysle stalowym jeszcze
przez co najmniej 15 lat. W poniedziatek wzigt Slezak udziat w konferencji "Industry in Transition" w Katowicach.

"Wegiel koksowy bedzie nam potrzebny tak dtugo, jak dtugo nie bedziemy w stanie wdrozy¢ alternatywnych technologii.
W warunkach europejskich to naprawde ditugi dystans. Fakt, ze mamy kopalnie i sg tam jeszcze ludzie, ktérzy potrafig
to dobrze robi¢ () daje nam poczucie spokoju, ze ten tradycyjne kierunek technologiczny bedzie jeszcze przez jakis
czas, 15 lat lub diuzej, funkcjonowad" - powiedziat Slezak.

Polska otrzymata 27 mid PLN z pierwszego wniosku o ptatno$¢ z KPO. To oznacza, ze w Polsce jest ponad 48 mid PLN
(tacznie z zaliczkg) z blisko 256 mid PLN, ktére sg przeznaczone dla naszego kraju z KPO.

Minister Katarzyna Petczynska-Natecz poinformowata, ze $rodki z pierwszego wniosku o ptatno$¢ z KPO przeznaczone
beda w pierwszej kolejnosci na inwestycje w Czyste Powietrze, dostep do bardzo szybkiego internetu, bezpieczng kolej
i transport, wsparcie MSP w rolnictwie i nowe miejsca w ztobkach.

Polska nie zainwestuje 100% $rodkéw z KPO ze wzgledu na opdznienie - poinformowata na konferencji minister
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pelczynska-Natecz. Dodata, ze resortowi zalezy na jak najwiekszym
wykorzystaniu srodkow, zwtaszcza grantow.

Jak poinformowata Pelczynska-Natecz, drugi i trzeci wniosek o ptatnos¢ z KPO Polska chce zlozy¢ po
"przeprocedowaniu” rewizji KPO w Brukseli, czyli do konca sierpnia lub na poczatku wrzesnia. Wysoko$¢ wyptaty z tych
wnioskéw ma wyniesé do 10 mid EUR, ktére ma by¢ wyptacone do konca roku.

W sprawie wsparcia z KPO dla projektu Izera MFiPR czeka na ostateczne decyzje Ministerstwa Aktywéw Panstwowych,
ktére nadzoruje ElectroMobility Poland - poinformowata na konferencji minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna
Petczynska-Natecz. Dodata, ze w zasadzie jest juz zgoda KE na to, aby ten lub inny projekt z obszaru bezemisyjnych
$rodkoéw transportu otrzymat pozyczke, a nie grant z KPO.

Rekomendacja dla rzadu w sprawie formuty rozwoju projektu Izera powinna by¢ znana w ciggu kilku tygodni -
poinformowat minister aktywéw panstwowych Borys Budka. "(...) Na pewno trzeba wykorzystaé bardzo dobrg
lokalizacje, trzeba wykorzysta¢ przygotowany teren (..) w jakiej formule - o tym bedziemy decydowaé (...) Inwestycja w
tamtym miejscu powinna by¢ kontynuowana, wszystko zalezy od formy (...)" - powiedziat w Polsat News Budka.

Do 14 kwietnia podpisano 3.041 umdw na unijne dofinansowanie projektéw (o wartosci wydatkow kwalifikowalnych 62,3
mid PLN, w tym 48,6 mid PLN dofinansowania UE), ktére wykorzystajg 15,1% dostepnej puli Srodkéw z polityki spéjnosci
UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.

Ekspansja zagraniczna jest dla nas w tym roku kluczowa - Anna Pruska, zarzgdzajgca spétkg Comarch.- Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-04-16, 07:57 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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