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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Niedzwiedzie wykorzystuja obawy ws. stép procentowych 1D YTD
Pogorszenie nastrojow, jakie widoczne byto w poniedziatek na Wall Street, udzielito sie

wczoraj réwniez europejskim inwestorom. WIG20, przy obrotach siegajgcych 1,4 mid PLN, wiG20 23925 -2,5% 2,1%
stracit -2,5%. Tylko trzy spotki z grona blue chipéw zakonczyly sesje powyzej punktu wiG3o 2970,6 -2,3% 2,2%
odniesienia — Allegro (+1,2%), Kety (+0,9%) i PZU (+0,7%). Mocnych przecen natomiast wiGao 6079,3 -3,3% 5,1%

doswiadczyly JSW (-4,9%), KGHM (-4,6%), czy Orlen (-4,5%). Stabo radzity sobie $rednie

- 0, 0
spotki, ktorych indeks znizkowat -3,3%, natomiast relatywnie dobrze wypadty maluchy — :\\I’:I(ISGBO zi 22?’2 ;;f ?Z;
sSWIG8O0 stracit ,jedynie” -1,3%. Sektorowo, $ladem najwiekszych spotek, najgorzej radzito ’ s o
sobie gornictwo (-4,5%) i paliwa (-4,4%). Pozytywnie z kolei wyréznity sie motoryzacja NC Index 2845 -0.5% -5,1%
(+1,1%) i leki (+0,8%). Na pozostatych rynkach europejskich réwniez panowata czerwien — WIG Banki 12916,9 -3,1% 16,8%
DAX stracit -1,4%, CAC -1,3%, a FTSE100 -1,8%. Za oceanem nadal panowaty negatywne ~WIG Bud 82948 -1,5% 8,7%
nastroje, natomiast skala spadkéw byta zupetnie mniejsza — S&P stracit -0,2%, Nasdaq WwiIG Chemia 97392 -1,3% -6,7%
-0,1%, a DJI zakonczyt sesje +0,2% powyzej punktu odniesienia. Gtéwng przyczyng wic pew 42232 0,7% 19,1%
pesymizmu na rynku sg spadajace oczekiwania odnosnie luzowania stop procentowych - Energia 21017 1.3% -21.9%
przez Fed. Na poczatku roku inwestorzy oczekiwali szesciu cigé, w sumie o ok. 1,5 p.p. A Py
Aktualnie rynek spodziewa sie obnizki o 25 p.b. lub 50 p.b., rozpoczynajgc od lipca lub | AISEETEE e A e
wrzesnia. Umacnia sie tym samym dolar — w ciggu ostatnich pieciu sesji kurs EUR/USD el BELE P SO
spadt z 1,086 do 1,062. Aktualnie oscyluje w okolicach punktu odniesienia. Rentownosci WIG Media 82324 -0,9% -1,2%
dwuletnich obligacji rzadowych w USA utrzymuja sie w okolicach 5%. Na rynkach azjatyckich WIG Paliwa 67314 -4,4% 0,5%
o poranku widoczne s mieszane nastroje — Nikkei traci -0,6%, natomiast Shanghai WIG Spoz 21005 -0,6% -4,6%
C_omposite zyskuje +0,9%. Po weczorajszej przecenie, kontrakty terminowe $wiecg na |G Surowce 4640,8 4,5% 7.5%
zielono. ) WIG Odziez 8 866,2 -3,6% 1,1%
Anna Tobiasz DAX 17 766,2 -1,4% 6,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YA L i
= Selena FM: Stabe wyniki 4Q'23 wsparte przez duzy one-off (odszkodowanie za Nantong) (8:’3240 675%4322;0 2::7 ‘;’;:f’
[komentarz BDM]; : el 05
= ML System: Wyniki 4Q'23 zgodne ze wstepnymi, spadek EBITDA o 24% r/r [komentarz BDM]; S&P500 50514 -0,2% 5,9%
= Tesgas: Duzo lepsze r/r wyniki 4Q'23, mocny wptyw gotédwki w koricdwce roku, presjana DJIA 37799,0 0,2% 0,3%
portfel zlecen [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 15 865,3 -0,1% 5,7%
* Develia: Strategia na lata 2024-28 — cel sprzedazy 4500 lokali w 2028 roku poyespa 124 388,6 -0,8% 7.3%
[podsumowanie BDM]; o o0 S
= Develia: Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 0,51 PLN/akcje; N:kmzhz? g 1’90/0 15,(1@
= Mabion: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’24 [podsumowanie BDM]; EUETEE Dl k52 i
= Allegro: Akcjonariusze Allegro moga zwiekszyé pule sprzedawanych akcji do 65 min, S&P/ASX 200 76125 -1,8% 0.3%
cena 29,25 PLN/szt.; EUR/PLN 4,37 1,4% 0,5%
= Boryszew, Sunex, OT Logistics: Wyniki za 2023 r.; USD/PLN 4,11 1,5% 4,5%
= Newag: Newag miat wstepnie 95,1 min PLN zysku netto, 186,1 min PLN zysku EBITDAw 2023r.,; CHF/PLN 4,50 1,3% -3,7%
= JSW: JSW chce zyvieksz_yc’: produkcje wegla koksowego w KWK’ Budryk do 95%; EUR/USD 1,06 0,0% 3,8%
= GK Immob’|le: Spo’rka miata yvst(—;pme 204,1 min PLN p’rzychodow w 1Q'24; USDIIPY 154,72 0.3% 9.7%
= Atrem: Spétka miata wstepnie 31,8 min PLN przychodéw w 1Q’24;
= Mostostal Warszawa: Spoétka szacuje zysk netto j.d. w '23 na 23 min PLN; FW20
= PJP Makrum: Spétka miata wstepnie 103,1 min PLN przychodéw w 1Q'24; » )
= Passus: Grupa miata w 2023 r. 89,3 min PLN sprzedazy, czyli o 17% wigcej r/r; WSS ZATi ELE)
= Newag: Woj. pomorskie skorzystato z opcji na 9 dodatkowych EZT za 252,9 min PLN netto; Kurs otwarcia 2412 -37 -1,51%
= BNP: Bank wyptaci 3,4 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r.; Kurs zamkniecia 2379 -59 -2,42%
= Mangata: Mangata Holding zaktada, ze w 24 przychody spadng do ok. 900 min PLN,  Kurs min. 2366 -64 -2,63%
chce utrzymac¢ rentownPéé; Kurs max. 2415 a7 -1,91%
= Mostostal Zabrze: Spoétka zalezna Mostostqlu ZabrzeA ma umowe za 48 min PLN netto;  \yoiumen obrotu 45 761 16 669 57.30%
= Tauron: Zarzad Tauron PE zarekomenduje pokrycie straty netto za '23 z kapitatu . 68993 lo%8 5
zapasowego; ’
. Ferr:Jrln: ZKS Ferrum ma umowe na 22,2 min PLN netto na dostawe dwéch zbiornikow Indeksy GPW
na etylen; ) i
= Pamapol: Spotka miata wstepnie 9,7 min PLN zysku netto w 2023 r.; Indeks Oy L High  Close 1D Obrot
= OT Logistics: Spétka chce wyptaci¢ 5,7 PLN dywidendy z zysku za 2023 rok; WIG20 24280 23839 24294 23925 -25% 1421
= Raen: Raen dokonat 3,28 min PLN odpisu, ktéry obnizy skonsolidowany wynik za 2023 r. WIG30 30060 29592 30152 29706 -2,4% 1570
WYKRES DNIA MWIG40 6 193,2 23980,0 242954 60793 -33% 229

Najmocniej rosngca spotkg wezorajszej sesji na GPW byt Passus. Grupa opublikowata SWIG80 242954 60611 62287 240660 -13% 57
mocne wyniki za 2023 r. oraz zapowiedziata, ze zarzad bedzie rekomendowat wyptate WIG-PL 85766,0 847841 857660 847841 -23% 1672
dywidendy w wysokosci 2,92 PLN na akcje. Kurs spotki umochit sig wezoraj o +22,2%. WIG 823435 810371 825185 812813 -2,3% 1721

Passus - daily /12

: Close MC 1D YTD

b AP Alior 99,92 13045 -11% 30,9%
‘ 2 Allegro 31,38 33160  1,2% -5,9%
Budimex 692,00 17 667 -1,5% 10,5%

| 1 CD Projekt 111,55 11145  -34% -3,0%
"'h Cyfrowy P. 9,76 6242 -2,9% -20,8%
Ty “  Dino 365,80 35863 -0,1% -20,6%
ISW 32,70 3839 -49% -22,2%

MH" m "[w ; Kety 798,50 7731 0,9% 7.2%

il el I KGHM 137,55 27510  -4,6% 12,1%

ol 'Ll Kruk 430,20 8311  -41% -9,8%

F ’F g m LPP 1523000 28255  -3,8% -5,9%

b, - Vi, } Iy mBank 670,60 28477 1,9% 25,3%

: ‘ \ f kv “i"T lﬁ]]ﬂ Orange 778 10208 -1,8% -4,4%

"1'-‘] | r Pekao 176,45 46313 -30% 16,0%
\\7[h7 ul d}| lr“\h' I|‘L"JL Pepco 19,00 10945  -2,8% 27,1%
Y ﬂult " My »  PGE 6,08 13646 -03%  -29.9%

o PKN Orlen 65,73 76309 -4,5% 0,4%

; PKO BP 55,86 69825  -4,0% 11,0%

Jan Feb Mar Aor May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Hpr PZU 49,39 42 649 0,7% 4,5%
o o Santander Polska 54280 55468  -2,2% 10,8%
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D w MTD  YTD 1R
11bitst. 537,00 1298 -58% -0,7% Grenevia 2,66 1529 -2,4% -20,6%  Ropa Brent [USD/bbl] 89,6 0,6% 02% 24% 163% 57%
AB 88,00 1425 -0,9% 17,3% Handlowy 110,20 14399 -11% 87%  Gaz USA HH[USD/MMBTu] 1,7 0,4% -100% -4,5% -33,0% -26,0%
Amrest 22,95 5039 -2,1% -13,7% Huuuge 2480 1665 -55% -7,5%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,1 64%  212% 212% 2,4% -19,5%
Arctic 20,90 1448 -1,0% -65% INGBSK 300,00 39030 -13,8% 17,2%  CO2 [EUR/] 72,2 43%  149% 191% -7,5% -215%
Asbis 26,40 1465 -0,7% -7,4% Inter Cars 539,00 7637 23% -108% Wegiel ARA [USD/] 1215 07%  2,9% 65% 3,3% -10,6%
Asseco 7595 6304 -1,7% 3,9% Milennium 9,31 11288 -3,1% 11,4%  Miedz LME [USD/] 93551  -15% 0,8%  6,7% 10,5%  3,6%
Auto 2430 3174 -0,8% -6,4% MoBruk 32500 1142 -0,6% -1,8%  Aluminium LME [USD/{] 25493  -07% 58% 111% 87%  80%
Azoty 22,44 2226 -2,0% -9,1% Neuca 882,00 3940 -0,9% -4,6%  Cynk LME [USDA] 27534  00%  31% 150% 4,3%  -4,2%
Benefit ~ 2700,00 7987 -2,9% 38,5% PKPCargo 11,98 537  -4,6% -17,8%  Oféw LME [USD/] 21099 21% 06% 42% 3,7%  -4,0%
Bogdanka 32,72 1113 -2,6% -3,8% Polimex 3,80 922 -29% -88%  Stal HRC[USD/] 845,0 0,0%  00% -17% -256% -281%
cce 80,65 5554 -2,8% 31,9% Pracyj 64,50 4403 -0,3% 4,0%  Ruda zelaza [USD/] 108,9 02%  28%  88% -201% -89%
ClGames 157 287 -0,8% -25,1% Rainbow 71,70 1043 -48% 17,5%  Wegiel koksujacy [USDA] 256,5 14%  82%  3,8% -20,6% -59%
Cognor 954 1635 -22% 14,4% Rywu 54,00 1248 -1,1% -6,1%  Zioto [USD/oz] 23813  -01% 1,2% 6,8% 154% 19,4%
Comarch 248,50 2021 -55% 19,5% Selvita 70,00 1285 -1,4% 19,7%  Srebro [USD/ozZ] 28,2 2,3%  02% 13,0% 186% 12,7%
Develia 558 2524 -2,1% 22,9% Synektk 118,40 1010 -6,6% 37,7%  Platyna[USD/oZ] 952,0 22% 29% 45% -40% -9,5%
Dom Dev. 180,80 4664 0,0% 21,0% Tauron 2,84 4972 -1,7% -240% Pallad [USD/oz] 1021,0 -22% -60% 0,0% -8,0% -34,6%
Enea 874 4627 -3,9% -47% TEN 93,65 687 -38% -2,9%  Bitcoin USD 642407 17%  -7,1% -93% 51,1% 118,1%
Eurocash 13,40 1865 -0,8% -19,5% Text 91,30 2351 -15% -212%  Pszenica [USd/bu] 549,5 0,4% -15% -1,9% -125% -21,1%
GPW 4220 1771 0,0% -0,7% WP.PL 11520 3375 -14% -53%  Kukurydza [USd/bu] 430,8 02% -01% -25% -86% -363%
Greenex 235 707 04% -9,0% XTB 59,08 6946 -1,9% 56,2%  Cukier ICE [USD/Ib] 195 -1,5%  -7,6% -11,8% -43% -6,5%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2392.50 -2.48%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2397.84
BIV1620 Index - oving Average 200 Day 2197.38 0:08% | 2500
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Spétka podata wyniki za 4Q'23

Wyniki za 4Q’23 [mIn PLN]
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4Q'22 4Q'23 zmianar/r 4Q'23P BDM odchyl 2022 2023 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 4735 422,1 -10,9% 443,7 -49% 1963,3 1778,4 -9,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 129,1 1121 -13,1% 119,7 -6,4% 590,7 550,1 -6,9%
Zysk na sprzedazy 12,3 -10,6 - 4,2 - 137,8 89,9 -34,8%
PPO/PKO 20,7 19,0 -8,5% -4,2 - 15,8 18,2 15,3%
EBITDA 44,2 19,3 -56,4% 10,5 83,5% 199,2 148,5 -25,5%
EBIT 33,1 8,4 -74,5% 0,0 - 153,6 108,1 -29,6%
Zysk (strata) brutto 14,2 -17,1 - -4,5 - 134,2 55,3 -58,8%
Zysk (strata) netto 17,3 -11,6 - -3,9 - 112,1 50,1 -55,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  27,3%  26,6% 27,0% 30,1%  30,9%
Marza EBITDA 9,3% 4,6% 2,4% 10,1% 8,4%
Marza EBIT 7,0%  2,0% 0,0% 7,8% 6,1%
Marza zysku netto 3,6% -2,8% -0,9% 5,7% 2,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 : 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 : 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 : 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23
Przychody ze sprzedazy 282,7 319,5 4333 3492 : 3495 4382 493,1 4476 : 4216 4992 569,0 4735 412,2 452,5 491,6 422,1
Jednostka dominujaca - - - - - - - - 254,3 272,5 273,3 259,7 240,5 226,3 250,6 212,8
Produkcja w Polsce 2389 2129 233,4 183,5 207,6 185,2 185,8 138,9
Dystrybucja w Polsce - - - - - - - - 96,9 101,5 120,7 83,4 83,3 96,5 112,5 72,9
Europa Zachodnia 117,6 1043 106,5 103,9 120,2 106,0 102,9 iz} 2
Europa Wschodnia i Azja - - - - - - - - 86,6 128,0 181,3 155,6 96,2 124,5 143,0 121,6
Ameryka Pin. i Ptd 40,5 463 469 35,3 31,9 31,7 31,8 26,7
Pozostate 56,7 52 66,5 49,2 38,8 49,9 45,6 41,0
Korekty - i -469,9 -4254 -459,5 -397,0 | -406,4 -367,6 -380,5 -305,0
Zysk brutto ze sprzedazy 90,6 112,3 1559 1093 : 1041 1243 137,8 1136 : 1352 1415 1851 129,1 119,3 139,5 179,2 112,1
SG&A 79,7 803 89,3 934 : 8,0 988 1042 1074 : 1035 1145 1182 1168 : 1174 1110 1092  122,7
Saldo PPO/PKO -1,7 29 -0,3 1,1 1,7 3,0 2,8 1,9 -5,9 0,2 0,7 20,7 -1,5 0,2 0,5 19,0
EBITDA 18,8 43,8 76,0 27,1 30,3 39,5 47,8 19,2 36,8 38,8 79,4 44,2 9,9 38,6 80,7 19,3
Jednostka dominujaca - - - - - - - - 9,9 4,8 10,9 74,3 10,2 88,7 47,6 31,2
Produkcja w Polsce 22,1 19,1 31,4 3,1 24,5 17,9 23,5 6,1
Dystrybucja w Polsce - - - - - - - - 7,8 8,1 12,6 -3,8 2,7 10,0 12,2 -7,5
Europa Zachodnia 12,5 7,4 2,4 6,9 6,5 8,8 9,9 11,5
Europa Wschodnia i Azja - - - - - - - - 14,2 29,0 43,1 13,3 8,5 11,8 13,8 9,4
Ameryka Pin. i Ptd - - - - - - - - 52 7,4 4,0 -4,3 0,7 2,2 3,6 -13,9
Pozostate 0,2 8,38 9,5 21,0 33 59 32 23,9
Korekty — | -350 456 -346 -663 | -464 -1067 -330 -414
EBIT 9,1 34,9 66,2 16,9 19,8 28,4 36,5 8,0 25,8 27,2 67,6 33,1 0,4 28,7 70,5 8,4
Saldo finansowe -3,7 -3,9 -7,1 -18,6 1,8 -1,8 -0,9 -5,9 2,3 31 -8,0 -19,9 -5,4 -22,6 -3,5 -26,3
Zysk brutto 5,4 31,5 59,1 -0,7 21,6 27,8 37,8 1,3 28,8 30,9 60,3 14,2 -4,2 6,9 69,7 -17,1
Zysk netto 52 26,1 44,3 0,7 17,5 223 31,1 31,8 25,0 234 46,4 17,3 5,1 11,9 54,9 -11,6
CFO -5,5 8,6 60,9 48,2 -9,5 -35,6 -33,9 48,8 -23,1 -31,9 103,7 141,1 -75,9 -28,0 157,8 29,7
Dtug netto 74,6 73,8 24,5 32,2 49,6 97,1 145,4 138,9 175,6 257,0 161,6 34,2 126,1 196,4 143,2 161,9
Dtug netto skorg. 74,6 73,8 24,5 -9,9 6,4 52,0 99,3 90,7 119,6  198,7 107,6 -17,8 76,3 146,1 93,0 118,3
Przychody zmiana r/r 43% -7,7% 10,6% 10,0% : 23,6% 37,2% 13,8% 28,2% : 20,6% 13,9% 154% 58% -2,2% -9,3% -13,6% -10,9%
Jednostka dominujaca - - - - - -5,4% -16,9% -8,3% -18,0%
Produkcja w Polsce -—- - -—- - - - - - - -13,1% -13,0% -20,4% -24,3%
Dystrybucja w Polsce - - - - - -14,0%  -5,0% -6,8% -12,6%
Europa Zachodnia = = = == = == == = = 2,2% 1,6% -3,4% 9,0%
Europa Wschodnia i Azja - - - - - 11,0%  -2,8% -21,1% -21,9%
Ameryka Pin. i Ptd — 1 21,0%  -31,5% -32,2%  -24,4%
Pozostate o= = o= == = == == = = -31,5% -156% -31,3% -16,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  32,0% 352% 36,0% 31,3% | 29,8% 284% 28,0% 254% : 32,1% 283% 325% 27,3%  289% 30,8% 36,5% 26,6%
S&GA/przychody 282% 25,1% 20,6% 26,8% : 24,6% 22,5% 21,1% 24,0% i 24,5% 22,9% 20,8% 24,7% 28,5% 24,5% 22,2% 29,1%
Marza EBITDA 6,6% 13,7% 17,5% 7,7% 8,7% 9,0% 9,7% 4,3% 8,7% 7,8% 14,0% 9,3% 2,4% 8,5% 16,4% 4,6%
Jednostka dominujaca -—- - -—- - - - - - 3,9% 1,8% 4,0% 28,6% 4,3% 39,2% 19,0% 14,7%
Produkcja w Polsce -—- - -—- - - - - - 9,2% 9,0% 13,5% 1,7% 11,8% 9,7% 12,7% 4,4%
Dystrybucja w Polsce == == == == 8,1% 8,0% 10,5%  -4,6% 3,2% 10,4% 10,9% -10,3%
Europa Zachodnia 106%  7,1% 2,2% 6,7% 5,4% 8,3% 9,6% 10,2%
Europa Wschodnia i Azja = == = = = = 16,4% 22,6% 23,8% 8,6% 8,8% 9,5% 9,6% 7,7%
Ameryka Pin. i Ptd = = = = = = 12,8% 15,9% 85% -12,2% 2,2% 7,1% 11,4% -52,3%
Pozostate = == = = = = 0,3% 14,8% 14,3% 42,7% 8,6% 11,8% 7,0% 58,1%
Korekty/przychody = == = = = = -83% -91% -6,1% -14,0% : -11,3% -23,6% -6,7% -9,8%
Marza EBIT 3,2% 10,9% 153% 4,8% 5,7% 6,5% 7,4% 1,8% 6,1% 54% 11,9% 7,0% 0,1% 6,4% 14,3% 2,0%
Marza zysku netto 1,8% 8,2% 102% 0,2% 5,0% 5,1% 6,3% 7,1% 5,9% 4,7% 8,2% 3,6% -1,2% 2,6% 11,2%  -2,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e Stabe wyniki oczyszczone w 4Q’23. Przychody spadty o -11% r/r, marza brutto ze sprzedazy nizsza r/r (zaktadamy,
Ze moze za to odpowiadac ,czyszczenie” magazynu, bo otoczenie surowcowe byto raczej sprzyjajgce). Strata na
sprzedazy na poziomie -11 min PLN (oczekiwali$my niewielkiego zysku na tej pozycji).

e Na poziomie raportowanej EBITDA (19,3 min PLN vs 44,2 min PLN rok wcze$niej) wynik wsparty przez +19 min PLN
na saldzie pozostatej dziatalnosci operacyjnej (w tym 26 min PLN z tytutu odszkodowania za likwidacje zaktadu
Nantong w Chinach).

e Mocno ujemne saldo finansowe (réznice kursowe) wazy na poziomie wyniku netto — strata w 4Q’23 na poziomie -

11,6 min PLN
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e Dfug netto na poziomie 162 min PLN. Udzielone pozyczki na poziomie 43,6 min PLN. Skorygowany dfug netto 118,3
min PLN (vs skoryg. gotéwka netto rok temu na poziomie 17,8 min PLN). CF operacyjny w 4Q’23: +30 min PLN (vs
+141 min PLN rok temu, kiedy byt nadzwyczajnie mocny).

e Telekonferencja wynikowa dzi$ o 12:00.
(Krzysztof Pado)

Spotka podata finalne wyniki za 4Q'23

Wyniki za 4Q’23 [min PLN]

4Q'22 4Q'23 zmianar/r 4Q'23W odchyl. 2022 2023 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 112,7 59,0 -47,6% 59,0 0,1% 281,7 1933 -31,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 12,1 13,6 12,6% 12,2 11,6% 37,0 31,9 -13,8%
Zysk na sprzedazy 1,9 2,3 19,1% - - 8,9 79 -10,8%
EBITDA 152 116 -23,6% 11,6 0,0% 365 257 -29,7%
EBIT 7,7 7,5 -1,9% - - 7,1 31 -56,6%
Zysk (strata) brutto 5,8 7,0 19,6% - - 0,9 -3,7 -
Zysk (strata) netto 4,9 6,0 21,5% 6,0 0,0% 0,2 -4,6 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  10,7%  23,0% 20,6% 13,1% 16,5%

Marza EBITDA 13,5% 19,6% 19,7% 13,0% 13,3%

Marza EBIT 6,8% 12,8% 2,5%

Marza zysku netto 4,4% 10,1% 10,1% 0,1% -2,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'20 2Q20 3Q’20 4Q'20 | 1Q’21 2Q’21 3Q'21 4Q’21 | 1Q'22 2Q22 3Q’22 4Q'22 | 1Q'23 2Q’23 3Q23 4Q’23
Przychody 19,7 37,7 31,1 38,7 26,3 46,1 49,0 67,4 54,9 50,3 63,7 112,7 46,1 48,4 39,7 59,0
- produkcja 12,6 195 191 21,0 9,9 155 17,4 8,7 291 17,7 280 71,0 | 249 14,9 200 263
- kontrakty 57 15,9 58 10,8 13,3 22,2 24,6 53,3 15,4 32,7 31,6 34,8 14,0 259 15,6 27,7
-inne 1,5 23 6,2 7,0 3,1 8,5 7,0 54 10,5 0,0 4,1 7,0 7,2 7,6 4,1 5,0
Zysk brutto ze sprzedazy 6,0 10,3 53 9,1 4,2 7,5 5,7 9,1 4,3 73 13,4 12,1 4,2 4,1 10,0 13,6
Zysk na sprzedazy 0,8 53 0,1 1,5 -1,6 0,6 -2,2 -0,3 -2,6 0,2 4,3 4,5 -3,1 -4,4 12 32
EBITDA 4,2 9,6 3,4 4,5 2,5 85 4,9 8,5 53 7,8 82 15,2 74 -0,2 6,4 11,6
w tym dotacje [mIn PLN] 2,2 2,7 2,0 1,6 2,2 52 4,5 7,0 53 6,3 5,4 7,9 6,4 4,0 2,1 2,2
EBITDA adj. 19 6,9 15 2,9 0,3 3,2 0,5 1,5 0,0 15 2,8 72 1,0 -4,2 43 9,4
EBIT 1,7 7,0 11 1,8 -0,4 4,1 -1,2 19 -1,7 0,4 0,7 7,7 0,1 -6,4 18 7,5
Zysk netto 1,4 6,7 0,9 1,2 -0,5 3,7 -1,8 0,4 -2,8 -1,0 -0,9 4,9 -2,3 -8,4 -0,1 6,0
Dtug netto 56,0 56,5 8,2 42,6 44,0 66,5 93,4 72,2 88,0 97,2 106,4 94,8 104,9 48,4 1155 1314
Marza brutto ze sprzedazy  30,4% 27,3% 17,0% 23,5% | 16,0% 16,3% 11,7% 13,6% | 7,9% 14,4% 21,0% 10,7% | 9,2% 8,4%  252% 23,0%
Marza EBITDA 21,2% 255% 11,0% 11,7% | 9,6% 183% 10,1% 12,6% | 9,7% 155% 12,9% 13,5% | 16,1% -0,4% 16,1% 19,6%
Marza EBITDA adj. 9,8% 183% 4,7% 7,5% 1,1% 7,0% 1,0% 2,2% 0,1% 3,0% 4,3% 6,4% 2,2% -8,7% 10,8% 16,0%
Marza netto 71% 17,7%  2,9% 3,0% -1,7% 8,0% -3,7% 05% | -5,0% -2,0% -1,5% 4,4% | -4,9% -17,3% -0,3% 10,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

o Wyniki zgodne z publikowanymi wczesniej danymi wstepnymi (jedynie zysk brutto ze sprzedazy minimalnie wyzszy).

e W 4Q'23 na poziomie przychodéw ML System miat 59,0 min PLN (-48% r/r). Wyraznie poprawita sie r/r marza brutto
ze sprzedazy (23,0% vs 10,7% rok temuy), ale byta nizsza niz w 3Q’23 (25,2%). EBITDA wyniosta 11,6 min PLN (vs
15,2 min PLN rok temu) a zysk netto 6,0 min PLN (vs 4,9 min PLN rok temu).

e Dtug netto rosnie do 131,4 min PLN.

e "Intensywnie pracujemy nad nowymi kanatami dystrybucji dla nowych linii produktowych i licze, Ze kolejny rok nasza
sp6tka zamknie znacznymi wzrostami w zakresie przychodéw ze sprzedazy" - napisat prezes Dawid Cycon w liscie
do akcjonariuszy.

e Telekonferencja wynikowa dzi$ o 12:00.

(Krzysztof Pado)
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Tesgas Spétka podata wyniki za 4Q'23

Wyniki za 4Q’23 [min PLN]

4Q'22 4Q'23 zmianar/r 2022 2023 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 36,8 34,8 -5,6% 128,8 140,4 9,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 4,2 10,7 153,4% 18,9 23,9 26,7%
Zysk na sprzedazy 0,4 5,4 1207,5% 4,4 7,9 76,5%
EBITDA 1,2 5,5 338,7% 8,7 11,4 31,3%
EBIT 0,1 43 4578,3% 4,1 6,8 64,8%
Zysk (strata) brutto -0,5 4,1 - 3,2 6,2 93,8%
Zysk (strata) netto -0,4 2,8 - 2,7 4,3 55,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 11,4% 30,6% 14,6% 17,0%
Marza EBITDA 3,4% 15,7% 6,8% 81%
Marza EBIT 02% 12,4% 3,2%  4,8%
Marza zysku netto -1,1%  8,2% 2,1% 3,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q20 2Q’20 3Q’20 4Q’20 : 1Q’21 2Q’21 3Q'21 4Q’21 : 1Q'22 2Q’22 3Q’22 4Q’22 | 1Q’23 2Q’23 3Q'23 4Q'23
Przychody 21,8 23,0 31,3 26,3 26,0 28,8 26,7 32,0 30,3 345 27,1 36,8 42,2 28,1 354 34,8
Ustugi dla gazownictwa 12,5 14,2 21,7 18,8 20,4 21,0 17,4 21,5 18,7 26,2 20,0 28,4 32,8 20,0 21,8 22,0
Obrébka stali i 0,8 0,9 0,9 0,7 0,7 1,6 16 1,7 2,9 2,0 2,8 2,5 2,8 29 2,7
OZE 7,8 7,8 8,5 6,3 46 7,0 7,5 8,38 9,8 51 4,9 55 6,6 52 3,9 3,6
Pozostate 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 6,5 6,5
Zysk brutto ze sprzedazy 4,3 5,5 5,4 5,9 3,6 4,2 4,9 7,7 3,8 6,1 4,7 4,2 52 4,0 4,0 10,7
Zysk na sprzedazy 1,0 2,1 23 2,0 0,3 0,4 13 31 0,1 2,5 15 0,4 1,3 0,6 0,6 54
Ustugi dla gazownictwa 0,0 1,2 1,4 1,3 0,4 0,8 1,7 3,6 -0,4 2,5 1,0 1,6 1,2 0,7 0,2 5,1
Obrébka stali 0,4 0,1 0,3 0,6 0,0 0,5 0,3 0,7 0,4 03 0,7 il 0,1 0,2 0,0 0,1
OZE i3 0,7 11 0,0 -0,2 0,1 -0,1 0,1 0,8 -0,5 -0,3 -0,1 -0,1 -0,5 -0,2 -0,3
Pozostate 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,6 0,6
EBITDA 2,5 2,7 3,6 2,6 1,4 33 2,7 4,4 13 3,6 2,6 1,2 2,4 1,7 1,9 55
EBIT 1,4 1,7 2,5 1,4 0,3 2,1 1,5 3,1 0,1 2,3 1,3 0,5 1,0 0,2 0,8 41
Zysk netto 1,1 14 2,1 2,0 0,3 2,1 1,2 3,0 0,2 1,6 14 -0,4 0,7 0,1 0,7 2,8
Dtug (gotéwka) netto 1,9 3,5 0,1 24 0,0 -1,9 <71 8,2 1,5 7,8 0,3 4,9 4,1 8,5 -1,5 -21,5
Marza brutto ze sprzedazy ~ 19,9%  24,0%  17,1%  22,4% : 14,0% 14,6%  182%  24,1% : 12,7% 17,6% 17,4% 11,4% | 12,3% 14,4% 11,3% 30,6%
Marza na sprzedazy 4,7% 9,2% 7,3% 7,6% 1,1% 1,3% 4,9% 9,5% 0,2% 7,2% 5,4% 1,1% 3,0% 2,0% 1,8% 15,4%
Ustugi dla gazownictwa 02% 83% 67% 7,1% : 1,9%  3,8%  9,6% 168% : -1,9% 9,6% 50%  55% | 3,5% 3,7% 1,0% 23,0%
Obrébka stali -37,5% 155% -30,6% 61,1% : -0,7% -658% -17,5% -43,8% : -24,8% 11,3% 34,6% -40,4% | 2,1%  84%  15%  2,1%
OZE 16,1% 9,5% 12,6% 0,4% : -3,5% 1,9% -1,7% 0,7% 7,9% 9,0% -63% -2,1% | -1,0% -9,6% -6,0% -9,2%
Pozostate 47,6% 41,5% 33,2% 31,3% : 22,0% -59,2% 27,5% 41,3% : 33,3% 41,8% 353% 37,4% | 39,9% 42,1% 94% 9,1%
Marza EBITDA 11,6% 11,9% 11,4% 10,1% : 5,3% 11,4% 10,0%  13,8% 4,1% 10,4%  9,7% 3,4% 5,6% 6,1% 53% 157%
Marza netto 5,3% 6,0% 6,8% 7,6% 1,1% 7,4% 4,5% 9,2% 0,7% 4,5% 5,0% -1,1% 1,7% 0,2% 1,8% 8,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e Duzo lepsze r/r wyniki 4Q’23, wysoka marza w segmencie ustug dla gazownictwa.

e Mocny splyw gotéwki w koricéwce roku (efekt zakoriczenia kontraktéw) — gotéwka netto na poziomie 21,5 min PLN
(vs 4,9 min PLN dtugu netto rok temu)

e Portfel na poziomie 67 min PLN (vs 108 min PLN rok temu). Spétka sygnalizuje, ze w 2023 roku dos$wiadczyta
zZnacznego ograniczenia iloSci kontraktow na rynku gazowym a po latach boomu inwestycyjnego najblizsze dwa lata
to czas mniejszej ilosci zlecen.

e W 2024 roku spétka planuje zakoriczyc inwestycje (za ok 10 min PLN) w spéfce zaleznej Stal Warsztat i uruchomic
maszyne do obrobki wielkogabarytowej, co ma zdynamizowaé przychody segmentu. Spétka pracuje réwniez nad
rozwigzaniem problemu braku rentowno$¢ segmentu OZE (bardzo konkurencyjny obecnie rynek).

(Krzysztof Pado)

Develia Spdtka opublikowata strategie na lata 2024-28, gtéwne zatozenia to:

o zwiekszanie skali dziatania w segmencie mieszkania na sprzedaz do poziomu sprzedazy 4 500 mieszkan w 2028
wzrost udziatu do 7-8% na rynkach, na ktérych dziata spétka
systematyczne uzupetnianie i zabezpieczenie banku gruntéw zapewniajgcego $rednio ponad 4-letnig sprzedaz
mieszkan; zwigkszanie bazy gruntéw zabezpieczanych warunkowo; zbudowanie banku gruntéw na ok. 15 800 lokali
w 2028, uwzgledniajgc grunty zabezpieczone warunkowo
budzet na zakupy gruntéw i M&A na poziomie ponad 500 min PLN $redniorocznie
potencjat dywidendowy ok. 1 350 min PLN wypracowany w latach 2024-2028 (przy zatozeniu wyptaty 75% zysku
netto)
wskaznik diug netto/kapitaty wtasne w przedziale 0,2-0,4x
kontynuacja rozwoju biznesu poprzez nawigzywanie partnerstw oraz transakcje M&A
dywersyfikacja dziatalnosci w wyniku realizacji projektéow PRS oraz akademikéw (minimum 2 projekty
Sredniorocznie)
rozwoj wtasnego wykonawstwa w ramach grupy kapitatowej
zakonczenie dezinwestycji aktywow segmentu komercyjnego - Arkady Wroctawskie i Kolejowa
Projekt Malin - realizacja projektu magazynowego w ramach JV
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Gtéwne zatozenia strategii

2023 2024P 2025P  2026P  2027P  2028P  2029P
sprzedaz 2674  2900-3 100 4500
bank ziemi 10263 15 800
udziat rynkowy 4,70% 7,50%
dywidenda 179 226 w sumie 1 350 min PLN (w sumie DPS=3,0 PLN)
DN/KW 0,16
DN skoryg/KW 0,12 0,2-0,4
zysk netto 276 $rednio 360mIn PLN/rok* w ‘24-28
zakupy gruntow 265 $rednio >500 min PLN/rok w 24-28

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *implikowane z zaktadanego potencjatu dywidendowego (wyptata 75% zysku)

Zarzad rekomenduje wyptate 226,1 min PLN dywidendy (0,51 PLN/akcje). Dzien dywidendy zostat okreslony na dzien 17
czerwca 2024, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 5 lipca 2024 oraz 6 wrzesnia 2024 (po potowie kwoty). Powyzsza
propozycja zostata réwniez przedstawiona RN do zaopiniowana i uzyskata pozytywng opinie.

Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’24 (16.04.2024)

- spotka ma bezpieczng sytuacje finansowg i nie ma konieczno$ci pozyskiwania dodatkowych $rodkow;

- znaczne naktady spotka przeznacza na IT — systemy zarzgdzania QUS/LIMS;

- sp6tka ma juz w petni zbudowany zespét sprzedazowy na USA i Europe;

- wartosc ztozonych ofert na koniec 2023 r. siegneta 200 min USD, aktualnie wynosi ok. 213 min USD;

- spotka utrzymuje dyscypline kosztowg; koszty utrzymania projektu MabionCD20 ograniczone do niezbednego poziomu;
- kredyt z EBOR — z kwoty 15 min USD, 6,6 min USD zostato juz sptacone, pod koniec marca’24 miata miejsce kolejna
spfata;

- projekt Mabion Il — spétka nadal chce zrealizowac te inwestycje; na dzien bilansowych spotka dokonata weryfikacji
wszystkich $rodkéw trwatych i podjeta decyzje o dokonaniu odpisu 12,2 min PLN; jest to zdarzenie jednorazowe i nie
wyklucza odwrécenia tego odpisu w przysztosci; istotnym czynnikiem bedzie pozyskanie $rodkéw finansowych na tak
duzg inwestycje;

- spotka poprawia komunikacje z klientami poprzez zmiane narracji na Linkedln, stronie internetowej, czy przy wspofpracy
z innymi firmami;

- na koniec 1Q’24 spotka ma otwarte 34 oferty, ktére czekajg teraz na rozstrzygniecie; Sredni czas rozstrzygniecia ofert
wynosi ok. 12 miesiecy;

- spotka aktualnie wykonuje oferte w ciggu dwdéch tygodni od pojawienia sie zapytania — jest to najlepszy standard
rynkowy; oferty sg ,,szyte na miare”;

- przy zatozeniu realizacji nowych kontraktéw, potencjat spétki do generowania nowych przychodéw wynosi 150-200 min
PLN; przychody z gwarantowanej cze$ci kontraktu z Novavax do korica maja’24;

- poziom marzy EBITDA 20-30% jest konserwatywny, nalezy zaktadac, ze przy wiekszym potencjale przychodowym
marza bedzie wyzsza;

- CAPEX na 2024, dwa warianty: (1) ok. 15 min PLN maintenance, (2) 30-35 min PLN przy realizacji nowych kontraktow,
oprécz Novavax, moze nawet ulec zwiekszeniu;

- sp6tka opracowata strategie ESG do 2027 r.;

Q&A:

- CAPEX na IT? Inwestycje zwigzane z dostosowaniem oprogramowania do przeprowadzanych procesow oraz
cyberbezpieczenstwem; system QMS do zarzgdzania jakoScig w firmie zostanie wdrozony do korca biezgcego roku —
do konca kwietnia’24 zostanie wdrozony system i jego podstawowe funkcjonalno$ci, a potem bedg wdrazane
rozszerzenia; system LIMS dotyczy zarzadzania prébami, ktére spoétka realizuje w laboratoriach, zostanie wdrozony
w 1H’25; spétka planuje wdrozenie kolejnych systemow wspierajgcych;

- dany klient rozszyta $rednio 5-10 zapytan na rynek;

- spotka nie otrzymata jeszcze duzego zlecenia, natomiast wpadajg mniejsze; na duze zlecenia potrzebny jest czas,
wiekszos$¢ ofert zostata wystana w ostatnich 6 miesigcach; spotka jest wiarygodna dla swoich klientéw dzieki wspotpracy
z Novavaxem;

- konkurencyjno$¢ spotki w oferowaniu, szczegdlnie w aspekcie kosztowym? Spétka dopiero buduje swojg
rozpoznawalno$c, dlatego musi aktywnie wychodzic¢ do klienta, dlatego wazny jest udziat w targach i kontakt z klientami;
- czynniki, ktére sprawiajg, ze oferta spotki nie jest wybierana? Dotychczas z wystanych ofert tylko jeden duzy klient nie
wybrat Mabionu, poniewaz technologia, ktéra jest celem oferty jest nieco odmienna, niz aktualnie plasowana przez
spotke; generalnie feedback od klientéw jest taki, ze spétka jest w stanie zagwarantowac $wiatowg jako$¢ w atrakcyjnej
cenie;

- potencjat do dalszego zwiekszania sktadanych ofert? Spétka zaktada, ze bedzie kontynuowaé pozyskiwanie zapytan
na takim samym lub wyzszym poziomie;

- dfugos$c¢ poszczegdlnych kontraktow wynosi od kilku tygodni do kilku lat; zalezy to od skali — duze kontrakty sg
dfugoterminowe;

- koszty w obszarze bussines development osiggng ok. 3x tych kosztéw z 2023 r.;

- kredyt z EBOR zostanie sptacony do konca czerwca’24, z konicem jego okresu; spotka zaktada, ze po okresie
gwarantowanym z Novavaxem nie bedzie realizowac procesoéw produkcyjnych w duzej skali i ptatnosci od Novavax
réwniez bedg istotnie nizsze;

- umowa z Novavaxem konczy sie w roku 2026; po maju’24 spotka bedzie realizowa¢ mniejsze zlecenia, pozostaje z
Novavaxem w $cistym kontakcie; klient pracuje teraz nad szczepionkg na Covid i grype;

- spotka nie sprzedaje MabionCD20, szuka licencjobiorcy; obecnie sq prowadzone rozmowy i spétka liczy, ze beda
rozstrzygniete w tym roku; perspektywa dla MabionCD20 z uptywem czasu jest mniej atrakcyjna, niz byta;
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- zaktad Mabion Il nie wymaga duzych zmian; spotka dostrzega pewne elementy, ktére wymagajg dostosowania; proces
bedzie przeprowadzony w biezgcym roku;

- warto$¢ przychodoéw od nowych klientow w 4Q’23? Poziom ten byt nieznaczgcy, spotka byta skoncentrowana na
modernizacji zaktadu; czes$¢ przychoddéw spoétka powinna pokazac w 1Q’24;

- orbital shaking jest zachowany ze wzgledu na otwarty kontrakt, moze miec¢ zastosowanie w procesach posrednich,
natomiast procesy docelowe to 100% klasyczne mieszanie.

-Akcjonariusze Allegro ze wzgledu na bardzo wysoki popyt mogg zdecydowaé o zwigekszeniu puli oferowanych do
sprzedazy akcji do 65 z 50 min pierwotnie planowanych. Cena sprzedazy moze wynie$¢ 29,25 PLN za jedng akcje.

- Sprzedaz akcji Allegro odbywa sie za posrednictwem Citi, Goldman Sachs, Banku Handlowego oraz PKO Bank Polski.
- Wsréd akcjonariuszy sprzedajgcych akcje Allegro sg: Cidinan Sarl, Permira VI Investment Platform Limited i Mepinan
Sarl.

Spétka w 2023 r. wypracowata 315,7 min PLN przychodéw, 30,4 min PLN EBIT oraz 24,4 zysku netto n.j.d.
Spétka w 2023 r. wypracowata 5,7 mld PLN przychodéw, 177,1 min PLN EBIT oraz 122,1 zysku netto n.j.d.

Rozpoczat sie drugi etap modernizacji zakladu przerébczego KWK Budryk. Jastrzebska Spétka Weglowa poinformowata
we wtorek, ze po jego zakonczeniu spodziewa sig¢ wzrostu produkcji wegla koksowego z 60 do 95%. Obecnie zdolnosé
produkcyjna zaktadu to 30 tys. ton wegla netto na dobe.

Mostostal Warszawa szacuje, ze w 2023 roku zysk netto jednostki dominujgcej wyniost 23 min PLN. Przychody ze
sprzedazy szacowane sg na 1.675 min PLN, a zysk brutto ze sprzedazy na 92 min PLN.

Pamapol wypracowat w 2023 r. 992,1 min PLN przychoddéw, 50,0 min PLN EBITDA oraz 9,7 min PLN zysku netto —
wstepne dane.

Spotka miata wstepnie w 1Q'24 204,1 min PLN przychodoéw vs 175,2 min PLN w 1Q°23.

Przychody Atrem wyniosty szacunkowo 31,8 min PLN w 1Q’24, co oznacza wzrost o 67,7% r/r z 19,0 min PLN rok
wczesniej - szacunkowe dane. Portfel zamoéwien na koniec marca wyniost 461,4 min PLN.

- Spotka w 2023 r. wypracowata 511,0 min PLN przychodéw, 37,2 min PLN EBIT oraz 86,7 min PLN zysku netto.

- OT Logistics rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 74,9 min PLN z zysku netto za 2023 roku za dywidende, co
daje 5,72 PLN na akcje, w tym kwote 37,5 min PLN, ktéra zostata juz wyptacona akcjonariuszom jako zaliczka na
dywidende.

Spétka w 2023 r. wypracowata 1,2 mld PLN przychodéw, 186,1 min PLN EBITDA oraz 95,1 min PLN zysku netto —
wstepne dane.

Wojewddztwo pomorskie skorzystato z prawa opcji na zwiekszenie przedmiotu umowy z Newagiem o dostawe 9
dodatkowych elektrycznych zespotow trakcyjnych (EZT). Warto$¢ opcji wynosi 252,9 min PLN netto. Na skutek
skorzystania z prawa opcji warto$¢ umowy ulega zwiekszeniu do kwoty 281,2 min PLN netto. Dostawy EZT objetych
przedmiotem opcji zostang zrealizowane w roku 2025.

-BNP Paribas Bank Polska wyptaci dywidende z zysku za 2023 r. w wysokosci 503,9 min PLN, tj. w kwocie 3,41 PLN na
jedng akcje.
- Dzien dywidendy ustalono na 23 kwietnia 2024 r., a termin wypfaty dywidendy na 10 maja 2024 r.

Mangata Holding zaktada, ze przychody ze sprzedazy grupy w 2024 roku spadng do okoto 900 min PLN, ale liczy, ze
utrzyma rentownos$¢ na ubiegtorocznym poziomie. Naktady inwestycyjne wynies¢ majg 60-70 min PLN.

Spétka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego - ma
umowe za 48 min PLN netto na wykonanie robo6t wykonczeniowych i instalacyjnych.

Orange Polska dotgczyt do grona partneréw w ramach Programu Wspdtpracy w Cyberbezpieczenstwie (PWCyber)
prowadzonego przez ministra cyfryzaciji.

ZKS Ferrum - spotka zalezna Ferrum - podpisat z konsorcjum w sktadzie Aldesa Construcciones Polska oraz China Civil
Engineering Construction Corporation umowe na dostawe dwdéch poziomych zbiornikdw na etylen, w zwigzku z realizacjg
zadania inwestycyjnego dla Orlenu. Warto$¢ umowy to ok. 5,2 min EUR netto (ok. 22,2 min PLN netto). Przewidywane
terminy realizacji dostaw to koniec lutego i | potowa marca 2025 roku.
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Bank Pekao wprowadzit nowy produkt finansowy Kredyt Unia, zaprojektowany dla beneficjentéw dotacji unijnych, ktory
umozliwia efektywne finansowanie projektéw inwestycyjnych realizowanych ze $rodkéw pochodzacych z nowej
perspektywy Unii Europejskiej na lata 2021-2027 oraz z Krajowego Planu Odbudowy.

Grupa Passus, specjalizujgca sie w rozwigzaniach IT z obszaru cyberbezpieczenstwa i utrzymania sieci oraz ustugach
zwigzanych z chmurg publiczng, miata w 2023 r. 89,3 min PLN sprzedazy, czyli o 17% wiecej niz w roku 2022 r.

Raen rozpoznat koniecznos¢ dokonania jednorazowego odpisu wartosci firmy w kwocie 3,3 min PLN w ciezar
skonsolidowanego wyniku finansowego na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 roku.

PJP Makrum miato 103,1 min PLN przychoddéw od klientéw zewnetrznych w 1Q’24 wobec 88,8 min PLN rok wczesniej -
wstepne szacunkowe dane. Przychody z segmentu przemyst wyniosty 59,0 min PLN, a z segmentu budownictwo - 44,1
min PLN.

Zarzad Tauron Polska Energia zarekomenduje ZWZ pokrycie straty netto za rok obrotowy 2023 w wysokosci ok. 637,5
min PLN z kapitatu zapasowego.

Euro Styl z Grupy Dom Development rozpoczyna realizacje ostatniego etapu Osiedla Widoki w Rumi. W sprzedazy
pojawito sie 60 mieszkan, ktére powstang w dwoch budynkach domykajacych cate osiedle. Ich termin odbioru to 2Q’26.

Rada nadzorcza spétki Wittchen odwotata cztonka zarzadu Jedrzeja Wittchen, petniacego funkcje prezesa zarzadu i w
zwigzku z tym skrécita 5-letnig kadencje zarzgdu. Na tym samym posiedzeniu RN powotata zarzad na 5-letnig kadencje.
Do sktadu zarzadu nowej kadencji powotata Jedrzeja Wittchen, powierzajgc mu funkcje prezesa zarzadu.

Rada nadzorcza Orlenu powotata na stanowiska wiceprezeséw Magdalene Bartos$ i Roberta Soszynskiego, a na funkcje
cztonka zarzadu ds. upstream Wiestawa Prugara.

Gietdowe CDRL zainkasuje od KUKE 18 min PLN odszkodowania za udziaty w biatoruskiej spotce, nad ktérg utracito
kontroleg. Takie przypadki to jednak rzadkos¢. — Puls Biznesu

Notowana na rynku NewConnect spétka technologiczna Woodpecker w piagtek, 19 kwietnia, przeniesie sie¢ na rynek
gtéwny GPW. Przeniesieniu notowan nie towarzyszy emisja akcji.

Zarzad Software Mansion zdecydowat o zarekomendowaniu przeznaczenia 10,2 min PLN z zysku netto za 2023 r. na
dywidendy, co oznacza wyptate 0,97 PLN na akcje, wedtug stanu uwzgledniajacego emisje akc;ji serii G oraz wykonanie
praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i B w ramach programéw motywacyjnych, podata spétka. Zarzad proponuje
takze przekazanie kwoty 905,7 tys. PLN (pozostata cze$¢ zysku) na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

- Incuvo zapowiedziato, ze kolejne dodatki do "Green Hell VR", czyli "Spirits of Amazonia Part 2" oraz "Spirits of Amazonia
Part 3", zostang przeportowane na VR do potowy 2025 r. Deweloperzy planujg takze wprowadzenie rozgrywki
wieloosobowej w ramach trybu kooperacyjnego jeszcze w br.

- Incuvo zapowiedziato, ze nowa gra o kodowej nazwie "Bison" zadebiutuje w 2025 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-04-17, 08:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze Swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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