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Ostatni petny tydzien notowan w tym roku ) YD
Po mikotajkowym, wzrostowych tygodniu na GPW, miniony tydzien przyniost
ochtodzenie gtéwnych indekséw. WIG20 w ciggu pigciu sesji stracit -1,6%, mWIG40 620 22731 -0,2% 3.0%
-1,4%, sWIG80 -0,95%, a indeks szerokiego rynku WIG -1,5%. Sektorowo najstabiej \yg30 28959 -0,1% -0,4%
poradzity sobie gry (-8,2%), paliwa (-5,3%) i odziez (-4,0%). Powyzej punktu G40 61322 0.0% 6.0%
odniesienia z poprzedniego pigtku tydzien zakonczyly tylko trzy indeksy sektorowe — 1 a0 235894 01% 3.0%
WIG-Energia (+2,1%), WIG-Nieruchomosci (+0,3%) i WIG-Motoryzacja (+0,1%). Na ., ~ LR A0 AT
rynkach zagranicznych widoczne byty mieszane nastroje. DAX w ciggu tygodnia N — 8’ 70'5% 725 .
zyskat +0,1%, natomiast CAC40 i FTSE100 stracity odpowiednio -0,2% i -0,1%. Za - - - -
oceanem S&P i DJI znizkowaly -0,6% i -1,8%, z kolei Nasdaq umocnit sie o +0,3%. V¢ Banki T Bz SR
Dzisiaj rozpoczynamy ostatni petny tydzien gieldowy 2024 roku. W kalendarzu makro IS 2 . SEr K D
otwiera go szeregu wstepnych odczytéw PMI za grudzien oraz odczyt inflacji bazowej WG Chemia B 0% B
z Polski za listopad. Kluczowym wydarzeniem tygodnia bedzie decyzja FOMC W!G Dew 413558 e 22020
odnosnie stép procentowych. Konsensus oczekuje obnizki o 25 p.b. do przedziatu WIG Energia 24310 1,6% -13,4%
4,25-4,50%. Decyzje odnosnie polityki monetarnej podejmg takze Japonia, Chiny, WIG Games 139468 -1.5% -11,0%
Wielka Brytania, Wegry, Czechy, Szwecja i Norwegia. Pod koniec tygodnia pojawi sie  WIGIT 55448 -0,6% 20,1%
wiecej danych z rodzimego podwoérka, m. in. na temat produkcji oraz zatrudnienia. WIG Media 6709,3 0,0% -19,4%
O poranku na rynkach azjatyckich panuje czerwien, po stabszych od oczekiwan WIG Paliwa 5438,7 0,7% -18,8%
odczytach makro z tamtych rynkéw (sprzedaz detaliczna w Chinach w listopadzie WIG Spoz 2680,0 -0,7% 21,7%
wzrosta +3% vs +4,6% ocz.) Shanghai Composite traci -0,3%, a Nikkei -0,1%. wIG Surowce 42218 -0,2% 2,2%
Europejskie kontrakty terminowe $wiecg na czerwono, z kolei amerykanskie zwyzkujg. wiG Odziez 114675 0,7% 27,9%
DAX 20 405,9 -0,1% 21,8%
i i Anna Tobiasz  krsg100 8300,3 -0,1% 7.3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7409,6 -0,2% -1,8%
= Grodno: Podsumowanie konferencji wynikowej spotki za 1H24/25 [podsumowanie  BUX ED I slioo] 52238
BDM] S&P500 6 051,1 0,0% 26,9%
= Esotig & Henderson: Mariusz Jawoszek zostat powotany na stanowisko prezesa; DJA 438281 -0,2% 16,3%
spotka planuje publikacje strategii [komentarz BDM] Nasdag Comp 19926,7 0,1% 32,7%
= Tauron: Grupa Tauron zakontraktowata tgcznie ok. 228,7 MW obowigzku Bovespa 124 612,2 -1,1% -7.1%
mocowego Nikkei225 39470,4 -1,0% 17,9%
= Pekao: Bank Pekao wspdtorganizowat emisje obligacji dla EBI wartosci 500 min  Shanghai Comp. 3391,9 -2,0% 14,0%
UsD S&P/ASX 200 8296,0 -0,4% 9,3%
= Orlen: Medialne doniesienia o uzaleznieniu inwestycji Orlenu od Synthosu to Eur/pPLN 4,26 0.2% 1.8%
nieprawda USD/PLN 4,06 -0,6% 3.2%
= mBank: RN mBanku zatwierdzita brak wyptaty dywidendy z zysku za 2025 rok CHF/PLN 4,55 -0,6% 27%
. M|rEu§i: Konzorqdum Mirbudu i Kobylarni ma umowe o wartosci 44,2 min PLN brutto  ,z/usp 1.0 0.3% 4,9%
na budoweg obwodnicy o 9
= Mo-Bruk: Mo-Bruk dazy do trwatego powrotu marzy EBITDA ok. 50% — 16365 0.7% 8.9%
w dziatalno$ci podstawowej FW20
= Pulawy, Polimex: ZA Putawy uwazajg odstapienie Polimexu od kontraktu na blok Wartosé e
energ. za nieuzasadnione -
= Elektrotim: Elektrotim ma umowe z Tramwajami Warszawskimi o wartosci Kurs Otwamfa ) 2285 22 R399
13’9 min PLN brutto Kurs zamkniecia 2275 -7 -0,31%
= Prochem: Prochem ma umowe ze StaOil; przewidywane wynagrodzenie to ok. Ku'smin- 24 g kS
50 min PLN netto Kurs max. 2292 -18 -0,78%
Wolumen obrotu 26 206 -108 -0,41%
Otwarte pozycje 62 270 1399 2,30%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2279,2 22669 22881 22731 -02% 1197
WIG30 2901,5 28884 29125 28959 -0,1% 1280
MWIG40 6127,0 234765 236872 61322 0,0% 178

WYKRES DNIA SWIGS0 236456 61080 61532 235894 -0,1% 28
Finalny odczyt inflacji CPI w Polsce za listopad okazat si¢ wyZszy niz dane wstepne — wg.pL 852952 852052 855701 853018 -0,1% 1383
4,7% r/r wobec 4,6% wst. i 5,0% w pazdzierniku. WIG 823107 813471 824769 817252 -08% 1700
Polska: inflacja CPI r/r [%)] WIG20
W POCAIVOY T - Last n'ce47l Close MC 1D YTD
. Alior 89,8 11721 0,9% 17,6%
Allegro 291 30714 1,3% -12,8%
Budimex 464,8 11 866 0,4% -25,8%
CD Projekt 183,6 18344  -3.9% 59,7%
Cyfrowy P. 151 9670 1,5% 22,6%
Dino 4044 39647  -1,1% -12,2%
ISW 24,0 2819  -02% -42,9%
Kety 707,5 6888  -0,4% -5,0%
KGHM 127,0 25400  -0,2% 3,5%
Kruk 4346 8423 0,1% -8,9%
LPP 161900 30047  -0,6% 0,0%
mBank 564,0 23968  -0,4% 5,4%
Orange 7,6 9974 -0,2% -6,6%
Pekao 1453 38137 -0,6% -4,4%
Pepco 17,2 9925 1,4% -33,9%
PGE 6.2 13920  15% -28,5%
PKN Orlen 49,2 57118  0,7% -24,9%
PKO BP 61,1 76400  -0,4% 21,5%
1/31.. 331 450 531 6530 7/31 8/31 9/30 10)3111/30 12/31 /31 2/28 3/31 4/30 5/3L 6/30 7/31 8/31 9/30 10/31 1130 P2y 46,5 AWID - OZD L3
Santander Polska 4743 48 468 0,4% -3,2%

POCPIYOY Index {Poland CPI All Items YoY) CPI Polska stupkowy Daily 31JAN2023-30NOV2024  Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P.  16-Dec-2024 07:33:59

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 174,8 423 3,3% -67,7% Grenevia 1,8 1023 -1,8% -46,9% Ropa Brent [USD/bbl] 74,1 1,0% 4,2% 16% -3,8% -3,1%
AB 914 1326 -1,3% 21,9% Handlowy 90,7 11851 0,0% -10,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,2 -7,0% 4,4% -45% 27,8% 28,9%
Amrest 20,2 4424 -40% -24,2% Huuuge 183 1100 1,9% -31,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 41,2 -3,7% -11,3% -13,8% 274% 151%
Arctic 157 1091 1,2% -29,6% ING BSK 2485 32330 -14% -29% CO2 [EUR/] 64,4 -2,5% -5,7% -5,8% -175% -6,5%
Asbis 171 950 -1,6% -39,9% Inter Cars 5250 7438 1,7% -13,1% Wegiel ARA [USD/t] 112,8 0,2% -1,1% 72% -4,1% -4,2%
Asseco 923 7661 -09% 26,3% Millennium 8,8 10633 0,4% 4,9% Miedz LME [USD/t] 8940,5 -0,4% -0,8% 0,5% 5,6% 8,5%
Auto 19,7 2571 -0,1% -24,2% Mirbud 109 1196 19% 32,6% Aluminium LME [USD/] 2565,8 0,3% -0,2% -0,4%  9,4% 22,1%
Azoty 192 1905 0,4% -22,3% MoBruk 3245 1140 -2,7% -2,0% Cynk LME [USD/t] 3070,6 0,8% 0,6% -1,2% 16,3%  26,7%
Benefit Sys. 2910,0 8609 0,3% 49,2% Neuca 890,0 4000 0,0 -38% Oféw LME [USD/] 1979,8 0,4% -3,1% -33% -2,7% -1,0%
BNP 832 12297 0,2% -2,8% Pracyj 645 4403 1,3% 4,0% Stal HRC [USD/t] 675,0 0,0% -2,0% -3,6% -40,5% -36,7%
Bogdanka 22,1 751 1,9% -35,1% Rainbow 128,0 1978 -3,3% 109,8%  Ruda Zelaza [USD/t] 105,2 -1,0% 0,9% 26% -229% -222%
Cccc 189,2 13030 -1,1% 209,4% Ryvu 42,5 983 2,4% -26,1%  Wegiel koksujacy [USD/t] 207,8 0,6% -0,8% 15% -357% -36,5%
Celon 248 1333 29% 60,1% Selvita 52,8 999 0,6% -9,7% Ztoto [USD/oz] 2653,0 -1,0% 0,7% 0,4% 28,6% 30,9%
Cl Games i3 242 -1,7% -38,1% Synektik 190,8 1627 -0,5% 121,9%  Srebro [USD/oz] 30,6 -1,3% -1,3% -02% 285% 28,5%
cyber_Folks 1350 1914 3,4% 545% Tauron 35 6151 0,7% -6,0% Platyna [USD/oz] 921,9 -1,2% -1,0% -3,0% -7,1% -2,9%
Develia 58 2650 12% 27,5% TEN 78,6 509 1,0% -18,5% Pallad [USD/oz] 953,1 -3,0% -0,7% -3,7% -141% -0,7%
Dom Dev. 1930 4979 1,0% 29,2% Text 68,2 1756 -19% -41,1% Bitcoin USD 1049939 52% 4,4% 8,4% 147,0% 148,4%
Enea 120 6330 4,0% 30,3% WP.PL 68,0 2014 -1,4% -441% Pszenica [USd/bu] 551,3 2,3% 1,6% 36% -122% -12,4%
Eurocash 23] 1021 0,9% -559% XTB 70,7 8312 -0,7% 86,9% Kukurydza [USd/bu] 442,0 2,4% 2,6% 45% -6,2% -8,5%
GPW 41,3 1733 -15% -2,8% Zabka 20,1 20050 0,6% - Cukier ICE [USD/Ib] 20,7 -0,8% -5,0% -1,7%  0,0% 0,1%
WIG20

TIWIGZ(}[ndex Last Price 227312 0.16%‘ 2600
;;;iaﬁg,fe‘“,;xﬁ“ bt 200Dy 756877 0048
o '!**llm
Ll (238877
/ " " .h- " |j¢
H J_D n +I 'I'l . h‘ L ﬁ*+¢l_
I-rl ﬂ 'TTW 1 .I \U!\ p— i \—!* %
o I 'l :

i
il 2200

2500

—
3
-
—
T
0
)

‘ 2100

Jun 28 Jul 15 Jul 31 Aug 16 Aug 30 Sep 16 Sep 30 Oct 15 Oct31 Nov 15 Nov 29 Dec 16

2024
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16JUN2024-16DEC2024 CopyrightZ 2024 Bloomberg Finance L.P. 16-Dec-2024 07:04:37
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500 .
6200
Wy -
T P53
w07
D+EDIDI+T¢F*¢* j——“"'/"’-j— o
+J.¢f=v*"*”!¢+?-ﬂ Ll —
a
_D.L“ - ol el 4
B T i
s | e il T
Lo i 5400
- b I
— F — = 5200
,.—-"—‘f_—‘
5000
M SPX Index - Last Price 6051.09 -0.00%
B Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 5906.53
I-SPX- Tndex - -Moving Average 200 -Day 550588 -0.09% 4800
Jun28  Jul15 | Jul31  Aug15  Aug30  Sep16  Sep30  Oct15 | Oct31  Nov15 Nov29 Dec 16
2024
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 16JUN2024-16DEC2024 Copyright€ 2024 Bloomberg Finance L.P. 16-Dec-2024 07:04:58

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydgziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl

nim komentarze
nie w prasie lub w In




bdD (]

Grodno

Esotiq &

Henderson

Tauron

Pekao

Orlen

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autor

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 grudnia 2024, 07:55 CET

INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji wynikowej spotki za 1H’24/25.
Komentarz do obecnej sytuacji w spoice
- Minione pétrocze charakteryzowato sie duza presja konkurencyjng oraz negatywnym otoczeniem zewnetrznym.
- wzrost 2% przychodéw nalezy odczytywac pozytywnie, gdyz wedtug danych Stowarzyszenia Hurtowni Elektrycznych
przychody innych cztonkéw stowarzyszenia spadty -6,5%. Grodno rosnie na spadajagcym rynku.
- na wyniki wptyneto zdarzenie jednorazowe — odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw pomp ciepta 16,2 min PLN. Zarzad
podjat taka decyzje aby prezentowane dane byty jak najbardziej realne.
- odpis spowodowany byt nadpodazg pomp ciepta na rynku, aktualizacja programu rzgdowego ,Czyste Powietrze”
utwierdzit zarzad w przekonaniu, ze podjat stuszng decyzje.
- posiadane obecnie na magazynie pompy ciepta sg w catosci optacone, co oznacza, ze beda generowaty pozytywny
CF w przypadku sprzedazy. Zarzad podkresla ze odpis to zdarzenie jednorazowe, ktére nie zagrazajg kondycji
finansowej spotki.
- pod koniec wrzesnia br. w ramach Grupy Kapitatowej potgczono spotki zalezne Bargo i Magma.
- spotka skupia sie na stabilnosci przeptywow pienieznych generowanych przez Grupe.
OZE
- sektor fotowoltaiki znajdowat sie pod presjg zwigzang z tancuchami dostaw i ceng na rynku. Rynek wydaje sie
stabilizowac, lecz r/r spadt o okoto -50%. Sprzedaz w segmencie ilosciowo rosnie okoto +15% r/r, natomiast wartosciowo
notuje spadek z uwagi na erozje cen zwigzang z nadpodazg paneli na rynku.
- na dzisiaj nie ma ryzyka zdarzenia jednorazowego takiego jak w przypadku pomp ciepta w segmencie fotowoltaiki.
- pompy ciepta — Powodem spowolnienia rynku byta zmiana nastawienia rzgdu co do programoéw wspierajgcych sektor.
- zdaniem zarzadu, odpis byt ostatnim negatywnym impulsem wygenerowanym przez ten sektor na przychody grupy.
Wyniki po korekcie
- przychody grupy w 1H’24/25: OZE (31%) (fotowoltaika, pompy ciepta, stacje tadowania), Elektrotechnika (69%)
- skorygowane wyniki o odpis i koszty zwigzane z pompami ciepta, wyniostyby 1,1 min PLN EBIT i 6,2 min PLN EBITDA
za 1H'24/25
Perspektywy
- perspektywy na rynku PV sg obecnie lepsze niz w przesziosci, z uwagi na przedtuzenie programu ,Mdj Prad”
wspierajgcego mikroinstalacje. Program obecnie dziata do konca marca’25, jednakze zarzad zaktada ze bedzie
kontynuowany.
- Grodno podpisato list intencyjny z siecig handlowg ws. dostaw i montazu 1500 stacji tadowania samochodéw
elektrycznych na terenie Polski, ktéry bedzie widoczny w nadchodzacych miesigcach. Trwajg rozmowy nad
rozszerzeniem projektu do 1800 stacji.
- spotka realizuje obecnie projekt farmy fotowoltaicznej jako generalny wykonawca.
- zarzad widzi polepszajgce sie perspektywy na rynku, natomiast perspektywa ta systematycznie sie oddala z uwagi na
niepewno$¢ decyzji rzadzacych ws. wspierajgcych biznes emitenta programéw rzadowych takich jak: ,Czyste
Powietrze”, czy ,Kredyt 0%”, ktéry mogtby daé impuls w sektorze budowlanym.
- W ocenie prezesa zarzgdu, obecna sytuacja na rynku przypomina kryzys ekonomiczny z lat ’08-'09.
- menedzerowie prognozuja, iz rynek budowlany bedzie wcigz pod presj3.
- kable i przewody — przez najblizsze lata sektor bedzie motorem napedowym przychoddéw spétki w zwigzku ze wzrostem
inwestycji elektroenergetycznych w Polsce.
-pierwsze przychody z projektéw 1500 stacji tadowania bedg wykazane w 1H'25.

(Andrzej Wodecki)

Rada nadzorcza Esotiq & Henderson powotata Mariusza Jawoszka na stanowisko prezesa. Jego giéwnym zadaniem
bedzie dokonczenie budowy struktury organizacyjnej pod znaczace zwiekszenie przychodéw oraz opracowanie
i wdrozenie nowej strategii o horyzoncie 5-letnim. Spotka zaktada, ze bedzie ona gotowa na poczatku 2025 r. Z funkcji
cztonkéw zarzgdu odwotani zostali Sylwia Nieckarz-Kos$la, Diana Okular oraz Tomasz Kozbiat.

Komentarz BDM: Objecie roli prezesa przez gtdbwnego akcjonariusza w naszej ocenie nie powinno istotnie zmienic
kierunku rozwoju spétki. Esotiq poinformowat jednak w komunikacie prasowym o planowanej publikacji nowej strategii,
ktéra ma pojawic sie na poczatku 2025 r. Zaskakujgce jest odwotanie wszystkich dotychczasowych cztonkéw zarzgdu,
tym bardziej, ze ostatni z nich, pan Tomasz Kozbiat, zostat powotany 31 pazdziernika 2024 r. W naszej ocenie zmiany
wprowadzane przez poprzedni zarzgd przyczynity sie do wzrostu popularno$ci marki oraz poszerzenia grupy klientow.
Czy dziatania te bedg kontynuowane, dowiemy sie zapewne po opublikowaniu strategii.

Anna Tobiasz

Grupa Tauron zakontraktowata tgcznie ok. 228,7 MW obowigzku mocowego w aukcji gtéwnej rynku mocy na rok dostaw
2029. Podano, ze jednoroczne umowy mocowe w wolumenie 59,2 MW dotyczg jednostek juz istniejacych oraz
jednostek redukcji zapotrzebowania.

Bank Pekao wraz z amerykanskim partnerem wspoétorganizowat emisje krotkoterminowych papieréw dtuznych na kwote
500 min USD dla Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Wyemitowane papiery to obligacje zerokuponowe z terminem
zapadalnosci do 1 roku, uplasowane w ramach programu krotkoterminowych papierow komercyjnych EBI.

Medialne doniesienia, jakoby dziatanie budowanej przez Orlen instalacji Olefiny Il bylo uzaleznione od dziatania
powstajgcej obok instalacji Synthosu to nieprawda, to instalacja Synthosu jest uzalezniona od krakera Olefin IIl - napisat
prezes Synthosu Zbigniew Warmuz.
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- Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zawarto z Wojewddztwem Lubuskim - Zarzgdem Drég Wojewo6dzkich umowe o
wartosci 44,2 min PLN brutto na budowe obwodnicy Stawy w woj. lubuskim, pow. Wschowski.

- Oferta Mirbudu o wartosci 178,0 min PLN brutto zostata ponownie wybrana jako najkorzystniejsza na realizacje I
etapu budowy Krakowskiego Centrum Muzyki w Krakowie. W listopadzie spotka informowata o uniewaznieniu wyboru
oferty Mirbudu na budowe Il etapu Krakowskiego Centrum Muzyki.

Zaktady Azotowe Putawy z Grupy Azoty uwazajg odstgpienie Polimexu-Mostostalu od kontraktu na budowe bloku
energetycznego za nieuzasadnione i podejmg kroki w celu wyegzekwowania swoich intereséw.

Rada Nadzorcza mBanku zatwierdzita zaktualizowang "Strategie zarzgdzania kapitatem Grupy mBanku", dokument
zaktada brak wyptaty dywidendy z zysku uzyskanego przez bank w 2025 roku. Bank planuje przeznaczy¢ zatrzymany
zysk na wzrost wolumendw kredytéw, zachowujgc bufory kapitatowe powyzej wymogow regulacyjnych oraz zgodne ze
strategig banku.

Mo-Bruk dazy do trwatego powrotu do osiggania rentownosci EBITDA na poziomie ok. 50% w ramach dziatalnosci
podstawowej. Ponadto w 2025 roku skupi sig¢ na wykorzystaniu nowych mocy wytwérczych, ktére spotka uzyskata dzigki
realizacji najwiekszego w swojej historii programu inwestycyjnego.

Photon Energy ocenia, ze zmiany zatozone w czeskiej ustawie Lex OZE Il nie bedg miaty istotnego wptywu na grupe i
jej wyniki finansowe w przysztosci, jesli zostang zatwierdzone w obecnej formie.

Prochem ma umowe ze StaOil na generalng realizacje inwestycji na terenie Zaktadu Przetwérstwa Nasion Oleistych.
Przewidywane wynagrodzenie spétki to ok. 50 min PLN netto.

Elektrotim podpisat z Tramwajami Warszawskimi umowe o wartosci 13,9 min PLN brutto (11,3 min PLN netto), ktérej
przedmiotem jest przebudowa budynku podstacji trakcyjnej "Okecie" wraz z modernizacjg urzadzen
elektroenergetycznych. To druga umowa z Tramwajami Warszawskimi w ramach jednego przetargu, tgczna ich wartos¢
to 25,0 min PLN brutto (20,3 min PLN netto).

- Jeszcze niedawno sektor bankowy grzmiat o swojej niskiej rentownosci i niedoborach kapitatowych. Teraz na
odsetkach zarabia niemal najwiecej w Unii. Po czesci to efekt rzeki pieniedzy ptynacej na konta. — Rzeczpospolita

- Wielu z nas - w tym ja osobiscie - z nadziejg wyczekuje momentu, w ktérym mozliwe bedzie obnizenie stép
procentowych. Jednak zbyt wczesna decyzja w tej sprawie wystawiataby polskg gospodarke na ryzyko - pisze w opinii
dla "DGP" Adam Glapinski, prezes Narodowego Banku Polskiego. Jak dodat, obnizka stép procentowych w najblizszych
miesigcach badz kwartatach odsunetaby powrét inflacji do celu, by¢ moze nawet na 2027 r., w Swietle biezacych danych
i prognoz. — Dziennik Gazeta Prawna

CD Projekt przez kilka lat byt motorem hossy na GPW w sektorze gier. Rynek liczy, ze historia sie powtérzy, a impulsem
do zwyzek ma by¢ czwarta czes$¢ "Wiedzmina". Opublikowany w pigtek zwiastun wzbudzit bardzo duze zainteresowanie.
- Parkiet

77% polskich graczy siega po tytuty w przedziale cenowym do 20 EUR.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte u ke
cji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci opracowania wyr ody sporzadzajacych raport
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 grudnia 2024, 07:55 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-12-16, 07:55 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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