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Zmiana
Spadki na Wall Street na koniec $wiagtecznego tygodnia 1D YTD
Ostatnia sesja $wigtecznego tygodnia nie przyniosta wiekszych zaskoczen. Przy
skromnych obrotach siegajgcych 525 min PLN indeks WIG20 wzrést o 0,1%, wic20 2204,2 0,1% -5,9%
konczac notowania tuz nad psychologicznym poziomem 2200 pkt. Na catym wiG3o 28211 0,2% -3,0%
rynku obrét akcjami wyniést zaledwie 690 min PLN, a WIG poszedt w gérg o mwiG40 6126,2 0,6% 5,9%
0,3%. Na plusie finiszowaly réwniez $rednie i mate podmioty, a mWIG40 i swiGso 234143 1,1% 2,2%
sWIG80 zyskaty tego dnia odpowiednio 0,6%/1,2%. Réwniez na pozostatych wiG 798425 0,3% 1,8%
europejskich parkietach koncéwka tygodnia przyniosta przewage obozu bykéw. NC index 228,2 1,9% -23,9%
DAX zyskat 0,7%, CAC40 poszedt w gore o 1,0%, a FTSE100 finiszowat 0,2% WIG Banki 123753 -0,3% 11,9%
na plusie. W diametralnie innych nastrojach $wigteczny tydzien konczyli WIG Bud 67774 -0,2% -11,2%
inwestorzy z Wall Street. Podczas pigtkowych notowan najstabiej zaprezentowat WIG Chemia 73835 1,3% -29,2%
sie Nasdaq, ktory stracit 1,5%. Dalej byt S&P500 z przeceng siegajgca 1,1%. WIG Dew 41411 -1,6% 16,8%
Relatywnie najlepiej poradzit sobie DJI, ktéry poszedt w doét o 0,8%. WIGEnergia 2 466,7 0,7% -12,1%
Jednoczes$nie w skali catego tygodnia, wspomniane indeksy odnotowaty wzrosty WIG Games 137366 2,3% -12,3%
odpowiednio o 0,8%/ 0,7%/ 0,4%. Przypominamy, ze dzisiaj przed nami ostatni WIGIT 56912 1,6% 23,3%
dzien notowan w 2024 r. Na rynku ropy kontrakty na WTI na styczen sg WIG Media 68471 1,0% -17.8%
wyceniane po 70,7 USD za barytke, a za USD przychodzi nam pfaci¢ 4,09 PLN. WIG Paliwa 51883 0.8% -22,5%
W Azji Shanghai Composite Index koriczy notowania 0,3% na plusie, a Nikkei WIG Spoz 2650 @ 20:5%
idzie w dot o 0,9%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX delikatnie WG Surowce BEEE 022 =i
zwyzkujg, natomiast na amerykanskie indeksy znajdujg sie na lekkim minusie. ~ WIC Odziez Gz 0400 231501)
Krzysztof Tkocz DAX 19 984,3 0,7% 19,3%
; ; FTSE100 8149,8 0,2% 5,4%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 73554 1,0% 2,5%
= PGE/Energa: Energa-Operator i PGE Dystrybucja otrzymajg 407 min PLN na inwestycje BYX 794929 1,0% 31.1%

w rozwdj sieci dystrybucji energii S&P500 5970,8 -1,1% 25,2%
= Orlen: Koncern rozszerzyt zakres wspotpracy sponsoringowej z PZLA — ISBnews DJIA 42992,2 -0,8% 14,1%
= Mirbud: Oferta Mirbudu za 114,2 min PLN najkorzystniejsza na uktad komunikacyjny Nasdagq Comp 19722,0 -1,5% 31,4%

podstrefy LSSE —ISBnews o ) )  Bovespa 120 269,3 -0,7% -10,4%
. érlgté%:e/\-}vrsctlc Paper planuje zmieni¢ partnera w projekcie bateryjnych magazynéw energii Nikkei225 202812 1.8% 20.4%
= Dekpol: Spétka ma umowe na budowe Centrum Rozwoju w Swidniku — ISBnews SENEED G Y4 0k s
= Grupa Azoty: 44,2 min PLN rzadowej pomocy dla Grupy Azoty S&PIASX 200 81261.8 0.5% 8,8%
= Tauron: Tauron otrzymat decyzje naczelnika US o utracie statusu podatkowej grupy EUR/PLN 4,27 0,2% -1,7%

kapitatowej USD/PLN 4,09 0,1% 4,0%
= Mo-Bruk: Mo-Bruk otrzymat decyzje SKO dot. optaty podwyzszonej za 2018r. CHF/PLN 4,54 -0,2% -2,9%
= Rainbow: Przychody Rainbow Tours wzrosty o ok. 11,6% r/r do 211,2 min PLN w gyr/usp 1,04 0,0% 5,6%

listopadzie — ISBnews o USD/IPY 157,87 0,1% 11,9%
= DataWalk: DataWalk ma umowe z Amazon.com na sprzedaz licencji platformy

analitycznej FW20
= XTPL : Spétka ma zaméwienie z USA na dostawe urzadzenia Delta Printing System . .
= Pure: Pure Biologics ma umowe sprzedazy praw do projektéw PB004 i PBO03G; upfront Wialteoy ZATTENE

to 8-9 min USD Kurs otwarcia 2242 -4 -0,18%
= EuCo: Sad zatwierdzit uktad EuCo Kurs zamkniecia 2226 -6 -0,27%
= Budownictwo: PKP PLK na poczatku roku ogtosi przetargi o wartosci prawie 10 mld PLN;  Kurs min. 2214 -16 -0,72%

w catym '25 o wart. 15-20 mid PLN Kurs max. 2245 13 -0,58%
= Niemcy: Erezydent Niemiep ro;wiaqu Bundestag; Qr‘zedterminowg wybory 23 lutego T G 16 581 656 4.12%
= KPO: Poziom przygptowama 4i5 yvnlosku oApIatnosc z KPQ ’okreslono‘ na 100% ) . 58873 998 7%
= Energetyka: Kwestia zachet do bilansowania dla uczestnikéw rynku jest przedmiotem ’

analiz OSP — PSE ) o L . .. Indeksy GPW
= Obligacje: W '25 moze spas¢ liczba dostepnych emisji obligacji, ale wzrosng¢ ich warto$¢ X

— Obligacje.pl Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= OFE: ZUS przekazat do OFE w ubiegtym tygodniu 200,3 min PLN WIG20 22060 21867 22078 22042 0,1% 524

WIG30 2816,5 27964 28246 28211 0,2% 586
MWIG40 61055 23123,0 234233 61262 0,6% 119

WYKRES DNIA o . o SWIGBD 231357 60778 61262 234143 12% 37
Rentownos¢ 30-letnich obligacji USA w ostatnich trzech miesigcach zanegowata caly \wg.pL 832217 832217 834386 834386 03% 673
swoj spadek z 2-3Q'24. Jeszcze we wrzesniu'24 rentownos¢ spadata <4,0%. Obecnie 796462 792150 798834 798425 0.3% 690

to >4,8%.
WIG20
30-letnie obligacje USA [yield] _ _ Close MC 1D YTD

Alior 86,7 11314 -0,7% 13,5%
Allegro 27,7 29 250 -0,6% -17,0%
Budimex 469,6 11 989 -0,8% -25,0%
CD Projekt 190,6 19 038 1,7% 65,7%
Cyfrowy P. 14,1 9030 -1,6% 14,5%
Dino 394,9 38 716 0,5% -14,3%
JSw 20,5 2 406 1,4% -51,2%
Kety 679,5 6615 -0,8% -8,8%
KGHM 117,4 23470 0,0% -4,4%
Kruk 416,8 8078 0,3% -12,6%
LPP 15 830,0 29 379 0,0% 2,2%
mBank 549,0 23331 -0,8% 2,6%
Orange 7.4 9772 2,2% -8,5%
Pekao 138,8 36418 -0,6% -8,7%
Pepco 16,4 9470 0,6% -36,9%
PGE 6,0 13 395 0,3% -31,2%
PKN Orlen 46,9 54 448 0,8% -28,4%
PKO BP 59,8 74750 -0,1% 18,8%

P PZU 46,0 39 748 0,7% -2,6%

i Santander Polska 461,1 47119 -0,4% -5,9%

oy 02

Zrédio: Bloombe
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 1616 391 5,9% -71,8% Handlowy 890 11629 1,0% -12,2%  Ropa Brent [USD/bbl] 743 2,3% 1,9% 1,9% -36% -3,6%
AB 984 1428 0,8% 30,1% Huuuge 16,4 983 16% -389%  Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 3,7 1,5% -1,0% 104% 47,7% 47,7%
Amrest 190 4172 05% -28,9% ING BSK 2425 31549 -02% -53% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 47,7 4,8% 82%  -02% 475% 34,4%
Arctic 152 1052 22% -335% InterCars 5250 7438 1,9% -13,1% CO2[EUR/] 70,2 2,7% 4,9% 2,6% -101% -9,7%
Asbis 186 1032 4,3% -37,4% Millennium 8,7 10578 05% 4,4% Wegiel ARA [USD/t] 113,0 0,6% 1,0% -71% -40% -3,9%
Asseco 96,3 7993 2,0% 29,1% Mirbud 120 1317 -12% 46,0% Miedz LME [USD/t] 88719 0,8% 04% -02% 4,8% 3,3%
Auto 199 2599 1,0% -24,1% MoBruk 3290 1156 0,9% -0,6% Aluminium LME [USD/{] 25294 1,6% 14% -18% 7.8% 8,1%
Azoty 179 1780 1,9% -28,7% Neuca 8750 3932 -16% -54% Cynk LME [USD/t] 30145 1,6% 22%  -30% 142% 14.8%
Benefit Sys. 2915,0 8623 0,2% 49,2% Pracuj 573 3912 -02% -7.6% Otéw LME [USD/t] 1943,0 -09% -06% -51% -45% -53%
BNP 83,6 12356 -0,5% -1,9% Rainbow 1350 2086 14% 121,3%  Stal HRC [USD/t] 730,0 6,9% 7,5% 4,3% -357% -36,3%
Bogdanka 20,8 707 1,7% -39,9% Ryvu 38,6 892 -10% -32,9%  Ruda zelaza [USD/] 103,7 -03%  -0,1% 1,2% -24,0% -24,0%
Ccc 186,7 12858 1,5% 200,7% Selvita 48,6 920 -0,2% -16,9%  Wegiel koksujacy [USD/t] 196,8 21% -31% -3,9% -39,1% -38,9%
Celon 264 1419 52% 62,0% Synektik 1944 1658 1,8% 126,0% Zioto [USD/oz] 26229 0,4% 0,0% -08% 271% 27,1%
cyber_Folks 149,0 2113 2,1% 67,0% Tauron 3,7 6488 0,3% -09% Srebro [USD/oz] 29,5 -06% -01% -3,7% 239% 23,9%
Develia 55 2522 -1,8% 23,6% TEN 72,8 471 1,4% -245%  Platyna [USD/oz] 924,4 -18% -04% -2,7% -68% -6,8%
Dom Dev. 1828 4716 -29% 26,0% Text 668 1720 1,7% -42,3%  Pallad [USD/oz] 916,0 0,1% 1,0% -75% -174% -17.4%
Enea 129 6855 1,9% 38,5% Voxel 1240 1302 0.8% 57,8% Bitcoin USD 937489 -0,1% -2,9% -32% 120,5% 121,6%
Eurocash 7,2 1002 57% -59,1% WP.PL 788 2334 23% -352% Pszenica [USd/bu] 548,8 1,5% 3,0% 31% -126% -12,6%
GPW 40,3 1691 -0,6% -4,6% XTB 706 829 1,5% 86,6% Kukurydza [USd/bu] 454,8 1,6% 1,9% 75% -35% -3,5%
Grenevia 2,2 1282 2,3% -34,9% Zabka 194 19350 -1,0% - Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 -09% -0,7% -81% -65% -5,6%
WIG20
M WIG20 Tndex - Last Price 220419 0.09%
| B Hoving Average(Simple, 50,0) (WIG20) - 2245.50 F2600
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2382.84 -0.03%
F2500
F 2400
(2382.8%
F2300
5.50
.')704‘19
F2100
Jul 15 Jul 31 Aug 16 Aug 30 Sep 16 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 31
2024
WIG20 Index (WIG20) graph 1650 Daily 30UN2024-30DEC2024 Copyrightz 2024 Bloomberg Finance L.P. 30-Dec-2024 07:28:41
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Energa-Operator i PGE Dystrybucja otrzymajg 407 min PLN dofinansowania na inwestycje w rozwdj inteligentnych
sieci dystrybucji energii. Energa Operator na swoj projekt wart 112,5 min PLN otrzyma 63,5 min PLN dofinansowania
z UE. Pozostate srodki otrzyma PGE Dystrybucja na swoje trzy projekty. — informacja z pigtku przed sesja.

Orlen i Polski Zwigzek Lekkiej Atletyki (PZLA) w ramach czteroletniej umowy rozszerzyly dotychczasowy zakres
wspotpracy, podata spotka. Nowa formuta uwzglednia przede wszystkim projekty aktywizujgce dzieci i mtodziez.
Wspétpraca wpisuje sie w zatozenia strategii sponsoringowej Orlenu, ktorej celem jest popularyzacja aktywnosci
fizycznej wéréd miodych ludzi.

Umowa pomiedzy Orlenem i PZLA bedzie obowigzywata od poczatku 2025 roku do konca 2028. Celem projektu jest
wsparcie zawodnikéw miodego pokolenia, zaréwno tych przygotowujgcych sie do najwazniejszych imprez
miedzynarodowych, w szczegolnosci igrzysk olimpijskich, jak rowniez poczatkujgcych lekkoatletow. - ISBnews

Oferta konsorcjum Kobylarni (spdtka zalezna Mirbudu, lider) i Mirbudu (partner), wartosci 114,2 min PLN brutto,
zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu ogtoszonym przez Gming Migkinia. - ISBnews

Spdéiki zalezne Arctic Paper: Arctic Paper Grycksbo AB oraz Arctic Paper Munkedal AB wypowiedziaty umowy zawarte
z firmg S.E.R. Sverige AB, dotyczace instalacji i przylgczenia do sieci elektroenergetycznej bateryjnych magazynéw
energii elektrycznej, podat Arctic. Spétka planuje kontynuacje prac nad projektem z innym partnerem. - ISBnews

Dekpol Budownictwo, spétka zalezna Dekpolu, zawarta z Gming Swidnik umowe na "Budowe Multifunkcyjnego
Centrum Rozwoju w Swidniku", ktérej zakresem bedzie budowa budynku hali sportowej wraz z zagospodarowaniem
wokét budynku i infrastruktura, podata spoétka. Zakonczenie inwestycji przewidziano na 3Q’26, a wartos¢ ryczattowego
wynagrodzenia netto ostata ustalona na poziomie odpowiadajgcym ok. 4% przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Dekpolu za 2023 rok. - ISBnews

Grupa Azoty otrzymata ponad 44,2 min PLN w ramach programu rzgdowego ,Pomoc dla przemystu energochfonnego
zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2024 r.”, prowadzonego przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodne;j.

Tauron otrzymat decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzajgca
wygasniecie z dniem 1 lipca 2024 r. decyzji o rejestracji umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowe;.
Potencjalny negatywny wptyw tej decyzji na wynik finansowy netto grupy wyliczony za okres od 1 stycznia 2023 r. do
31 grudnia 2024 r. wyniostby ok. 140 min PLN.

Mo-Bruk otrzymat decyzje SKO we Wroctawiu w sprawie uchylenia decyzji Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego
z 2 X1 2021 r. i orzeczeniu co do istoty sprawy - wymierzeniu optaty stanowigcej réznice pomiedzy optatg nalezng a
wynikajaca z wykazu za sktadowanie odpadéw w 2018 r. w wys. 38,1 min PLN

Skonsolidowane przychody Grupy Rainbow Tours ze sprzedazy (bez wytaczen konsolidacyjnych) za listopad br.
wyniosty 211,2 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 11,6% r/r, podata spétka. Skonsolidowane przychody za okres
styczen-listopad br. wyniosty 3,9 mid PLN, co oznacza wzrost o0 22,9% r/r. - ISBnews

Spétka zalezna podpisata umowe z Amazon. com Services LLC na sprzedaz licenciji platformy analitycznej DataWalk.
System DataWalk ma zosta¢ wykorzystany do wewnetrznych i zewnetrznych dochodzen i zapobiegania oszustwom,
aby zapewni¢ bezpieczne i pewne miejsce handlu dla globalnych klientéw platformy.

XTPL ma zamdéwienie ztozone przez Uniwersytet w regionie Wybrzeza Poétnocno-Zachodniego USA na dostawe
urzadzenia Delta Printing System.

Urzadzenie DPS bedzie wykorzystywane w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze technologii drukowanej i
elastycznej elektroniki.

Podano, ze transakcja zostata zawarta w wyniku dziatalnosci spétki zaleznej XTPL Inc. z siedzibg w Bostonie, USA,
ktéra rowniez bedzie obstugiwaé transakcje operacyjnie. Otwarcie biura XTPL Inc. w Bostonie jest czescig strategii
spotki przyjetej w listopadzie 2023 roku.

Przychody uzyskane z realizacji obecnego zaméwienia urzgdzenia bedg miaty pozytywny wptyw na wyniki finansowe
XTPL osiggniete w 2025 r.

Pure Biologics zawart z Promittens Corporation umowe sprzedazy praw do projektéw PBA-0405 (PB004) oraz PBA-
0111 (PB003G). Spotce przyslugiwac bedzie optata poczatkowa w tgcznej kwocie 8-9 min USD. W 1Q’25 spétka chce
przedstawi¢ plan rozwoju na kolejne lata.

Sad Rejonowy w Legnicy zatwierdzit uktad Europejskiego Centrum Odszkodowan przyjety przez wierzycieli w toku
postepowania sanacyjnego. W zwigzku z tym zakonczeniu ulegto postepowanie restrukturyzacyjne spoétki. Spoétka
przystapi do realizacji uktadu, a ptatnosci na rzecz wierzycieli nastapig w terminach i na warunkach wynikajgcych z
prawomocnie zatwierdzonego uktadu, wiasciwych dla poszczegdinych grup wierzycieli.
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PKP PLK ogtlosi na poczatku przysztego roku przetargi o wartosci prawie 10 mld PLN; m.in. na przebudowe linii
Biatystok-Etk - powiedziat PAP prezes PKP PLK Piotr Wyborski. W catym 2025 roku spétka zamierza ogtosic przetargi
o wartosci 15-20 mid PLN.

Prezydent Niemiec Frank-Walter Steinmeier rozwigzat w pigtek Bundestag i rozpisat przedterminowe wybory
parlamentarne na 23 lutego 2025 r. Szef panstwa przychylit sie w ten sposéb do wniosku kanclerza Olafa Scholza,
ktoérego rzagd mniejszosciowy nie otrzymat 16 grudnia wotum zaufania.

Poziom przygotowania 4 i 5 wniosku o ptatnos$¢ z KPO okreslono na 100% - podano na rzagdowej stronie poswigconej
KPO. Polska ztozyta juz do Komisji Europejskiej pierwsze trzy wnioski o ptatnos¢ z Krajowego Planu Odbudowy w
sumie na ponad 67 mld PLN. Wczesniej informowano, ze jeszcze w tym roku Polska planuje ztozy¢ 4. i 5. wniosek o
ptatno$¢ z KPO na kwote do 30 mid PLN. Na stronie nie podano o jakie kwoty bedg sktadane wnioski.

Kwestia zachet do bilansowania dla uczestnikéw rynku jest przedmiotem analiz OSP (operator systemu
przesytowego) - napisat wiceprezes PSE Konrad Purchata w artykule zamieszczonym na stronie operatora.

"Kwestia zachet do bilansowania dla uczestnikéw rynku jest przedmiotem wnikliwych analiz OSP - nie tylko w Polsce,
ale w kazdym kraju UE. Europejscy operatorzy monitorujg jakos$¢ tych zachet, podejmujac dziatania nakierowane z
jednej strony na poprawe jakos$ci planowania oraz minimalizacje niezbilansowania danego systemu, a z drugiej strony
na zwiekszenie dostepnosci szybkich mocy bilansujgcych zdolnych do zniwelowania niezbilansowania systemu w
czasie rzeczywistym" - napisat.

W 2025 r. inwestorzy indywidualni powinni liczy¢ sie ze spadkiem liczby szeroko dostepnych emisji obligacji, za to
by¢ moze wzrosnie ich $rednia wartos$¢ - oceniajg analitycy portalu Obligacje pl. Ich zdaniem, oferowane marze nie
powinny juz spadac, wzrosnie za to ryzyko kredytowe i podaz dtugu skarbowego.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat w ubiegtym tygodniu otwartym funduszom emerytalnym (OFE) 200,3 min
PLN. W grudniu OFE otrzymaty 324,7 min PLN. W 2024 roku OFE otrzymaty 4,5 mid PLN.

Deweloper zbroi sie w grunty, na ktére chce przeznacza¢ rocznie ok. 100 min PLN. Koncentruje sie nie tylko na
Warszawie. Zapowiada inwestycje takze we Wroctawiu i Poznaniu. — Puls Biznesu

Unijne kraje chcag chroni¢ rynek przed naptywem materiatéw z Rosji. Polscy eksperci apelujg takze o dziatania
ograniczajgce import z panstw wykorzystujgcych rosyjski surowiec, czyli np. z Turcji. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 30 grudnia 2024, 08:00 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-12-30, 08:00 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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