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KOMENTARZ PORANNY Warto$é Zmiana
Rajdu nie byto, pozostaje Efekt stycznia

Przetom roku to z reguty okres wzmozonych refleksji nad minionym rokiem oraz wyznaczania 1D YD
rzysztorocznych celéw i kreslenia mozliwych scenariuszy. Podsumowujgc 2024 rok na
F()SP)\II\I: a)na r)ynku gtéwnym zadebiutowato stp()lek, z czeg)tl) 8 z nich mialilqprzeprowadzke Julerty 2220 e e
z NC; b) Najwigksze oczekiwania inwestorzy mieli w stosunku do Zabki, debiut okazat sie eE 2L 5% 053
jednak umiarkowanym sukcesem; c) Byt to pierwszy petny rok rzadéw pod egidg Donalda MWIG40 61223 -0.1% 0,0%
Tuska, w ktérym aktywnie zabiegano m.in. o: i) dalszg transformacje energetyczng Polski; ii) SWIG80 23594,6 0,8% 0,0%
pozyskanie $rodkéw w ramach KPO; iii) postawienie przed oblicze Temidy winowajcéow WIG 79577,3 -0,3% 0,0%
wyrzgdzonych szkdd spotkom SP w poprzednich latach; d) Spétki z udziatem SP zanotowaty  NC Index 229,3 0,5% 0,0%
sLap;;y r?yk p(\)lsléaggm wli/tn’ik()w 2 v:)f;ja}(tkiem bani(f’)w), cI:) qdbi’f? siekbezpoéranio na kprsii WIG Banki 123459 20.2% 0,0%
akgji i catym , w ktorym az omponentéw zakonczyto z kursem nizszym niz ro
temJu, a indeks w ciggu 12 ziesiecy zanotc?wa'f spadek —6,5%yi zakonczyt rok po¥1iiej 2200 LIS EE ) Lk 0'1:/0 0,0:/0
punktéw; e) Zdecydowanie lepsze nastroje panowaty na najwiekszych $wiatowych gietdach, IS Eieils iz e R
gdzie DAX, indeksy w USA, Nikkei odfajkowaly kolejne ATH, ale apetyt na dalsze wzrosty wicibew 00 0.2% 0.0%
ostudzit FED aktualizujgc projekcje przysztego ksztattu stép procentowych, natomiast WIG Energia 24915 1,0% 0,0%
w Chinach po nieudanym 2023 wida¢ lekkie ozywienie - HS urdst +17,7% a SSE +12,7%. WIG Games 14 000,1 1,9% 0,0%
Co do prognoz nt. ksztattu naszej gietdy w 2025 roku trudno pokusi¢ sie cho¢by o czgstkowe wiG IT 56731 -0,3% 0,0%
popuszczenie lejcdw fantazji i napisaniu scenariusza na najblizsze 12 miesiecy, co z jednej wiG Media 6863,5 0,2% 0,0%
strony moze stawiac pr’ze_q nami orbrlaz niepewnosci, ale z druglej. strony’ I1"10b|||ZLIje do WIG Paliwa 52226 0,7% 0,0%
obrania postawy gotowosci i otwarto$ci na nadchodzgce wydarzenia, i to whasnie Otwartosci WIG Spoz 2602.9 1,29 0.0%
Serc i Umystow chcemy wszystkim Panstwu, w tym nadchodzgcym roku zyczyé. Pierwszy i ’ i e
gietdowy ranek stycznia wita nas w mieszanych nastrojach. Gietdy w Azji znizkujg pomigdzy ~W!C Surowce S22 feva Qs
1-2%, ale za to kontrakty na indeksy w USA i Europie $wiecg na zielono. Spodziewamy si¢ WIG Odziez 11063,7 -16% 0,0%
zatem dzisiaj wzrostowego otwarcia warszawskiego parkietu. DAX 19909,1 -0,4% 0,0%
; ; Andrzei Wodecki  FTSE100 8173,0 0,6% 0,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7380,7 0,9% 0,0%
= mBank: Koszty ryzyka prawnego kredytow CHF banku w 4Q'24. wyniosg 906,9 min PLN  BUX 79326,7 -0.2% 0.0%
= CCC: Spotka moze w 2025 roku przekroczy¢ 12 mid PLN przychodu, a dywidende S&P500 58816 -0,4% 0,0%
wyptaci¢ w '26 - prezes DJIA 425442 -0,1% 0,0%
= XTB: Spoétka ma licencje w Indonezji i Emiratach Arabskich Nasdag Comp 19 310,8 -0,9% 0,0%
. Dewelope_rzy: Dewelopgrzy w dobrej kondycji ekonomicznej, u czgsci pojawity sie oznaki Bovespa 120 2834 0,0% 0,0%
pogorszenia rentownosci — NBP ) . . o Nikkei225 402812 1.8% 1.0%
= Deweloperzy: Nowy rzgdowy program mieszkaniowy bedzie zawiera¢ instrumenty Shanghai G SELE e A6
wykorzystane w "Mieszkanie dla Mtodych" (2014-18) — szef MRIiT anghal Comp. ' o e
= Budownictwo: GDDKIA planuje w '25 ogtosi¢ przetargi na minimum 330 km drég za 13,5 S&P/ASX 200 81591 -0.9% 0.0%
mid PLN EUR/PLN 4,28 0,1% 0,1%
= Budownictwo: Rzad przyjat zmiany w CPK; zaktualizowany koszt projektu do '32 to USD/PLN 4,13 -0,1% -0,1%
131,7 mid PLN CHF/PLN 4,55 0,0% 0,0%
= Elektrotim: Oferta spétki za 20,7 min PLN netto najkorzystniejsza w postgpowaniu gyr/usp 1,04 0,0% 0,0%
Tauronu Dystrybucja , o i USDIIPY 157,24 0,0% 0,0%
= Dekpol: Spétka odstgpita od przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci gruntowych
w Katowicach FW20
= PKP Cargo: Udziat spétki w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w I-XI'24 do . X
27,86% vs 31,38% rok temu artose CAGIETEE)
= Mercor: Zysk netto w 1H'24/25 spadt do 11,5 min PLN z 30,0 min PLN Kurs otwarcia 2220 -22 -0,98%
= Redan: NWZ zdecydowato o otwarciu likwidacji i rozwigzaniu spotki Kurs zamkniecia 2218 -8 -0,36%
= Mo-Bruk: Wobec spotki wszczeto postgpowanie egzekucyjne dot. optat podwyzszonych  Kurs min. 2211 -3 -0,14%
za 2018 . o A ) Kurs max. 2239 -6 -0,27%
= ML System: NN OFE oraz NN DFE zmniejszyly udziat w kapitale z 5,05% na 4,98%. T Gty 15055 1526 -9,20%
Otwarte pozycje 59 697 824 1,40%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 21941 21854 22099 21920 -0,6% 557
WIG30 2811,7 27993 28286 28058 -05% 637
MWIG40 61444 234357 235946 61223 -0,1% 155

WYKRES DNIA SWIG80 234398 61154 61582 235946 0,8% 50
Ostatnim waznym wydarzeniem w ubiegtym roku, ktory nie byt opatrzony komentarzem z  \yic.p. 835701 831456 835701 831456 -0.4% 757
naszej strony jest fatalny poniedziatkowy odczyt Chicago PMI (36,9 vs prognoza 42,7), ktéry ' ' ' ' '

dokfada kolejny argument za czerwcowg obnizkg stép przez FED. UG s TSR EDEEA TRV QESD 1
WIG20
Indeks Chicago PMI Close MC 1D YTD
g Alor 86,0 11225  -0,8% 0,0%
Allegro 27,1 28621  -2,1% 0,0%
Budimex 466,6 11912 -0,6% 0,0%
% cD Projekt 191,5 19128  05% 0,0%
Cyfrowy P. 14,1 9043 0,1% 0,0%
44 pino 389,8 38216  -1,3% 0,0%
Jsw 20,7 2432 1,1% 0,0%
42 Kety 682,5 6 644 0,4% 0,0%
KGHM 115,0 23000  -2,0% 0,0%
40 Kruk 4158 8 059 0,2% 0,0%
LPP 15550,0 28859  -1,8% 0,0%
35 mBank 547,2 23254  -0,3% 0,0%
Orange 7.4 9667 -1,1% 0,0%
3 Pekao 137,9 36195  -0,6% 0,0%
Pepco 16,4 9458 -0,1% 0,0%
- PGE 6,1 13619 1,7% 0,0%
2024 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec PKN Orlen 47,2 54 796 0,6% 0,0%
PKO BP 59,8 74700  -0,1% 0,0%
Y A ) PZU 4538 39584  -0,4% 0,0%
Zrédfo: Tradingeconomics.com Santander Polska 4576 46762 -0,8% 0.0%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 170,2 411 53% 0,0% Handlowy 88,7 11590 -0,3% 0,0% Ropa Brent [USD/bbl] 74,8 0,8% 3,0% 0,2% 0,2% -1,4%
AB 97,6 1416 -0,8% 0,0% Huuuge 17,3 1035 5,4% 0,0% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,6 1,7% -2,3% -1,7% -1,7% 39,1%
Amrest 18,6 4084 -2,1% 0,04 INGBSK 2415 31419 -04% 0,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 48,9 2,4% 7,3% 0,00 51,1% 51,1%
Arctic 15,6 1083 3,0% 0,0% Inter Cars 5210 7382 -0,8% 0,0% CO2 [EUR/] 71,6 2,0% 4,8% 0,0% -8,3% -8,3%
Asbis 185 1025 -0,7% 0,0% Milennium 89 10796 2,1% 0,0% Wegiel ARA [USD/t] 114,0 1,5% 1,5% 0,0% -3,1% -3,1%
Asseco 96,2 7985 -0,1% 0,0% Mirbud 11,9 1308 -0,7% 0,0% Miedz LME [USD/t] 8652,7 -2,5% -1,7% 0,0% 2,2% 2,2%
Auto 19,8 2586 -0,5% 0,0 MoBruk 3275 1150 -0,5% 0,0% Aluminium LME [USD/] 2526,8 -0,1% 1,5% 0,0% 7,7% 7,7%
Azoty 187 1855 4,2% 0,0% Neuca 873,0 3923 -0,2% 0,0% Cynk LME [USD/t] 29539 -2,0% -0,4% 0,0 11,9% 11,9%
Benefit Sys. 28950 8564 -0,7% 0,0% Pracuj 57,2 3905 -0,2% 0,0% Oféw LME [USD/] 1925,0 -0,9% -1,8% 0,0% -5,4% -5,4%
BNP 852 12593 1,9% 0,0% Rainbow 1334 2061 -12% 0,0% Stal HRC [USD/t] 709,0 -2,9% 3,8% 0,0% -375% -37,5%
Bogdanka 21,6 733 3,8% 0,0% Ryvu 38,5 890 -0,3% 0,0% Ruda zelaza [USD/] 101,2 -2,2% -2,6% 2,3% -2,3% -29,3%
EEE] 183,8 12658 -1,6% 0,0% Selvita 49,5 937 1,9% 0,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 202,0 2,7% 0,5% 25% -375% -37,5%
Celon 265 1425 0,4% 0,0% Synektik 1986 1694 22% 0,0% Ztoto [USD/oz] 26329 0,4% 0,8% 0,3% 0,3% 27,9%
cyber_Folks 150,5 2134 1,0% 0,0% Tauron 3,8 6588 1,5% 0,0% Srebro [USD/oz] 29,3 -0,3% -1,1% 1,4% 1,4% 23,9%
Develia 515} 2522 0,0% 0,0% TEN 72,0 466 -1,1%  0,0% Platyna [USD/oz] 915,0 -1,1% -2,8% 0,8% 0,8% -7,2%
Dom Dev. 1822 4700 -0,3% 0,0% Text 65,8 1694 -15% 0,0% Pallad [USD/oz] 917,5 2,7% 0,2% 0,8% 0,8% -15,4%
Enea 129 6839 -0,2% 0,0% Voxel 126,0 1323 1,6% 0,0% Bitcoin USD 95 269,0 0,9% 1,5% 1,7% 1,7% 111,1%
Eurocash 7,2 996 -0,6% 0,0 WP.PL 78,3 2319 -0,6% 0,0% Pszenica [USd/bu] 551,5 0,9% 2,0% 0,0% -12,2% -12,2%
GPW 40,5 1698 0,4% 0,0% XTB 70,4 8277 -0,2% 0,0% Kukurydza [USd/bu] 458,5 1,0% 2,4% 0,0% -2,7% -2,7%
Grenevia 2,2 1261 -1,6% 0,0% Zabka 19,3 19250 -0,5% 0,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,3 -0,6% -1,4% 0,0% -7,0% -7,0%
WIG20

T. WIG20 Tndex = Last Price 219201 -0.55% ] 2600

M Movin rage(Simple,50,0) (WIG20) 2242.79
- Moving Average 200 Day 2382.04 -0.03%
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Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzane z kredytami indeksowanymi do walut obcych ujete w 4Q’24, wyniosty 906,9
min PLN, a szacowany, wstepny wynik netto za ten okres jest dodatni.

mBank otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazeniu zgody na zakwalifikowanie obligacji kapitatowych
serii MBKO1, o tgcznej wartosci nominalnej 1,5 mid PLN, jako instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier |

Realne jest, ze w 2025 roku CCC przekroczy prég 12 mid PLN przychodu i 20% marzy EBITDA - poinformowat prezes
Dariusz Mitek w wywiadzie dla "Parkietu". Dodat, ze chce, by CCC wyptacito dywidende z zysku za 2025 rok. Dodat, ze
potroi¢ skale biznesu grupa moze w sze$¢ lat, do 2030 r.

XTB pozyskat dwie nowe zagraniczne licencje. Dzigki nim bedzie mogt rozpoczagé dziatalno$é operacyjng w Indonezji
oraz wzmocni¢ swojg obecnos¢ w regionie Bliskiego Wschodu.

Plany XTB dotyczgce rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w Indonezji zostaty ogtoszone na poczatku 2024 roku. W
grudniu spotka zalezna, XTB Indonesia Berjangka, otrzymata licencje PALN wydang przez lokalnego regulatora
Bappebti Indonesia. Dzieki niej rezydenci Indonezji zyskajg dostep do inwestycji w akcje i ETF-y oferowane przez XTB.

Pod koniec grudnia XTB otrzymata réwniez licencje Securities and Commodities Authority (SCA) w Emiratach
Arabskich. Licencja 5-ej kategorii pozwoli spétce na poprawe efektywnosci kosztowej i operacyjnej, zwiekszenie zakresu
ustug $wiadczonych klientom w regionie oraz zwiekszenie zatrudnienia i otwarcie nowego biura poza specjalng strefg
ekonomiczng w Dubaju.

Deweloperzy w dobrej kondycji ekonomicznej, u czesci pojawity sie oznaki pogorszenia rentownosci - podat NBP w
raporcie poswieconym rynkowi mieszkaniowemu w 3Q'24. NBP podat, ze wyhamowanie sprzedazy mieszkan w 2024
r. w niewielkim stopniu wydtuzyto r/r okres rotacji zapasow.

Nowy rzgdowy program mieszkaniowy, ktéry ma zosta¢ zaprezentowany w 1Q’'25, bedzie zawiera¢ instrumenty
wykorzystane w programie "Mieszkanie dla Mtodych" (2014-18) - m.in. limity cenowe nieruchomosci, na zakup ktorych
bedzie mozna ubiega¢ sie o pomoc - poinformowat PAP szef MRIT. Paszyk zapowiedzial, ze projekt ustawy
kompleksowo obejmie wszystkie elementy programu mieszkaniowego.

Program "Mieszkanie dla Miodych" funkcjonowat w latach 2014-2018. Zgodnie z ustawg, o pomoc na zakup
nieruchomosci mogly sie ubiega¢ osoby, ktére nie ukonczyly 35. roku zycia i nie byly dotychczas wtascicielami
nieruchomosci mieszkalnej (nie dotyczylo to osdéb wychowujgcych co najmniej troje dzieci). Dofinansowanie
przystugiwato na zakup na rynku pierwotnym lub wtérnym lokalu o powierzchni do 75 m kw. (lub 85 m kw. w przypadku
0s6b wychowujgcych co najmniej troje dzieci), bgdz domu jednorodzinnego o powierzchni do 100 m kw. (lub 110 m kw.
w przypadku 0s6b wychowujacych co najmniej troje dzieci). Cena zakupu metra kwadratowego nie mogta przekraczaé
okreslonych limitéw obliczanych wg wzoru stanowigcego iloczyn powierzchni uzytkowej mieszkania i $redniego
wskaznika przeliczeniowego kosztu odtworzenia 1 m kw. powierzchni uzytkowej budynkéw mieszkalnych,
obowigzujgcego w gminie, na terenie ktérej potozone jest mieszkanie oraz odpowiedniego wspoétczynnika: 1,1 - dla
nowo wybudowanego mieszkania, ktore jest po raz pierwszy zasiedlane przez nabywce lub 0,9 w pozostatych
przypadkach.

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad planuje w 2025 r. ogtosi¢ przetargi na minimum 330 km drég na kwote
13,5 mld PLN - podata dyrekcja w komunikacie. Ten wynik moze jeszcze wzrosng¢ o dodatkowe blisko 70 km drég, dla
ktoérych obecnie trwa jeszcze proces uzyskiwania decyzji Srodowiskowej lub rozpatrywanie odwotan od tych decyzji.

Jak poinformowano w komunikacie GDDKIA, zaplanowane na przyszly rok przetargi obejmg ponad 215 km odcinkéw
drég szybkiego ruchu z Rzgdowego Programu Budowy Drég Krajowych do 2030 (w tym 90 km to rozbudowa A2 o
dodatkowy pas ruchu) oraz prawie 116 km obwodnic z Programu budowy 100 obwodnic na lata 2020-2030.

W 2024 roku GDDKIA wydata na inwestycje 19 mid PLN (vs 17 mid PLN w 2023). Celem jest utrzymanie ok. 20 mid
PLN do 2030 roku.

W 2024 r. wydatki inwestycyjne GDDKIA wyniosg 19 mid PLN. W 2025 roku bedg o 1 mid PLN wyzsze. Na tym poziomie
utrzymaja sie przynajmniej do 2030 r. Wiele z finalizowanych kontraktéw jest jednak nierentownych, wiec firmy znowu
liczg na wyzszg waloryzacje. — Puls Biznesu (31/12)

Nowy harmonogram przewiduje, ze do konca 2032 r. uruchomiony zostanie pierwszy etap lotniska CPK i kolei duzych
predkosci miedzy Warszawg, CPK i todzig. Zaktualizowany tgczny koszt programu CPK do 2032 r. oszacowano na
131,7 mid PLN.

Na finansowanie komponentu kolejowego CPK zostanie przeznaczonych ponad 76,8 mid PLN z emisji obligacji i

dofinansowania UE - poinformowata spétka CPK, nawigzujgc do aktualizacji programu CPK przez rzad. Dodano, ze
wartos$¢ planowanych inwestycji lotniskowych do 2032 roku to 42,7 mid PLN
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W 2H25 moze rozpocza¢ sie przektadanie $srodkdw w ramach KPO - niewykluczone jest np. przesunigcie
niewykorzystanych pozyczek na inwestycje w infrastrukture energetyczng - powiedziata PAP Biznes minister funduszy
i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz.

"Do tej pory ponad 93% wszystkich srodkéw jest w naborach, podpisanych jest ponad 630 tys. uméw i przekroczylismy
pétmetek, jesli chodzi o skladanie wnioskéw o ptatno$é. W sumie jest 9, a my wiasnie ztozyliSmy 4. i 5.” — powiedziata
PAP Biznes minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. Poinformowata, ze druga rewizja
bedzie tez techniczna, ale wieksza i mozna sie jej spodziewa¢ w potowie przysziego roku. Pytana, czy mogg by¢
przetozone $rodki pozyczkowe z zielonych pozyczek dla samorzadéw, z pulg 40 mld PLN, na pozyczki na transformacje
dla energetyki, gdzie zainteresowanie jest duze, odparta, ze jest to niewykluczone.

WSsréd inwestycji z potencjatem, gdzie $rodki zostang wydatkowane, wymienita gospodarke spoteczng, przebudowe
tzw. czarnych punktéw na drogach. Jako kolejny obszar, gdzie jej resort bedzie chciat przesungé¢ srodki, wymienita
ocieplenie szkot.

Oferta spétki za 20,7 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu Tauronu Dystrybucja pn.
"Budowa rozdzielni 20 kV w stacji elektroenergetycznej Wirek".

Spotka odstgpita od przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci gruntowych w Katowicach. Odstgpienie od umowy
»nastgpito po analizie technicznej”.

PKP Cargo podpisato z Mostostalem S.A. umowe, w celu wykonania due diligence nieruchomosci PKP Cargo
zlokalizowanych w Warszawie w rejonie ul. Goledzinowskiej 37A, Jagiellonskiej, Pozarowej oraz we Wroctawiu przy ul.
Na Ostatnim Groszu w celu weryfikacji ich stanu prawnego i technicznego.

Wykonanie due diligence bedzie stanowito dla Mostostalu podstawe do podjecia decyzji o nabyciu prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw, w celu realizacji inwestycji budowlanych. List wigze strony do dnia 31 marca 2025 roku.

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w 1-XI'24 do 27,86% vs 31,38% w analogicznym
okresie 2023 roku, ale wobec pazdziernika wzrdst - podat Urzad Transportu Kolejowego. Wedtug pracy przewozowej
udziat PKP Cargo wyniést 27,87% vs 33,58% rok temu.

Grupa Mercor w 1H24/25 odnotowata 11,5 min PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego, podczas gdy rok wczesniej zysk wynosit 30 min PLN. W samym 2Q’'24/25 przychody grupy wyniosty
125,3 min PLN, a zysk netto byt na poziomie 5,4 min PLN.

Talex ma umowy z Neuca na $wiadczenie ustug informatycznych z wykorzystaniem infrastruktury Data Center Talex.
Szacowana minimalna wartos¢ netto umoéw w okresie 5 lat wynosi 21,6 min PLN.,0

Talex ma umowe z PKO BP na $wiadczenie ustug techniczno-serwisowych sprzetu informatycznego i oprogramowania
uzytkowanego w jednostkach organizacyjnych banku, agencjach banku oraz wybranych jednostkach GK banku na
terenie Polski. Szacunkowa warto$¢ ustug w okresie 3 lat wynosi 15,5 min PLN netto.

Oferta Tesgas za ponad 28,9 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu zakupowym
organizowanym przez Polskg Spoétke Gazownictwa Oddziat Zaktad Gazowniczy w Bydgoszczy na budowe, dokonanie
niezbednych sprawdzen i rozruchéw oraz oddanie do uzytkowania gazociggdéw wysokiego cisnienia DN250 i DN100
relacji Aleksandrowo - Bydgoszcz oraz stacji gazowej redukcyjno-pomiarowej wysokiego cisnienia. Termin realizacji
zamowienia zostat okreslony na kwiecien 2026 roku.

Brainscan otrzymat 11,1 min PLN z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci na dofinansowanie projektu pn.
"Multimodalny system automatycznego wspomagania diagnostyki zmian patologicznych mézgu w tomografii
komputerowej"

PragmaGO przydzielita 350 tys obligacji serii D2 o tacznej wartosci nominalnej 35 min PLN. Stopa redukcji wyniosta
22,2%

Carbon Studio ma umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci a realizacje projektu MAGOS (Multiplatform
Automatic Graphic Optimisation System). Kwota dofinansowania projektu wynosi 4,12 min PLN, a catkowity koszt
realizacji wynosi 5,64 min PLN.

XBS Pro-Log wyptaci z zysku za rok 2023/2024 tgcznie 8,2 min PLN dywidendy, co daje 8,2 PLN dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy jest 7 stycznia 2025 roku, a jej wyptata ma nastgpi¢ 10 stycznia 2025 roku.

Orange zrezygnowato z dofinansowania w czesci projektéw o wartosci ok. 58,76 min PLN w jednym z programéw KPO
(KPOD.05.02-1W.06-003/24 dotyczace Inwestycji C1.1.1 - Zapewnienie dostepu do bardzo szybkiego internetu na
obszarach biatych plam).
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Redanu postanowito o otwarciu likwidacji i rozwigzaniu spétki - wynika z podjetych
przez NWZ uchwat.

Naczelnik Urzedu Skarbowego w Nowym Sgczu wszczat egzekucje wobec Mo-Bruku dotyczaca optat podwyzszonych
za 2018. Zarzad podjat decyzje o wniesieniu zarzutéw w sprawie egzekucji administracyjnej, co z mocy prawa
doprowadzito do zawieszenia postepowania administracyjnego w catosci. Podano, ze wielko$¢ roszczenia nie
przekracza 45% EBITDA wygenerowanej przez grupe kapitatowg spotki w okresie czterech ostatnich zaraportowanych
kwartatow.

Podjete przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w Nowym Saczu dziatania doprowadzity do zajecia trzech rachunkéw
bankowych spotki (Srodki pieniezne na kwote 568 tys PLN) oraz jednego z samochoddéw osobowych stanowigcych
wiasnos¢ spotki.

Jak podata w pigtek spoétka, Mo-Bruk otrzymat decyzje SKO we Wroctawiu w sprawie uchylenia decyzji Marszatka
Wojewddztwa Dolnoslgskiego z 2 XI 2021 r. i orzeczeniu co do istoty sprawy - wymierzeniu optaty stanowigcej réznice
pomiedzy optatg nalezng a wynikajaca z wykazu za sktadowanie odpadéw w 2018 r. w wys. 38,1 min PLN.

"(...) decyzja jest kolejng decyzja SKO, ktéra odnosi sie do ustalenia granicznego momentu, do ktérego jest
dopuszczalne naliczanie optat podwyzszonych. Odmiennie niz w przypadku decyzji dot. optat podwyzszonych za 2016
r. i 2017 r., w ktérym SKO wskazywato na moment zamkniecia sktadowiska lub jego poszczegodlnych kwater (a wiec
najpozniejszg date 23 lipca 2019 roku), obecnie SKO wskazuje na najdalsza date - moment zakonczenia przyjmowania
odpadow na sktadowisku - 19 marca 2019 r." - napisano w komunikacie. Zdaniem zarzadu Mo-Bruk decyzja SKO, mimo
pozytywnego aspektu, jest nieprawidtowa, poniewaz nie dotyka istoty problemu optat podwyzszonych, w zwigzku z tym
zarzad zdecydowat o wniesieniu skargi na przedmiotowg decyzje SKO do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego we
Wroctawiu.

Szefowa resortu klimatu Paulina Hennig-Kloska liczy na wznowienie programu "Czyste Powietrze" do konca marca
2025 r. Minister zapewnita w poniedziatek, ze zakonczono proces konsultacji ws. zmian w systemie doptat.

NN OFE oraz NN DFE zmniejszyly udziat w kapitale z 5,05% na 4,98%.

Przy takiej skali dziatania i przy istnieniu w Polsce podatku bankowego wychodzenie za granice nie ma sensu - méwi
prezes Banku Pekao Cezary Styputkowski. W jego ocenie, polski sektor bankowy przejdzie przez procesy konsolidacji,
ktére nie beda inicjowane w Polsce. - Zobaczymy, jak péjdzie integracja rynku kapitatowego w Europie - dodaje. — DGP
(31/12)

Ministerstwo Finansow pracuje nad wiekszym planem dla rynku kapitatowego i analizuje mozliwos¢ wprowadzenia ETF-
6w typu UCITS, REIT-6w - poinformowat w wywiadzie dla Dziennika Gazety Prawnej szef resortu finanséw Andrzej
Domanski.

Movie Games zawart umowe zbycia wszystkich posiadanych akcji Movie Games VR na rzecz Labocanna

Energa pozwie za Ostroleke. Wiadze Energi dopigty korporacyjnych formalnosci ws. pozwéw sadowych za weglowg
elektrownie Ostroteka. - Parkiet

Cyfrowy Polsat zaptaci za pasmo 700/800 MHz najmniej, a to, ze nie dla kazdego bedzie "po réwno", podbije cene
jednego bloku nawet do 463 min PLN. Taki scenariusz najwazniejszego wydarzenia w branzy telekomunikacyjnej w
2025 r. rozgrywa rynek kapitatowy. - Parkiet

Biura beda powoli wychodzity z marazmu. Deweloperzy wcigz trzymajg wcisniety hamulec na budowach, ale do gry
zaczynajg wracac fundusze zainteresowane zakupem aktywoéw nad Wistg. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-01-02, 08:00 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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